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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar aos
Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento,
nos seguintes ativos: (a) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e
cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fiagro- Imobiliario; (b) certificados de
recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos
imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; efou (ii) que sejam também considerados direitos creditérios do
agronegécio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de
Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela
restante do patriménio do liquido, de Ativos de Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

I Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
I Administracao Banco Daycoval S.A.

I Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

I Prazo Indeterminado

I Pablico Alvo Investidores em gerall

I Quantidade de Emissoes 03

I Quantidade de Cotas 68.989.017

I Taxa de Administragdo e Gestéo 115% sobre o PL

I Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.a.
I Divulgagéio dos Rendimentos Ultimo dia atil do més

I Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més

I Pagamento dos Rendimentos 11° dia atil do més subsequente
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Kijani Asatala | Destaques

. Distribuig@o de R$ 0,090 por cota, representando dividend yield de 0,92%.
Em relacdo a cota patrimonial, tivemos um aumento de 4,02% nos
dltimos 12 meses.

Ao longo do més, ampliamos a exposicdo em duas operacgdes ligadas a
produtores agricolas, totalizando aproximadamente R$ 5 milhdes
alocados. As operagdes foram estruturadas com reforgo das garantias,
elevando a razdo de cobertura em relagdo ao saldo devedor.

Em linha com nossa estratégia tatica e aproveitando oportunidades de
mercado para capturar ganhos adicionais, realizamos vendas pontuais
de Olfar.

Na andlise setorial do més de fevereiro, abordaremos o aumento da
concorréncia no mercado brasileiro de defensivos quimicos e os
impactos no mercado brasileiro.

KIJANL.COM.BR
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Resumo | Fevereiro de 2026

0,92% | dividend yield
mensal.

2,08 anos | duration da
carteira.

KIJANIL.COM.BR
@Hljemie in

1 Cota referente ao Gltimo dia Gtil do més, conforme alteragdo na data de divulgagéo dos dividendos 04
L]


http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

B | K ” ANI RELATORIO GERENCIAL | Fevereiro 2026

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

COMENTARIOS DO GESTOR

A escalada recente das tensdes geopoliticas no Oriente Médio adicionou um novo vetor de incerteza
ao ambiente econdmico internacional no final de fevereiro. Episdédios dessa natureza tendem a impactar a
economia global principalmente por meio dos pregos de energia e das cadeias logisticas, afetando custos de
transporte, produgdo agricola e expectativas inflaciondrias.

Na gestdo do Fundo, avaliamos esses movimentos sob a 6tica dos seus impactos sobre os devedores
da carteira. No cendrio atual, destacamos dois principais canais de transmiss@o com maior relevdncia para o
portfolio: (i) a cadeia de biocombustiveis e (i) a cadeia de insumos agricolas.

Historicamente, episddios de instabilidade geopolitica costumam gerar volatilidade em mercados
estratégicos, especialmente energia, transporte maritimo e cadeias logisticas globais. A guerra entre Rdssia e
Ucrdnia, por exemplo, provocou forte elevagdo nas cotagdes de petrdleo, gds natural e fertilizantes, além de
impactos relevantes no comércio internacional de grdos. Embora o conflito recente no Oriente Médio
represente um fator adicional de risco, 0s movimentos observados até o momento tém sido mais moderados
quando comparados aos choques registrados naquele episddio.

Para a economia brasileira, e por consequéncia para os ativos da carteira, o principal canal de
transmiss@o ocorre por meio do mercado de combustiveis. A elevagdo das cotagdes internacionais do
petréleo tende a pressionar os pregos domeésticos de gasolina e diesel, impactando custos logisticos e
adicionando pressdo inflaciondria. Como a taxa de juros € o principal instrumento de controle da inflagdo,
choques dessa natureza levam o mercado a revisar as expectativas para a trajetdria da politica monetdria.
Apbs a escalada das tensdes geopoliticas, parte dos agentes passou a incorporar a possibilidade de um
ritmo mais lento no processo de redugdo das taxas de juros no pais.

No caso do mercado de combustiveis no Brasil, a elevagdo dos precos da gasolina tende a melhorar a
competitividade do etanol nas bombas. Como gasolina e etanol sdo substitutos diretos no abastecimento de
veiculos leves, a escolha do consumidor depende da relagdo de precos entre os dois combustiveis. De forma
geral, quanto menor essa relagdo percentual, maior tende a ser a competitividade do etanol no mercado
doméstico.

Paridade mensal entre o etanol hidratado e a gasolina no Brasil (%)’
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Esse tema possui relevancia direta para a cadeia sucroenergética brasileira, uma vez que as usinas
possuem flexibilidade industrial para direcionar a moagem de cana entre a produgdo de aglcar e etanol
conforme as condigdes de mercado. Nos Ultimos anos, os pregos elevados do aglcar levaram diversas usinas
a priorizar a produgdo do adogante. Esse movimento também pode ser observado nas usinas presentes na
carteira do Fundo, conforme ilustrado no grafico a seguir.

KIJANL.COM.BR ! Dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP)

MN@xKjanNicome :
, in
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Mix de produgéo médio (acucar e etanol) das usinas presentes na carteira do Kijani Asatala

38%

62%

2021 2022 2023 2024 2025

W Producdo de agucar W Produgdo de etanol

Com a recente queda dos pregos do aglcar e um ambiente potencialmente mais favordvel ao etanol,
especialmente em cendrios de maior competitividade frente & gasoling, parte do setor pode voltar a
direcionar parcela adicional da producdo para biocombustiveis. Em conversas recentes com companhias do
portfolio, percebemos que essa flexibilidade de mix jd comeca a ser considerada no planejamento das usinas.
Essa capacidade de ajustar a produgdo entre agucar e etanol conforme os sinais de mercado é uma das
principais fortalezas do setor sucroenergético brasileiro.

A elevagdo dos pregos do petréleo também tende a estimular a demanda por outros biocombustiveis,
especialmente o biodiesel. Nesse contexto, movimentos de valorizagdo da energia costumam favorecer o
Oleo de soja, principal matéria-prima desse combustivel, transmitindo parte desse impulso ao mercado de
grdos.

Para a carteira do Fundo, esse tema possui relevéncia direta. Atualmente, aproximadamente 18,7% do
portfolio apresenta exposigdo a ativos relacionados & cadeia de biocombustiveis, incluindo operagdes ligadas
ao setor sucroalcooleiro, etanol de milho e biodiesel. Dessa forma, um ambiente de maior competitividade
para combustiveis renovaveis tende a representar um vetor potencialmente favordvel para parte relevante
dos ativos investidos.

A elevagdo dos pregos de energia também pode se transmitir para o mercado de fertilizantes,
especialmente a ureia. A produgdo desse insumo depende intensamente de gds natural e possui
concentragdo relevante em regides do Oriente Médio, o que torna o mercado particularmente sensivel a
episddios de instabilidade geopolitica na regido. Nesse contexto, tensdées no mercado de energia e eventuais
disrupgdes logisticas tendem a pressionar os custos de produgdo e 0s pregos internacionais desses
fertilizantes.

Para o portfdlio do Fundo, esse movimento impacta principalmente as operagdes ligadas d producdo
rural. No caso da safra atual, os efeitos tendem a ser limitados, uma vez que a maior parte dos fertilizantes ja
foi adquirida e aplicada durante o periodo de plantio da soja. Assim, eventuais pressdes adicionais de custo
tendem a ser mais relevantes para os préoximos ciclos agricolas, sendo um fator que seguimos

acompanhando de perto.

Dentro desse contexto, ao longo do més ampliamos a exposicdo em duas operacdes ligadas a
produtores agricolas. As operagdes foram estruturadas com reforgo das garantias associadas, elevando a
raz&o de cobertura em relagdo ao saldo devedor. Esse movimento estd alinhado & nossa leitura de cendrio e
contribui para a melhoria do perfil de risco das posicdes, mantendo a estratégia do Fundo de investir em
operagdes estruturadas no agronegdcio com adequada protecdo de crédito.

KIJANL.COM.BR
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Nacional: O regime de chuvas afetou a colheita do grdo, resultando no ritmo mais lento desde a safra 2020/21. Esse
fator altista tem superado a pressdo baixista associada & expectativa de oferta robusta diante da safra recorde
esperada para a oleaginosa. ESALQ/BOVESPA — Paranagud: R$ 126,83 (+1,53% no més).

Internacional: Os pregos da soja seguem em alta, sustentados pelas tensées no Oriente Médio e pela valorizagdo do
SOJA petroleo, que eleva a competitividade do biodiesel e, consequentemente, impulsiona a demanda por 6leo de soja. Spot
(zsY00): USe 1132,00 (+9,16% no més).

Nacional: A alta dos pregos reflete a preocupagéo do mercado com o atraso na colheita da soja, que pode
comprometer o plantio do milho dentro da janela ideal e reduzir o potencial da safrinha. ESALQ/BOVESPA — Paranagud:
R$ 69,53 (+5,18% no més).

Internacional: O prego do milho subiu em reagdo ds movimentagdes do mercado apds a divulgagdo da redugdo de 2
milhées de hectares na drea plantada pelos EUA para a safra 2026/27, sinalizando possivel diminuigéio da oferta
internacional por parte de um dos principais fornecedores do grdo. Spot (ZCY0O0): US¢ 441,2 (+3,27% no més).

Nacional: Durante o més, o agucar apresentou volatilidade, com pressdes dltistas ligadas aos altos pregos do petrdleo,
que elevam a expectativa de maior produgdo de etanol e menor oferta de aglcar, e pressdes baixistas associadas &
oferta mais robusta com o fim da safra de cana, prevalecendo este Gltimo fator. AgGcar VHP : R$ 98,04 (-2,63% no més).

Internacional: Os pregos do aglcar recuaram, pressionados pela perspectiva de aumento do excedente global na
safra que se inicia. A Organizag&o Internacional do Aglcar (OIA) projeta superdvit de 1,22 milhdo de toneladas no ciclo
2025/26. Spot (SBY00): US¢ 13,92 (-2,38% no més).

Nacional: O mercado sucroenergético paulista, principal regido produtora de derivados da canag, desacelerou na

— segunda quinzena do més. As distribuidoras reduziram as compras de etanol hidratado no mercado & vista,
Ethanol diminuindo a liquidez e pressionando os pregos. Adicionalmente, apesar dos efeitos especulativos, os efeitos diretos da
guerra no Irg, com a alta dos combustiveis fésseis e possivel migragdo de demanda para o etanol, devem ser

percebidos apenas ao longo de margo. CEPEA/ESALQ Hidratado — S&o Paulo: R$ 2,8442 (-7,84% no més).

ETANOL
Nacional: O clima dentro da normalidade no Brasil nos Ultimos meses tem favorecido o desenvolvimento da safra
® @ 2026/27 de café, reforcando a tendéncia de queda nos precos dos tipos ardbica e robusta. ESALQ/BOVESPA Ardbica: R$
1.797,61 (-14,17% no més). ESALQ/BOVESPA Robusta: R$ 1.032,75 (-14,79% no més).
CAFE

Internacional: As perspectivas de maior oferta global de café na temporada 26/27 pressionaram as cotagdes
internacionais, as expectativas indicam produgdo recorde de cerca de 180 milhdes de sacas, 8 milhées acima da safra
anterior. Spot (KCY00): US¢ 324,51 (-11,09% no més).

Nacional: Espera-se uma redugdo de 5,5% na drea plantada, totalizando 2,05 milhdes de hectares na safra 25/26, fator
que sustenta os pregos no mercado brasileiro. ESALQ/BOVESPA & vista: R$ 352,27 (+1,36% no més).

A

Internacional: O prego da pluma registrou alta pontual, sustentado por especulagdes sobre o conflito no Oriente Médio
ALGODAO ¢ pela consequente valorizagdo do petroleo, que pode encarecer as fibras sintéticas em relagdo & fibra natural. Spot
(CTY00): US¢ 63,61 (+4,41% no més).

um fator altista para o preco da carne. Adicionalmente, observa-se um movimento de retencdo de fémeas pelos
produtores para recomposigdo do rebanho, tipico da virada do ciclo pecudrio. Indicador Datagro — Séo Paulo: R$ 353,00
Pecuérria (+8,08% no més).
de Corte

ﬁ Nacional: A escassez de animais prontos para abate no Brasil e no exterior reduz a oferta no curto prazo, configurando

Nacional: A alta no prego do frango reflete a preocupagdo do mercado avicola com a gripe avidria, doenca de alta
patogenicidade. No Brasil, os casos registrados até o momento concentram-se no Rio Grande do Sul e em aves
silvestres, enquanto, no cendrio internacional, também foram identificados focos de influenza avidria na Argentina e
nos Estados Unidos. CEPEA/ESALQ Congelado — S&o Paulo: R$ 7,26 (+3,86% no més).

&,

Aves

. . Nacional: A queda nos pregos ocorreu principalmente devido & redugdo da demanda da indUstria por lotes de animais
() no mercado independente. Esse movimento gerou desequilibrio entre oferta e demanda, aumentando a
disponibilidade de animais e pressionando as cotagées ao longo do més. CEPEA/ESALQ — S&o Paulo: R$ 6,90 (-2,67% no

suinos més). CEPEA/ESALQ — Minas Gerais: R$ 6,76 (-4,51% no més).

KIJANL.COM.BR
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HISTORICO DE RENDIMENTOS

R$ 0,090
R$ 0,100
jon/26 fev/26 Acumulado semestre
VARIAGAO DO PL (r$ mm)

Rsolo  RSOI0  R$0I0 RSO0 R$0I0  per0g

R$0,03 R$0,0 R$0,10
R$0,07
R$9.64 | R$9,68 ) R$9,67 R$9,66 R$9,68 | R$9,66
R$9.53 R$9,60 § R$9,60
R$9,42
R$9,28

mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26

W Valor cota vazia (5°DU) W Rendimento (R$/cota)

KIJANL.COM.BR

TEm fevereiro, a data de divulgagdo dos dividendos foi alterada, de modo que a cota apresentada

ri@k "[1 N.COMLE in passou a corresponder ao primeiro dia Gtil do més. Nos meses anteriores, a referéncia era o quinto dia
: atil, o que torna as bases néo diretamente comparaveis
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RENTABILIDADE
dez/25 jan/26 fev/26 Acumulado Semestre

I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017 -

I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00 -

I Valor Cota Contdbil 9,66 9,68 9,662 -

I Dividend yield 1,03% 1,03% 0,92% 1,96%

I 7%CDI 84,82% 88,71% 87,73% 87,76%

I Gross-up %CDI? 99,78% 104,36% 103,21% 103,25%

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Acumulado Acumulado

Resultado (R$ mil ) dez[25 jan/26 fev/26 ano histérico
6.98191 7.789,53 7.540,23 15.329,76 319.399,48
Receitas ativos 6.981,91 7.789,53 7.540,23 15.329,76 357.650,48
Provisionamento - - - = -38.251,00
-867,05 -692,32 -594,03 -1.286,35 -33.902,29
6.114,86 7.097,21 6.946,20 14.043,41 285.497,9
6.898,90 6.898,90 6.209,01 13107,91 280.671,22
Rendimento distribuido/cota 0,100 0,100 0,090 0,100 4,585
Resultado por cota 0,0886 01029 0,007 0,2036 4,9349

KIJANI.COM.BR ! Valor da cota referente ao quinto dia il 09
[ ]

i@k "\,1 N.COMLE ° 2 Cota referente ao Gltimo dia Gtil do més, conforme alteragdo na data de divulgagdo dos dividendos.
- In A cota referente ao quinto dia Util foi R$ 9,67.

& Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

AcuUcar e Etanol
8,0%

Produtor PF -
Pecudria
7,2%

Sementes
Varejo de Insumos 43%
Agropecudrios ‘
6,0%
Produtor PF -
Agricola

6,3%

Alimentos e

Logistica e
transporte
4%

Produtor
PJ -

Cooperati | Agropec
\e uadria
3,3% 31%

Bebidas Servigos
5,1% 3,8%

IndUstria
Maquin
Etanol de Egjiso
M||h0 mentos

3,4% 2,0%

Produtor PF -
Agropecudria
7,0%

Armazenage Varejo de
m e Logistica | Insumos Agricolas
6,1% 5,1%

Cotas de Fundo | Biocombustiveis
14,8%

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

0,0% 0,0%

0,0% B

0,0% 0,0%

0,0%

0,0%
° 0,8%

0,0%
1,8%

9,0%

Nacional 2,9%

7,0%

12,6%

2,7%

4,9%

© Micre
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DISTRIBUIGAO POR REGIAO

1,8% 0,8%

m Centro-Oeste m Nacional m Sul

m Sudeste Nordeste Norte

DISTRIBUIGAO POR INDEXADOR

1,0%

81,3%

CDI+ m|PCA+ mPRE

KIJANI.COM.BR
o
in

YIELD MEDIO DA CARTEIRA

CDI + 3,92%

indexada em CDI

IPCA + 8 75%

Para a carte ndexada em IPCA

DISTRIBUIGAO POR DURATION

37,5%

m Até 2 anos 2a4anos = Acima de 4 anos
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Instrumento Devedor
Clotos Fvundo de Kijani Log
nvestimento

CRA Produtor 4
CRA Produtor 3
CRI Alvorada
CRA Zootec
CRA Uniggel
CRA Génesis
CPR Produtor 6
CRI Primato
CRA Bartira
CRI Agua da serra
CRA Olfar
CRA Holcasher
CRA Olfar
CRA Binatural
CPR Dacaldall
CRA Agrogalaxy 1
CRA Jalles
CRA FS Bio
CRA Agrogalaxy 3
CRA Produtor 2
CRA Dacalda
CRA Alcoeste Il
CPR MP
CRA FS Bio
CRI Magcampo

KIJANL.COM.BR

ri@kijanicom.or

Segmento
Cotas de Fundo

Produtor PF - Pecudria

Produtor PF -
Agropecudria

Armazenagem e Logistica

Varejo de Insumos
Agropecudrios

Sementes

Servigos

Produtor PJ -
Agropecudria

Cooperativa

Produtor PJ -
Agropecudria

Alimentos e Bebidas
Biocombustiveis
Alimentos e Bebidas
Biocombustiveis
Cotas de Fundo
Biocombustiveis

AcUcar e Etanol

Varejo de insumos
agricolas

Acgucar e Etanol

Etanol de Milho

Varejo de insumos
agricolas

Produtor PF - Agricola
AcUcar e Etanol
Acucar e Etanol

Produtor PF - Agricola

Etanol de Milho

Mdaquinas e
Equipamentos

Regido
MT
MT
MS
MT
MT
GO
PR
PR
PR
SP
SC
RS
SP
RS

Nacional
GO
PR
Nacional
MG
MT
Nacional
BA
PR
SP
MT
MT

GO
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Volume

48167.316

45.845.689

44.717.751

38.661.607

38.099.419

27196.677

24.230.782

21.095.802

20.849187

19.636.879

16.934.158

15.858.449

15.816.898

15.367.819

15.211.907

15170.804

15.048.679

14.889.051

13.967.472

12.198.986

11.690.640

11.510.966

11.291.607

10.257.042

10.032.565

8.330.477

7.851.308

Indexador Taxa efetiva

IPCA+ 9,30%
CDI+ 2,25%
CDI+ 4,50%
CDI+ 4,00%
CDI+ 2,25%
CDI+ 4,61%
CDI+ 6,00%
CDI+ 2,50%
CDI+ 4,34%
IPCA+ 7,09%
CDI+ 6,00%
IPCA+ 8,97%
CDI+ 525%
CDI+ 3,00%
CDI+ 250%
CDI+ 4,65%
CDI+ 550%
CDI+ 529%
CDI+ 0,80%
CDI+ 2,90%
CDI+ 4,25%
CDI+ 8,00%
CDI+ 4,25%
CDI+ 4,30%
CDI+ 250%
IPCA+ 8,96%
IPCA+ 8,67%

Duration
(anos)

3,7

04
28
27
0,9

23

4,

28

08
32

2,4

% da
carteira

7,23%
6,88%
6,71%
5,79%
572%
4,08%
3,64%
317%
313%
2,95%
254%
2,38%
2,37%
2,31%
2,28%
2,28%
2,26%
2,24%
210%
1,83%
1,76%
1,73%
1,70%
1,54%
1,51%
1,25%

118%


http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

SKIJANI

investimentos

COMPOSICAO DA CARTEIRA

Instrumento

CPR

CPR

CRA

Cotas Fundo de
investimento

FIDC

FIDC

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

CRI

CRA

CRA

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

CRA

CRA

CRA

Devedor
Produtor 1 (1)
Produtor 1 (2)

Tradecorp I

FIDC Agrodive
(meza A)
Kijani
Desenvolve SP
(meza)
Kijani
Desenvolve SP
(sub)

Agrogalaxy 2
FIDC Exag
Fazenddo
Suprema

Ubyfol
Alcoeste IV

Oroagrill

FIDC Insumos
(sénior)

Alcoeste lll
FIDC indigo
Santa Fé i

FS Bio lll

FIDC AgroJdive
(meza B)

Vamos |

FIDC Insumos
(meza)

Vamos I
Batatais
Batatais Il

Paranatex

Segmento
Produtor PF - Agricola

Produtor PF - Agricola

IndUstria de Insumos
Agricolas

Cotas de Fundo

Cotas de Fundo

Cotas de Fundo

Varejo de insumos
agricolas

Cotas de Fundo

Esmagamento

Mdaquinas e
Equipamentos

IndUstria de Insumos
Agricolas

Acucar e Etanol
Biologicos
Cotas de Fundo
Acucar e Etanol
Cotas de Fundo
Acucar e Etanol
Etanol de Milho
Cotas de Fundo
Logistica e transporte
Cotas de Fundo
Logistica e transporte
AcUcar e Etanol
AcUcar e Etanol

IndUstria Téxtil

Regido
PR
GO
SP

Nacional

Nacional

Nacional

Nacional
Nacional
TO
MT
MG
SP
SP
Nacional
SP
Nacional
SP
MT
Nacional
Nacional
Nacional
Nacional
SP
SP

PR
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Volume

7.452.577

7.009.259

6.666.670

6.537.651

6.531.878

6.421.372

6.047.041

5.440.810

5.272.861

5108.649

4.490.293

3.863.734

3.333.335

2.000.000

1.971.104

1.462.535

1.200.220

1131.290

1120.380

110411

1.000.000

927.542

208.294

204.033

7.882

Indexador Taxa efetiva

CDI+
CDI+
CDI+

PRE

CDI+

Excesso de
spread

CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+

CDI+

Excesso de
spread

CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+

CDI+

250%
250%
4,50%

27,50%

4,00%

4,25%
350%
8,95%
4,00%
4,00%
3,85%
4,50%
4,25%
4,50%
4,60%
3,99%

299%

3,59%
6,50%
3,44%
1,99%
2,74%

4,49%

Duration
(anos)

05
08

08

20

0,7

% da
carteira

112%
1,05%
1,00%

0,98%

0,98%

0,96%

0,91%
0,82%
0,79%
0,77%
0,67%
0,58%
0,50%
0,30%
0,30%
0,22%
0,18%
017%
017%
017%
0,15%
014%
0,04%
0,03%

0,00%

Fundo de Liquidez

KIJANL.COM.BR

ri@kijani.cc

33.583.728

% CDI

100% (-IR)

5,04%
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Anadlise setorial | Defensivos quimicos

Defensivos quimicos sdo produtos utilizados na agricultura para proteger as lavouras contra pragas,
doengas e plantas daninhas que comprometem o desenvolvimento das culturas e reduzem a produtividade.
Formulados a partir de substdncias quimicas sintéticas, esses insumos atuam no controle de organismos
nocivos contribuindo para o crescimento sauddvel das plantas e para a redugdo de perdas na producdo

agricola.

Herbicidas Inseticidas Nematicidas Fungicidas Acaricidas

Nos Udltimos anos, o mercado brasileiro de defensivos agricolas quimicos passou por uma
transformacgdo relevante, impulsionada pela expansdo da oferta global de moléculas genéricas. Segundo
dados do Comexstat e da Croplife, as importagdes brasileiras de produtos quimicos, que contempla a
importagdo de matéria prima industrial utilizada na formulagdo dos defensivos, produto técnico e produto
formulado, totalizaram US$ 13,8 bilhdes, alta de 15% em comparagdo a 2024. Desse total, aproximadamente
US$ 5,7 bilhées correspondem a produtos formulados (NCM 3808'), enquanto o restante refere-se
principalmente a ingredientes ativos e intermedidrios quimicos utilizados pela indUstria de formulagdo. Esse
movimento tem alterado de forma significativa a dindmica competitiva do setor, ao ampliar a disponibilidade
de produtos genéricos no mercado e pressionar as margens das multinacionais tradicionais.

Importagdo de produtos formulados
Fonte: ComexStat

7.096

2396 2508 2994 3656 3732 424 4918 4975 548
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
mmm \/alor CIF (milhdes US$) Preco Médio (US$ / Kg)

O principal vetor dessa transformagdo foi o crescimento acelerado das exportagdes chinesas de
agroguimicos. Com a expiragdo de diversas patentes relevantes no setor de crop protection, fabricantes
chineses passaram a produzir e exportar, em larga escalg, versdes genéricas dessas moléculas, ampliando
significativamente a oferta global de ingredientes ativos e produtos formulados.

Nesse contexto, a Ameérica Lating, especialmente o Brasil, passou a se destacar como um dos
principais mercados para as exportacdes chinesas de agroquimicos. O pais redne caracteristicas que
favorecem esse movimento, como a grande escala de produgdo agricola, a elevada demanda por solugdes
de protecdo de cultivos e a forte dependéncia de insumos importados pela indUstria local. Esse ambiente tem
ampliado o espago para produtos genéricos de menor custo, contribuindo para o crescimento da presenga
de fabricantes chineses no mercado brasileiro.

China assume lideranca no + China avanca na venda de fertilizantes em
fornecimento de fertilizantes ao ~ ano de “empate” para indiistria brasileira
BraSiI \ Com perspectivas de margens menores na safra que esta

) sendo plantada, 2025 vai chegando ao fim com sinais de
Houve melhora no poder de compra dos produtores, embora parte das culturas ainda enfrente

dificuldades — * mais um ano “desafiador” para a industria de fertilizantes.
(coBoRUTA JEIZERE ACESEa o:/n/20
l\l - .“““

KIJANI.COM.BR 1 NCM significa Nomenclatura Comum do Mercosul usado para classificar produtos no comeércio II4
- "

janicom! exterior. O codigo 3808 corresponde a inseticidas, rodenticidas, fungicidas, herbicidas, inibidores de
. i : In germinagdo, reguladores de crescimento para plantas, desinfetantes e produtos semelhantes,
apresentados em formas ou embalagens para venda a retalho ou como preparagoes
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Nesse contexto, produtos que anteriormente apresentavam margens elevadas, sustentadas por
exclusividade tecnoldgica ou barreiras de propriedade intelectual, passaram a enfrentar concorréncia direta
de versdes genéricas significativamente mais baratas. A ampliagdo da oferta desses produtos reduziu o
poder de precificagdo das multinacionais em diversos segmentos do mercado e a expectativa é de que
novos registros e alternativas genéricas continuem ampliando a competicdo no mercado brasileiro nos
pProximos anos.

750 produtos quimicos
registrados em 2025

323 produtos técnicos 427 produtos formulados

Ingredientes ativos ou matéria-prima Produtos prontos para uso No campo
quimica do defensivo
Fonte: Croplife

Esse cendrio levou muitos analistas a questionarem se o setor estaria entrando em um ciclo estrutural
de deterioragdo de rentabilidade, especialmente considerando o aumento da competigdo global e a rapida
expansdo da capacidade produtiva asidtica.

Reacdo das empresas consolidadas do mercado

Neste ambiente mais competitivo, as grandes multinacionais do setor vém respondendo com uma
série de mudangas estratégicas voltadas a recuperagdo da rentabilidade e diferenciagdo.

Simplificagdo organizacional: Empresas tém reduzido camadas hierdrquicas para acelerar a
tomada de decisdo e aumentar a proximidade com o mercado. Nesse contexto, a Bayer, conforme
destacado por seu CEO Bill Anderson em assembleia geral, vem implementando o modelo Dynamic
Shared Ownership (DSO), com foco em maior agilidade e simplificagdo da estrutura organizacional.

Aproximagdo das multinacionais com os canais de distribuicdo: Programas de parceria com
revendas tém sido fortalecidos, com maior oferta de suporte técnico, treinamento agrondmico e
solugBes financeiras. Essa estratégia busca reforcar o relacionamento comercial € aumentar a
fidelizag&o dos canais de venda.

Reforgco em inovagdo e diferenciagdo tecnolégica: Diante da crescente dificuldade de competir
em prego com produtos genéricos, as multinacionais tém direcionado investimentos para segmentos
de maior valor agregado, como insumos biolégicos e novas tecnologias agricolas, ao mesmo tempo em
que racionalizam seus portfélios, reduzindo a oferta de produtos de menor diferenciagdo.

Companhias de menor porte tendem a enfrentar maiores desafios, especialmente quando apresentam
portfélios pouco diferenciados e menor escalg, tanto operacional quanto em capacidade de inovagdo, o que
pode dificultar a sustentagdo de rentabilidade e participagdo de mercado ao longo do tempo.

A Kijani segue monitorando atentamente os movimentos das grandes companhias, 0 avango de novas
tecnologias e os impactos que novos entrantes e players de menor escala podem gerar sobre a dindmica
competitiva do setor.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

elgilfe Setor Descrigdéio da companhia
fazendas O grupo Fazendas Bartira atua no Brasil desde 1982, focando-
RTIRA Produtor PJ - se na agricultura, pecudria e arrendamento de terras, com
Agropecudria operagdo em SP, MT, MS e TO. Desde 202], integram o grupo

sucroenergético Cocal, com rating brAA+ pela S&P.

Olfar Setor Descrigdo da companhia
.’:'. OLFAR Fundada em 1988 e sediada em Erechim-RS, a empresa atua
00 Ao EENeRth Biocombustiveis no setor de beneficiamento de soja, comercializagdo de

grdos, extragdo de Oleos vegetais e produgdo de biodiesel.

Magcampo/Gaps Setor Descricdo da companhia

MaRcarG O grupo Magcampo, fundado em 1997, € uma concessiondria

P de referéncia em mdqguinas agricolas, representando a John
@ Mdaquinas e q 9 » rep

) Deere no Distrito Federal, Goids e Minas Gerais. O grupo
Equipamentos

JOHN DEERE também inclui a GAPS Agro, que atua na producdo de sojq,
milho e pecudria.
FS Bio Setor Descrig&io da companhia
Fundada em 2015, a FS Bio possui sede em Sdo Paulo e
unidades em Lucas do Rio Verde, Sorriso e Primavera do
‘FS Etanol de Milho Lleste-MT. Seu modelo de negbcio é voltado a
e TR 00 comercializagdo de produtos derivados do milho, como o
etanol, produtos de nutricdo animal e o 6leo de milho.
Fazenddo Setor Descrigdo da companhia

Fundado em 2004 em Gurupi-TO, o grupo opera de forma
- e verticalizada, abrangendo desde a produgdo de soja e milho
:l”” Esmagamento até a fabricagdo de dleo, farelo e soja desativada. Além disso,
Culfvindo CHacionaentis srstentiver 9 atua na exportagdo de soja in natura, oferece servigos de

armazenagem e logistica e comercializa insumos e
defensivos agricolas voltados ao setor.

KIJANL.COM.BR
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Alvorada Setor Descrigdo da companhia

A Agricola Alvorada, fundada em 2002 em Primavera do

Leste-MT, atua na compra e venda de grdos, defensivos e

insumos. Com 19 filicis distribuidas em 10 municipios,

> destaca-se pela capacidade de armazenagem e

comercializagdo. Desde 2017, conta com o apoio da Bunge

em seu quadro societdrio, fortalecendo ainda mais sua
atuagdo no setor.

Agricola ArmClZenGgem e

ALVORADA Logistica

Agua da Serra Setor Descrigdo da companhia
dAsgua Fundada em 1943 em Brago do Norte-SC, a Agua da Serra é
aSelrma uma empresa especializada na produgéo de bebidas
<€) H H '
-_— Alimentos e Bebidas incluindo refrigerantes, chds, energéticos e bebidas
alcodlicas.
Santa Fé Setor Descricdo da companhia

Fundada em 1925 em Nova Europa-SP, a Usina Santa Fé,

. renomeada em 1972, tem capacidade de moagem de mais
Acucar e Etanol

USINA | de 4 milhdes de toneladas de canag, produzindo aglcar
SANTAFE cristal branco, VHP e etanol.
Binatural Setor Descrigdo da companhia
Constituida em 2006 em Goids para produzir biodiesel como
seu principal produto, além de oferecer também uma linha
4 Biocombustiveis diversificada de glicerinas, borras e dcidos graxos. Com
BINATURAL operagles expandidas, sua capacidade produtiva total
alcanga até 600 milhdes de litros de biodiesel por ano,
somando as duas unidades.
Uniggel Setor Descrigdo da companhia
A Uniggel Sementes, fundada h& mais de 30 anos em
§ Sement Chapaddo do Céu-GO, atua na producdo de sementes
Um.ggel‘“ ementes certificadas. Opera em 8 estados do Brasil e possui parcerias

com Brasmayx, Syngenta e Embrapa.

sementes

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Oro Agri

ORO AGRI®

— A ROVENSA COMPANY —
Tradecorp

tradecorp®

/,/— A ROVENSA COMPANY —

AgroGalaxy

GALAXY

Dacalda

m Dacalda

Aciicar e Etanol

Suprema

—

SUPREMA MAQUINAS®

KIJANL.COM.BR

Setor

Biologicos

Setor

IndUstria de Insumos
Agricolas

Setor

Varejo de insumos
Agricolas

Setor

AguUcar e Etanol

Setor

Mdaquinas e
equipamentos

Descrigdéio da companhia

Fundada em 2002 na Africa do Sul, a Oro Agri & especializada
em tecnologia de aplicagdo e nutricdo vegetal, com
patentes no uso de Oleo de casca de laranja. Com sede no
Brasil desde 2008, em Arapongas-PR, foi adquirida pelo Grupo
ROVENSA em 2021, ampliando sua atuagdo global em
biosolugdes.

Descrigdo da companhia

Fundada em 1985 na Espanha, a Tradecorp é especializada
no desenvolvimento e producgdo de solugdes para nutricdo e
bioestimulagdio de plantas. Desde 2000, integra o Grupo
Rovensa e, desde 2002, opera no Brasill com sede em
Hortolandia-SP.

Descricdo da companhia

A AgroGalaxy € uma das principais plataformas do varejo de
insumos agricolas e servigos para o agronegdcio, atua na
comercializagdo de insumos, produgdo de sementes e
comercializagdo de grdos. O grupo, formado a partir da
fusdo de investimentos da Aqua Capital, possui sede no Brasil
e controla 8 empresas desde seu IPO em 2021.

Descrig&io da companhia

Fundada em 1964 em Jacarezinho-PR, a Dacalda & uma
usina de processamento de cana-de-agucar com foco na
produgdo de aglcar VHP e cristal, além de etanol. Possui
capacidade de moagem de 15 milhdo de toneladas de
cana.

Descrigdo da companhia

Fundada em 2012 em Alta Floresta-MT, a Suprema Maquinas
atua no comércio de mdaguinas e implementos agricolas,
atendendo o extremo norte de Mato Grosso e o oeste do
Pard. Com 7 unidades, a empresa cobre 30 municipios no
norte e sudeste do Pard e 27 municipios No norte e noroeste
do Mato Grosso.
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Primato Setor Descrigdo da companhia

,7 Fundada em 1997 e localizada em Toledo-PR, a cooperativa
prlmato agroindustrial & dedicada & produgdo, industrializacdo,
Cooperativa comercializagdo e fornecimento de produtos agropecudrios
e industriais, com foco principal na suinocultura e na

pecudria de leite.

COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL

Alcoeste Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1980 em Fernanddpolis-SP, a companhia possui

| uma planta industrial com capacidade de processamento
/AE:‘E):E Agucar e Etanol de 2,3 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. Sua linha
ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDGPOLIS /4 de negodcios é na produgdo de agucar VHP, etanol e energia
elétrica.
Holcasher Setor Descricdo da companhia
é’ Fundada em 1997 e localizada em S&o Paulo-SP, a empresa
l$ Al t Bebid atug, principalmente, no mercado B2B de alimentos
Mok IMentos € bebIAAs  osfriados e congelados, com marcas como Nacho Loco,
HEOOREL Talia, Pi6 Dolce, Pasttaq, Tiisco e Forneria Di Casa.
Zootec Setor Descrig&io da companhia
5 Fundada em 1983, a empresa atua em nutricdo animal,
Varejo de Insumos fornecendo produtos e suporte técnico para bovinos, suinos,
ZOOTEC Agropecudrios aves e peixes. Opera nos estados de MT, MS, SP e MG, com
SUPLEMENTACAO ANIMAL localizagdo estratégica na BR-163, em Rondondpolis-MT.
Genesis Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2001, o Genesis Group possui foco nas dreas de
certificagdo e testagem de grdos, auditoria de boas praticas

Servigos agropecudrias, monitoramento a campo, inspegdo e
supervisdo de embarques nas cadeias produtivas de grdos,
leite e carne bovina.

KIJANL.COM.BR
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Produtor 1 Setor Descrigdéio da companhia
Empresdrio e agropecuarista, o produtor tem atuagdo no
Produtor PF - Agricola  Parand, Mato Grosso e MATOPIBA, com foco na produgdo de
soja, milho, trigo e pecudria.

Produtor 2 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Aqricol Produtor rural dedicado ao cultivo de soja e algoddo na
roqutor gricold regido de S&o Desidério-BA.

Produtor 3 Setor Descricdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja, milho e pecudria
Agropecudria de crig, recria e engorda, no estado do Mato Grosso.
Produtor 4 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural especializado em pecudria de cria e recriq,
Pecudria localizado na regido de Rondondpolis-MT.
Produtor 5 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja e milho no estado
Agropecudria do Mato Grosso

KIJANL.COM.BR



http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

B | K ” ANI RELATORIO GERENCIAL | Fevereiro 2026

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Produtor 6 Setor Descrigdéio da companhia
Empresa produtora agricola com foco no cultivo de sojg,
Produtor PJ - Agricola  milho, sorgo e pecudria com atuagdo na regido do
Maranhdo.
FIDC MAV Setor Descrigdo da companhia
M AV Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
Cotas de fundo agronegoécio, gerido pela MAV Capital, voltado a financiar e
BBl Thel. impulsionar a cadeia produtiva do setor.
FIDC Indigo Setor Descrigdo da companhia

S
eC OgrO Cotas de fundo Fundo de investimento em recebiveis da Indigo Brasil, gerido
o’

pela Ecoagro, com subordinagdo de 49%.

Ubyfol Setor Descrigdo da companhia

by Fundada em 1985, a Ubyfol atua no ramo de nutrigdo vegetal,
® IndUstria de Insumos ) : . ;
com presenca nas cadeias produtivas de soja, milho e cana-

Exceléncia em Nutrigio Vegetal Ag ricolas de- OQL:ICC]I’

FIDC Desenvolve SP Setor Descricdo da companhia

DESENVOLVE SP Fundo de Investimento em Direito Creditérios com atuagdo
A AGENCIA DO EMPREENDEDOR Cotas de fundo na cadeia logistica do agronegdcio, com foco em
armazenagem e logistica.

KIJANL.COM.BR
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Usina Batatais Setor Descrigdéio da companhia
Fundada em 1985 em Batatais-SP, a Usina Batatais € uma
. empresa do setor sucroenergético voltada & produgdo de

. ) Agucar e Etanol t | . 5 %0 d iq elétri tir d
USlna Batatals- etanol, aglcar e a cogeragdo de energia elétrica a partir da
biomassa da cana-de-agucar.

FIDC AgroJive Setor Descrigdo da companhia
lee Fundo de Investimento em direitos creditérios da cadeia do
Cotas de fundo agronegécio, estruturado no formato monocedente e

M a U a multisacado, sob gestdo da JiveMaua.

FIDC Insumos Setor Descrigdo da companhia
@’ Fundo de investimento em recebiveis estruturado no formato
zC Ogro Cotas de fundo multicedente e multisacado, direcionado a revendas e

distribuidores de insumos agricolas, sob gestdo da Ecoagro.
Grupo Vamos Setor Descrigdo da companhia

CRUPD Fundado em 2015, o Grupo Vamos atua no setor de logistica e
VAMOS Logistica e transporte  transporte, com foco na locagdo e na compra e venda de
caminhées seminovos.

EXAG FIAGRO-FIDC Setor Descricdo da companhia
— y /\ Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
— N\ Cotas de fundo agronegoécio, gerido pela Exa Capital, voltado a financiar e
CAPRPITAL impulsionar a cadeia produtiva do setor.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Jalles Machado Setor Descrigdéio da companhia

Fundada em 1980, a companhia sucroalcooleira estd
presente nos estados de Goids e Minas Gerais e se diferencia

Jalles Actcar e Etanol pela diversificagdo de seu portfélio de produtos, que inclui
¢ agucar cristal, leveduras, produtos orgdnicos, etanol e

geracgdo de energia elétrica. A empresa é listada em bolsa
desde seu IPO, realizado em 2021.

Paranatex Setor Descrigdo da companhia

Com atuagdo verticalizada desde 1967 nos segmentos de

Pal'anatex Industria téxil flagdo e tecelagem, a companhia, sediada no Parand, possui
rExTI indUstria e estrutura propria de comercializagéo, além de
realizar vendas a terceiros.
Fll Logistica Cadeia do Agro Setor Descrigcdo da companhia
Fundo imobilidrio da cadeia logistica do agronegécio, focado
Cotas de fundo em investir em ativos reais de armazenagem e logistica no

interior do Brasil. O fundo é gerido pela Kijani Investimentos.
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DISCLAIMER

As informacgdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram construidas
com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os comentarios aqui
presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de investimento. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O
historico de rentabilidade ndo é garantia de rentabilidade futura. Para avaliaogdo de
performance de um fundo de investimento & recomenddvel a andlise de, no minimo, 12
(doze meses). Antes de qualquer decisdo de investimento se recomenda ao investidor a
leitura cuidadosa do formuldrio de referéncia, prospecto e regulaomento do fundo.
O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como
pelo uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se
responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por
ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo pode ser
reproduzido sem aprovagdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.265.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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