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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar aos
Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento,
nos seguintes ativos: (a) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e
cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fiagro- Imobiliario; (b) certificados de
recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos
imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; efou (ii) que sejam também considerados direitos creditérios do
agronegécio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de
Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela
restante do patriménio do liquido, de Ativos de Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracao Banco Daycoval S.A.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

-

Pablico Alvo Investidores em gerall

Quantidade de Cotas 68.989.017

Taxa de Administragdo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.a.
Divulgagéio dos Rendimentos Ultimo dia atil do més

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més

I Quantidade de Emissoes 03

Pagamento dos Rendimentos 11° dia atil do més subsequente

KIJANL.COM.BR
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Kijani Asatala | Destaques

. Distribuig@o de R$ 0,090 por cota, representando dividend yield de 0,92%.
Em relacdo a cota patrimonial, tivemos um aumento de 2,65% nos
dltimos 12 meses.

Durante o més, realizamos a venda integral da posigdo no CRA Jalles
Machado, ajustando taticamente a carteira.

Em linha com nossa estratégia tatica e aproveitando oportunidades de
mercado para capturar ganhos adicionais, realizamos vendas pontuais
de Olfar.

Na andlise setorial do més de margo, abordaremos o mercado de
biodiesel, diante da crescente relevancia do tema de seguranga
energética no cendrio global.

Ao longo do més de margo, realizamos visitas a trés empresas de
insumos biolégicos em Piracicaba/SP, além de participacdo em uma
feira de alimentos em S&o Paulo, reforcando nossa proximidade com

tendéncias e inovagdes no setor.

KIJANL.COM.BR
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Resumo | Marco de 2026

. 0,92% | dividend yield
o / mensal.

..............

2,03 anos | duration da
/ carteira.

37 devedores | 21 setores

do agro.
. 92,65% alocado |97% em
operagdes primarias.

KIJANI.COM.BR
ri@kijanicorm.or in

1 Cota referente ao Gltimo dia Gtil do més, conforme alteragdo na data de divulgagéo dos dividendos 04
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COMENTARIOS DO GESTOR

A continuidade da guerra no Oriente Médio evidenciou a elevada instabilidade
geopolitica associada & condugdo da politica externa norte-americana. No Ultimo més, o
ambiente foi marcado por sucessivos episddios de ultimatos sem prazos definidos, andncios de
ofensivas seguidos de postergagdes e declaragdes de cessar-fogo sem cronograma
estabelecido, reforcando a percepcdo de incerteza quanto aos desdobramentos do conflito e
intensificando a pressdo altista sobre os precos do petroleo.

No agronegdcio, a gestdo do Fundo observa que a persisténcia do conflito tem
evidenciado gargalos relevantes, com impactos j& observados nas principais economias
produtoras de commodities. Tais efeitos internacionais e domésticos, podem se refletir no
desempenho operacional e financeiro dos devedores aos quais o Fundo estd exposto. Para a
carteira, destacam-se dois principais efeitos: (i) potencial suporte aos pregos do milho nos
Estados Unidos, em func@o de mudangas na alocagéo de drea destinada ao gréo; e (i) no
Brasil, pressées de custo associadas d logistica, além de efeitos indiretos via trajetoria dos juros.

No dmbito da cadeia de insumos, conforme discutido na carta anterior, restricoes
operacionais no Estreito de Ormuz permanecem como um fator relevante de risco logistico
para o transporte de fertilizantes derivados de gds natural provenientes do Oriente Médio,
regido que, em 2024, respondeu por cerca de 30% da producdo global de petrdleo e 17% da
producdo mundial de gds natural. A restricdio nessa via estratégica gerou estresse na oferta e
intensificou as preocupagdes quanto ao aumento dos custos de produgdo no setor agricolag,
em linha com a jad observada elevagdo nos pregos dos principais fertilizantes (NPK),
especialmente a ureia.

Prego da Ureia Granula - CFR Brasil (em US$) 58 0%
Fonte: Investing. 7475

17 4575 4725
3825 3775 3975 o0 I I 4265 481 5935 4075 I I

mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26

A disrupgdo logistica observada no mercado internacional tem levado produtores norte-
americanos a adotar estratégias de mitigacdo de custos, considerando o aumento relativo dos
custos do milho em relagdo a soja na paridade econdmica utilizada para a definicdo da area
destinada a cada cultura. Essa dindmica decorre do fato de o milho ser altamente dependente
de fertilizantes nitrogenados, como a ureig, cuja producdo estd diretamente vinculada ao gas
natural. A soja, por sua vez, apresenta menor dependéncia desses insumos, em razdo de sud
capacidade de fixagdo bioldgica de nitrogénio, concentrando seus custos na reposicdo de
fosforo e potdssio, cujas cadeias produtivas apresentam menor sensibilidade ds regides mais

KIJANL.COM.BR
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diretamente afetadas pelo conflito.

O aumento dos custos de producdo contribuiu para a decisdo dos produtores de reduzir
a area destinada ao milho em 3,0% em relagdo ao ciclo anterior, totalizando 38,6 milhdes de
hectares, de acordo com o USDA. Essa estratégia pode exercer efeito de suporte aos pregos do
milho na Bolsa de Chicago, com potenciais reflexos sobre os pregos praticados no mercado
brasileiro. Tal movimento pode se materializar emn um momento relativamente favordavel para o
setor agricola nacional, que ainda opera sob um ambiente de precgos deprimidos para os grdos,
contribuindo potencialmente para a recomposi¢gdo das margens dos produtores.

No Brasil, os impactos dos precos da eventual reducdo da oferta de fertilizantes ndo se
mostram tdo evidentes no curto prazo, uma vez que a colheita da soja ja foi concluida e o
plantio do milho safrinha se encontra em estdgio avangado, indicando que a maior parte dos
insuMos necessarios para a atual safra ja foi adquirida. Ainda assim, a situagdo permanece no
radar do mercado nacional, sobretudo diante do prolongamento do conflito além das
expectativas iniciais e da necessidade de busca por rotas e fornecedores alternativos, como
forma de mitigar riscos de suprimento e aumentar a resiliéncia da cadeia de abastecimento.

Preparamos o para ilustrar as principais origens das importagdes de

fertilizantes pelo Brasil em 2024, bem como as rotas logisticas envolvidas e seus
potenciais impactos sobre custos e disponibilidade.

Adicionalmente, embora os efeitos ainda ndo configurem um risco imediato, o cendrio
surge em um momento sensivel para o agronegdcio brasileiro, que passou a enfrentar, a partir
de 1° de abril de 2026, uma nova realidade tributdria. Fertilizantes, sementes e defensivos
agricolas deixaram de contar com aliquota zero de PIS e Cofins, medida que pode elevar os
custos ao produtor rural, diante do potencial repasse tributdrio ao longo da cadeia de
suprimentos.

A tendéncia de elevagdo dos custos é reforgcada por um segundo vetor relevante: a alta
dos precos do diesel e dos demais combustiveis nas bombas. A elevada dependéncia do
modal rodovidrio para o transporte de cargas no Brasil, inclusive na logistica da cadeia do
agronegocio, intensifica as preocupagdes quanto ao aumento dos custos de frete e aos seus
potenciais impactos sobre a rentabilidade do setor.

O reflexo dessa dindmica j& foi observado no IPCA de margo, que registrou alta de 0,88%.
O resultado foi influenciado principalmente pelo grupo Transportes, que apresentou variagdo de
1,64%, impulsionado pela elevagdo dos pregos dos combustiveis. Com isso, o indice acumulou
variagdo de 4,14% nos dltimos 12 meses.

Esse patamar reforca a atengdo dos agentes econdmicos quanto d postura do Comité
de Politica Monetdria nas préoximas decisdes relativas a definicdo da taxa bdsica nominal de
juros. Apesar das sinalizagdes anteriores quanto & possibilidade de inicio de um ciclo de
flexibilizacdo monetdria, sustentadas por um cendrio em que a inflagdo apresentava trajetoéria

de desaceleragdo, o contexto mais recente levou o Copom a indicar a necessidade de
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manutengdo de uma politica monetdric em patamar contracionista por periodo mais
prolongado. No acompanhamento dos devedores do Fundo, o principal impacto recai sobre o
custo da divida, métrica monitorada por meio de revisdes regulares, sobretudo dos devedores
com estruturas de endividamento mais relevantes.

Curva de juros -Taxa Dl de 1dia - em % ao ano
Fonte: B3; Valor PRO.

14,5 ¢ ¢
14

mar-26 mai-26 jun-26 ago-26 out-26 nov-26 jan-27 mar-27

03/02/2026 —e—10/04/2026

Observe como a curva de juros apresentava inclinagdo mais acentuada de queda |
em 03/02/26, periodo anterior ao inicio do conflito no Oriente Médio, em comparacdo |
a 10/04, momento em que o conflito ainda persiste e apds a divulgacdo do IPCA de :
mar/26, refletindo a incorporacdo de uma nova perspectiva inflaciondria. !
Para o portfolio do Fundo, os eventos mencionados estdo diretamente relacionados @
18,35% da carteirg, vinculados a ativos de produgdo agricola. Nesse segmento, observa-se
potencial efeito positivo para os produtores decorrente da valorizagdo dos grdos,
especialmente do milho, diante da perspectiva de menor oferta norte-americang, e da sojaq,
sustentada pela maior demanda por 6leo, ao passo que persistem pressdes de custo
associadas a fertilizantes e logistica. Adicionalmente, verifica-se exposicdo indireta por meio de
agroindustrias, que representam 8,25% do portfolio. Nesse elo da cadeiqg, a elevagdo dos pregos
dos grdos tende a pressionar as margens operacionais, movimento parcialmente compensado
por pregcos mais atrativos do biodiesel, segmento cuja dindmica foi explorada na andlise
setorial de marco.

Esse contexto reforgca a estratégia da gestdo de manter uma carteira estruturalmente
equilibrada e diversificada entre diferentes elos da cadeia produtiva do agronegdcio, com
exposicdo distribuida de forma a capturar movimentos distintos de pregos e margens ao longo
dos ciclos.

N&o houve atualizagdes relevantes nos casos estressados da carteira.

KIJANL.COM.BR
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Nacional: A valorizagdo do dleo de soja, impulsionada pela demanda para produgdo de biodiesel, sustentou os pregos
do grdo no mercado doméstico, compensando parcialmente o periodo de colheita e garantindo viés altista no
periodo. ESALQ/BOVESPA — Paranagud: R$ 129,24 (+1,90% no més).

Internacional: As primeiras projegées da safra nos EUA indicam aumento da drea plantada de soja, ainda insuficiente
SOJA para atender as expectativas de demanda chinesa e ao esmagamento domeéstico, sustentando a alta das cotagdes
diante da perspectiva de estoques mais apertados. Spot (ZSY00): US¢ 1138,00 (+0,53% no més).

Nacional: A valorizagdo dos pregos reflete, além do atraso na colheita da sojg, a irregularidade das chuvas em grande
parte do Brasil durante o plantio do milho, elevando os riscos para a produtividade. ESALQ/BOVESPA — Paranagud: R$
69,53 (+1,21% no més).

Internacional: Em linha com o movimento recente, 0 milho mantém trajetéria de alta apds a divulgagdo dos estoques
MILHO trimestrais e a reviséo para baixo da drea plantada nos EUA para a safra 2026/27, reforgando a expectativa de menor
oferta global. Spot (ZCY00): US¢ 465,20 (+5,44% no més).

Nacional: O mercado apresentou recupera¢do no periodo, sustentado pela menor disponibilidade de oferta no curto
prazo, tipica da entressafra no Centro-Sul, limitando o volume disponivel e dando suporte ds cotagdes.. Aglcar VHP : R$
105,41 (+7,52% no més).

Internacional: Os pregos encontraram suporte diante da valorizagdo do petrdleo e das tensdes no Oriente Médio, que
reforcam a atratividade do etanol e sustentam o viés altista. Spot (SBY0OD): US¢ 13,92 (+11,64% no més).

AGUCAR
o Nacional: Os pregos se mantiveram sustentados pelo avango da colheita, mas com suporte relevante vindo da alta da
Ethanol gasolina nas bombas, em meio ao cendrio de tensbes geopoliticas, mantendo o biocombustivel em patamar
elevado. CEPEA/ESALQ Hidratado — S&o Paulo: R$ 2,95 (+3,63% no més).

ETANOL
Nacional: O mercado apresentou comportamento distinto entre os tipos, com o ardbica sustentado pela menor ofertaq,
® @ enguanto o robusta foi pressionado pela maior disponibilidade, resultando em dindmica divergente de pregos.
ESALQ/BOVESPA Ardbica: R$ 1.887,79 (+5,02% no més). ESALQ/BOVESPA Robusta: R$ 965,73 (-6,49% no més).
CAFE

Internacional: As cotagdes foram sustentadas por riscos logisticos no Mar Vermelho, menor disponibilidade de oferta e
restricbes nas vendas de ardbica no Brasil, em um ambiente de pressGo do petréleo sobre o complexo de
commodities. Spot (KCY00): US¢ 330,47 (+1,84% no més).

Nacional: no Brasil, 0s precos acompanharam o movimento de alta externa. ESALQ/BOVESPA & vista: R$ 39048 (+H,17% no
mes).

A

Internacional: A seca nas principais regides produtoras dos EUA e o aumento da taxa de abandono de lavouras
ALGODAO reforcam o viés altista, com agentes majoritariamente comprados em Nova York. Spot (CTY00): US¢ 68,00 (+6,90% no
més).

N . Nacional: As exportagdes em niveis recordes sustentaram a demanda e reduziram a disponibilidade interna, enquanto
0 encurtamento das escalas de abate em pragas relevantes reforgou o viés altista. Adicionalmente, os sinais de virada
do ciclo pecudrio indicam potencial restrigéio de oferta nos proximos meses. Indicador Datagro — Sé&o Paulo: R$ 355,97
Pecudria (+0,84% no més).
de Corte

Nacional: A retragdo nos pregos do frango reflete o aumento da oferta no mercado interno e a perda de forca da
demanda no periodo, pressionando as cotagdes e aproximando os pregos das minimas observadas ao longo de
2026. CEPEA/ESALQ Congelado — S&@o Paulo: R$ 7,24 (-0,28% no més).

&,

Aves

. . Nacional: A queda nos pregos decorre da menor procura da inddstria por animais no mercado independente, gerando
() desarranjo na oferta interna e aumento da disponibilidade. Adicionalmente, incertezas logisticas ligadas ao conflito no
Oriente Médio elevam preocupagdes com exportacoes, pressionando as cotagdes. CEPEA/ESALQ — S&o Paulo: R$ 6,61 (-

Suinos 4,2% no més). CEPEA/ESALQ — Minas Gerais: R$ 6,57 (-2,81% no més).

KIJANL.COM.BR
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HISTORICO DE RENDIMENTOS

R$ 0,090 R$ 0,280
R$ 0,090
R$ 0,100
jan/26 fev/26 mar/26 Acumulado semestre
VARIAGAO DO PL (r$ mm)

R$0,10 R$0,10
— — R$O1O o R$010  R$0,10 R$0,09 R$0,00
R$010 R$0,10

R$0,03

r$9,60 | rR$9.60 | R$9,61 | R$9.64 R$9,68 | R$9,67 | R$9,66 | R$9,68] R$9,66 | R$9,67
R$9,42

abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26

W Valor cota vazia (5°DU) W Rendimento (R$/cota)

KIJANL.COM.BR

TEm fevereiro, a data de divulgagdo dos dividendos foi alterada, de modo que a cota apresentada

ri@k "[1 N.com.or in passou a corresponder ao primeiro dia Gtil do més. Nos meses anteriores, a referéncia era o quinto dia 09‘
: atil, o que torna as bases néo diretamente comparaveis
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RENTABILIDADE
jan/26 fev/26 mar/26 Acumulado Semestre

I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017 -

I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00 -

I Valor Cota Contabil 9,68 9,662 9,672 -

I Dividend yield 103% 0,92% 0,92% 2,88%

I 7%CDI 88,71% 87,73% 76,06% 82,98%

I Gross-up %CDI? 104,36% 103,21% 89,48% 97,63%

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Resultado (R$ mil ) jan/26 fev/26 Ac";“n‘:““ Af‘?'s't':s‘::g?
7.789,56 8.675,06 7.053,10 23.517,72 327.626,61
Receitas ativos 7.789,56 8.675,06 7.053,10 23.517,72 365.877,61
Provisionamento = = = = -38.251,00

Total Despesas operacionais -692,32 -594,03 -698,70 -1.985,04 -34.640,18
Resultado lig. do Fundo 7.097,25 8.081,03 6.354,41 21532,68 292.986,43
Total distribuido 6.898,90 6.209,01 6.209,01 19.316,92 286.880,24

Rendimento distribuido/cota 0,100 0,090 0,090 0,280 4,865

Resultado por cota 0,1029 on7 0,0921 0,3121 5,0435

! Valor da cota referente ao quinto dia atil
KIJANI.COM.BR 2 Cota referente ao Ultimo dia Gtil do més, conforme alteragcdo na data de divulgagdo dos dividendos. 'IO
[ ]

riel "" ni.comu A cota referente ao quinto dia Gtil foi R$ 9,67 em fev/26 e R$ 9,69 em mar/26.
R e Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

Varejo de Insumos | Alimentos e
Agricolas Bebidas
5,3% 5,2%

Produtor PF - Actcar e Armazenage
Pecudria Etanol m e Logiistica
74A% 7% 6,2% Etanol de

Cotas de Fundo ’\g'gl/o Cooperativa
15,4% Sementes e S

45% IndUst
Maquinas [MgleRels)

S Insum
Equipam

Produtor o

. .. . PJ -
Produtor PF - Biocombustivei | Varejode Agropec

Produtor PF - Agricola Agropecudria S Ag:g;:?u?rios Servigcos udria Esmagarnen
9,2% 7,3% 6,7% 6,2% 3,9% 3,2%

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

0,0%
0, ’
0,0% 0,0% 0,0%

0,0%

0,0%

0,9%
0,0%

1,9%

8,8%

Nacional 0,7%

131% 7,3%

2,6%

4,7%
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DISTRIBUIGAO POR REGIAO YIELD MEDIO DA CARTEIRA

1,9% 0,9%

CDI + 4,01%

arteira indexada em CDI

IPCA + 8 75%

Para a carte ndexada em IPCA

m Centro-Oeste m Nacional m Sul

m Sudeste Nordeste Norte

DISTRIBUIGAO POR INDEXADOR DISTRIBUIGAO POR DURATION

11%

|

80,5%

CDI+ mIPCA+ m PRE m Até 2 anos 2 a4 anos

KIJANI.COM.BR
o
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA

RELATORIO GERENCIAL | Margo 2026
KIJANI ASATALA FIAGRO

Ativos Alvo
Instrumento Devedor Segmento Regido Volume Indexador Taxa efetiva Duration % dq
(anos) carteira
Cotas Fundo de Kijani Log Cotas de Fundo MT 48669139  IPCA+ 9,30% - 7,20%
Investimento
CRA Produtor 4 Produtor PF - Pecudria MT 45.845.689 CDI+ 2,25% 37 6,87%
CRA Produtor 3 FEENoN Pl = MS 45435582  CDI+ 450% 16 6,81%
Agropecudria
CRI Alvorada Armazenagem e Logistica MT 38.561.273 CDI+ 4,00% 1,9 5,78%
CRA Zootec VelDP e listines MT 38099419  CDI+ 2.25% 37 5,71%
Agropecudrios
CRA Uniggel Sementes GO 27.633.131 CDI+ 4,61% 1,9 414%
CRA Génesis Servigos PR 24.268.308 CDI+ 6,00% 10 3,64%
CPR Produtor 6 POEUer Py = PR 21121748 CDI+ 2,50% 0,4 317%
Agropecudria
CRI Primato Cooperativa PR 20.752.699 CDI+ 4,34% 2,8 311%
CRA Bartira FERIE ) = sp 19.860799  IPCA+ 7,09% 27 2,98%
Agropecudria
CRI Aguo da serra Alimentos e Bebidas SC 16.258.867 CDI+ 6,00% 0,9 2,44%
CRA Olfar Biocombustiveis RS 16.103.318 IPCA+ 8,97% 2,3 2,41%
CRA Holcasher Alimentos e Bebidas SP 15.816.898 CDI+ 5,25% = 2,37%
COEBILNED 88 =5a s Cotas de Fundo Nacional 15200010  CDI+ 2,50% - 2,28%
investimento
CPR Dacalda ll Acucar e Etanol PR 15.071.076 CDI+ 5,50% 1,6 2,26%
CRA Agrogalaxy | varejo de insumos Nacional  14.889.051  CDI+ 5,20% - 2,23%
agricolas
CRA Olfar Biocombustiveis RS 12.970.991 CDI+ 3,00% 14 1,94%
CRA Binatural Biocombustiveis GO 12164.796 CDI+ 4,65% 10 1,82%
CRA Agrogalaxy3 ~ Yarejo deinsumos Nacional 11690640  CDI+ 4,25% - 1,75%
agricolas
CRA FS Bio Etanol de Milho MT 11.647.578 CDI+ 2,90% 2,8 1,75%
CRA Produtor 2 Produtor PF - Agricola BA 11.530.403 CDI+ 8,00% 14 1,73%
CRA Dacalda Acucar e Etanol PR 1.297.619 CDI+ 4,25% 12 1,69%
CRA Alcoeste || AcuUcar e Etanol SP 10.256.801 CDI+ 4,30% 15 1,54%
CPR Produtor 5 Produtor PF - Agricola MT 10.044.991 CDI+ 2,50% 08 1,51%
CRA FS Bio Etanol de Milho MT 8.011.403 IPCA+ 8,96% 32 120%
Maquinas e o o
CRI Magcampo Equipamentos GO 7.840.048 IPCA+ 8,67% 2,4 117%
CPR Produtor1(1)  Produtor PF - Agricola PR 7.462.862 CDI+ 2,50% 05 112%

KIJANL.COM.BR
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Ativos Alvo
Instrumento Devedor Segmento Regidio Volume Indexador Taxa efetiva Ll ey =g
9 9 (anos) carteira
CPR Produtor1(2)  Produtor PF - Agricola GO 7.018122 CDI+ 2,50% 08 1,05%
Kijani
FIDC Desenvolve SP Cotas de Fundo Nacional 6.736.046 CDI+ 4,00% = 1,01%
(meza)
CRA Tradecorpil ~ 'ndustria de Insumos sp 6672220  CDI+ 4,50% 08 100%
Agricolas
Comsrmepes  HPL Agredve Cotas de Fundo Nacional 6595202 PRE 27,50% - 0,09%
investimento (meza A)
Njani Excesso de
FIDC Desenvolve SP Cotas de Fundo Nacional 6.506.869 = = 0,98%
spread
(sub)
CRA Agrogalaxy2 ~ Yareio deinsumos Nacional  6.047.041 CDI+ 4,25% - 0,91%
agricolas
Coiep e el FIDC Exag Cotas de Fundo Nacional 5463788  CDI+ 3,50% - 0,82%
investimento
CRA Fazenddo Esmagamento TO 5.319.864 IPCA+ 8,95% 2,4 0,80%
CRI Suprema Maquinas e MT 5034564  CDI+ 4,00% 19 0,75%
Equipamentos
CRA Ubyfol Inelfisie) D lshines MG 4499704  CDI+ 4,00% 22 0,67%
Agricolas
CRA Alcoeste IV AcUcar e Etanol SP 3.874.654 CDI+ 3,85% 2,1 0,58%
CRA Oroagrill Biologicos SP 3.338.120 CDI+ 4,50% 0,8 0,50%
Cowe juncece DL [EUmes Cotas de Fundo Nacional  2.000000  CDI+ 4,25% - 0,30%
investimento (sénior)
CRA Alcoeste Il AcUcar e Etanol SP 1975134 CDI+ 4,50% 24 0,30%
Cowmeiingo de  FLC Agalive Cotas de Fundo Nacional 1846146 XCessode - - 0,28%
investimento (meza B) spread
CRA Santa Fé I AcUcar e Etanol SP 1202.350 CDI+ 3,99% 1,7 0,18%
CRA FS Bio Il Etanol de Milho MT 1146.657 CDI+ 2,99% 05 0,17%
CRA Vamos | Logistica e transporte Nacional 1124.658 CDI+ 3,59% 3,9 017%
Come funee ee DS MSUmEs Cotas de Fundo Nacional 1000000  CDI+ 6,50% ~ 0,15%
investimento (meza)
CRA Vamos Il Logistica e transporte Nacional 930.1m CDI+ 3,44% 17 0,14%
Cptos F_undo de FIDC indigo Cotas de Fundo Nacional 926.241 CDI+ 4,60% = 0,14%
investimento
CRA Batatais Acucar e Etanol SP 298.285 CDI+ 1,99% 1,9 0,04%
CRA Batatais Il AcUcar e Etanol SP 204575 CDI+ 2,74% 20 0,03%
CRA Paranatex IndUstria Téxtil PR 7.432 CDI+ 4,49% 0,7 0,00%

Fundo de Liquidez
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Analise setorial | Biodiesel

A recente elevagdo das tensdes no Oriente Médio recolocou o tema da seguranga energética no
centro do debate global. Em um cendrio de maior volatilidade no petrdleo e seus derivados, o biodiesel ganha
relevincia ndo apenas como alternativa de descarbonizagcdo, mas também como instrumento de
diversificagdo da matriz de combustiveis. No Brasil, esse papel se torna ainda mais evidente pela combinagdo
de demanda regulada, base abundante de matério-prima e forte integragdo com o agronegocio. A evolugdo
da produgdo nacional de biodiesel ilustra o avango estrutural do setor, que vem apresentando crescimento
consistente ao longo dos Ultimos anos, sustentado por fatores regulatérios e pela expansdo da demanda.

Produc¢do anual de biodiesel no Brasil
Fonte: Associagdo Brasileira das Industrias de Oleos Vegetais (Abiove)

CAGR* da produg¢do: 19,40% I I

srovnanitit

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

9.840.967

mmmm Consumo (m?) Mandato de mistura

A trajetoria de crescimento observada no grdfico reflete, sobretudo, a expansdo do mandato de
mistura obrigatdria ao diesel fossil, principal driver do setor. Atualmente, o chamado B15 determina que o
diesel comercializado no pais deve conter 15% de biodiesel em sua composi¢do, elevando de forma direta a
demanda pelo biocombustivel. A implementagdo desse novo patamar representa um avango estrutural
relevante e reforga a previsibilidade de consumo do setor. Além disso, a legislagdo prevé a possibilidade de
elevag@o gradual da mistura obrigatéria até 25% (B25), sustentando uma perspectiva positiva de crescimento
para a demanda por biodiesel nos proximos anos.

A dindmica regional da produgdo reforga essa expansdo e ajuda a explicar a organizagdo da industria
no pais. A produgdo brasileira estd concentrada principalmente nas regides Centro-Oeste e Sul, que
combinam forte presenga agricola com capacidade instalada relevante.

Produgéo de biodiesel por regido nacional (m?)
Fonte: Associagdo Brasileira das IndUstrias de Oleos Vegetais (Abiove)

m Norte/Centro- 6l 5269
Oeste 821 285 6%)
.Sl :-__T~______________1
4371890 : Regidio Sul + Centro-Oeste + Norte = :
o 85% da producdo nacional
m Nordeste (44/") ° p Q
= Sudeste 4.032.722

(41%)

No caso da regido Sul, com destaque para o Rio Grande do Sul, a relevancia ndo decorre apenas da
disponibilidade de sojo, mas de um conjunto de fatores estruturais. A regido possui base agroindustrial
consolidada, com proximidade entre produgdo e processamento, além de histérico de incentivos fiscais,
como o crédito presumido de ICMS para o biodiesel.

KIJANIL.COM.BR *CAGR: Compound Annual Growth Rate - taxa de crescimento anual composta
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Adicionalmente, a elevada participagdo da agricultura familiar na cadeia favorece o acesso ao Selo
Combustivel Social, ampliando a competitividade das usinas nos leildes regulados. Esses fatores ajudam a
explicar a presenga relevante da regido no setor, mesmo diante da expansdo agricola em outras partes do
pais.

Do ponto de vista de insumos, o biodiesel pode ser produzido a partir de diferentes matérias-primas,
como Oleos vegetais e gorduras animais. No Brasil, a produgdo permanece majoritariamente ancorada no
Oleo de sojq, refletindo a escala e a competitividade do complexo agricola nacional.

Etapas da produgdo de biodiesel:

Matérias  primas ~ para IndUstria de Produgdo de Distribuig&io de
produggo de biodiesel esmagamento biodiesel combustivel

no Brasil em 2025 (em %):
P Oleo de soja mk

(18% se transforma em 6éleo)

Soja (73%) Farelo de soja Biodiesel Diesel BI5

Gordura animal (8%)

(82% da soja esmagada se (88% do odleo de soja se (mplica que o produto
Oleo de algodao (2%) transforma em farelo, um transforma em biodiesel) distribuido tem 85% de
. subproduto muito relevante diesel +15% de biodiesel)
Oleo de fritura usado (1%) para industria)

outros (16%)

A cadeia produtiva evidencia essa dindmica, na qual a soja é processada em Oleo e posteriormente
convertida em biodiesel, mantendo forte integragdo com o agronegdcio. Além disso, observo-se
diversificacdo gradual da matriz de insumos, com maior participagdo de gorduras animais e outros materiqis,
contribuindo para aumentar a eficiéncia da cadeia e reduzir a dependéncia de uma Unica commodity.

Por fim, a estrutura de mercado revela concentracgdo relevante em players de grande escala, o que
favorece ganhos de eficiéncia e competitividade ao longo da cadeia.

Maiores empresas produtoras de biodiesel no Brasil em 2025 (m?)
Fonte: Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis (ANP)

A exposicdo do Kijani Asatala as duas

1.254.101 . . o L)
1019070 companbhias totaliza 6,7% do portfélio.
+
690.708 659.894 640.519 608.357 604.832
483967 433082 429836
Be8 Oleoplan Cargill Potencial BioPower  3Tentos Olfar ADM Binatural  Caramuru

Nesse contexto, o Kijani Asatala possui exposicdo a duas relevantes companhias do setor, Olfar e
Binatural, com atuagdo consolidada na produgdo de biodiesel e posicionamento estratégico nas regides Sul,
Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, o que favorece o acesso & matéria-prima e a eficiéncia logistica.

Seguimos com visdo construtiva para o setor, sustentada pela combinagéo de demanda regulada,
avango do mandato de mistura e integragdo com o agronegdcio. Trato-se de uma cadeia com
previsibilidade de consumo, potencial de crescimento e papel relevante na transicdo energética, fatores que
sustentam nossa visdo de investimento.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

elgilfe Setor Descrigdéio da companhia
fazendas O grupo Fazendas Bartira atua no Brasil desde 1982, focando-
RTIRA Produtor PJ - se na agricultura, pecudria e arrendamento de terras, com
Agropecudria operagdo em SP, MT, MS e TO. Desde 202], integram o grupo

sucroenergético Cocal, com rating brAA+ pela S&P.

Olfar Setor Descrigdo da companhia
.’:'. o Fundada em 1988 e sediada em Erechim-RS, a empresa atua
00 Biocombustiveis no setor de beneficiamento de soja, comercializagdo de
grdos, extragdo de Oleos vegetais e produgdo de biodiesel.
Maqgcampo/Gaps Setor Descrigcdo da companhia
MaRcarG O grupo Magcampo, fundado em 1997, € uma concessiondria
MAauings e de referéncia em maquinas agricolas, representando a John
. .q Deere no Distrito Federal, Goids e Minas Gerais. O grupo
JOHN DEERE quipamentos também inclui a GAPS Agro, que atua na producdo de sojq,
milho e pecudria.
FS Bio Setor Descrig&io da companhia
Fundada em 2015, a FS Bio possui sede em Sdo Paulo e
unidades em Lucas do Rio Verde, Sorriso e Primavera do
‘ FS , Etanol de Milho Lleste-MT. Seu modelo de negbcio é voltado a
e TR 00 comercializagdo de produtos derivados do milho, como o
etanol, produtos de nutricdo animal e o 6leo de milho.
Fazenddo Setor Descrigdo da companhia

Fundado em 2004 em Gurupi-TO, o grupo opera de forma
- e verticalizada, abrangendo desde a produgdo de soja e milho
ﬂl alﬁllﬂﬂﬂ até a fabricagdo de dleo, farelo e soja desativada. Além disso,
e Esmagamento atua na exportagdo de soja in natura, oferece servigos de
armazenagem e logistica e comercializa insumos e
defensivos agricolas voltados ao setor.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Alvorada Setor Descrigdo da companhia

A Agricola Alvorada, fundada em 2002 em Primavera do

Leste-MT, atua na compra e venda de grdos, defensivos e

insumos. Com 19 filicis distribuidas em 10 municipios,

> destaca-se pela capacidade de armazenagem e

comercializagdo. Desde 2017, conta com o apoio da Bunge

em seu quadro societdrio, fortalecendo ainda mais sua
atuagdo no setor.

Agricola ArmClZenGgem e

ALVORADA Logistica

Agua da Serra Setor Descrigdo da companhia
dAsgua Fundada em 1943 em Brago do Norte-SC, a Agua da Serra é
aSelrma uma empresa especializada na produgéo de bebidas
<€) H H '
-_— Alimentos e Bebidas incluindo refrigerantes, chds, energéticos e bebidas
alcodlicas.
Santa Fé Setor Descricdo da companhia

Fundada em 1925 em Nova Europa-SP, a Usina Santa Fé,

. renomeada em 1972, tem capacidade de moagem de mais
Acucar e Etanol

USINA | de 4 milhdes de toneladas de canag, produzindo aglcar
SANTAFE cristal branco, VHP e etanol.
Binatural Setor Descrigdo da companhia
Constituida em 2006 em Goids para produzir biodiesel como
seu principal produto, além de oferecer também uma linha
4 Biocombustiveis diversificada de glicerinas, borras e dcidos graxos. Com
BINATURAL operagles expandidas, sua capacidade produtiva total
alcanga até 600 milhdes de litros de biodiesel por ano,
somando as duas unidades.
Uniggel Setor Descrigdo da companhia
A Uniggel Sementes, fundada h& mais de 30 anos em
§ Sement Chapaddo do Céu-GO, atua na producdo de sementes
Um.ggel‘“ ementes certificadas. Opera em 8 estados do Brasil e possui parcerias

com Brasmayx, Syngenta e Embrapa.

sementes

KIJANL.COM.BR
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Oro Agri

ORO AGRI®

— A ROVENSA COMPANY —
Tradecorp

tradecorp®

/,/— A ROVENSA COMPANY —

AgroGalaxy

GALAXY

Dacalda

m Dacalda

Aciicar e Etanol

Suprema

—

SUPREMA MAQUINAS®

KIJANL.COM.BR

Setor

Biologicos

Setor

IndUstria de Insumos
Agricolas

Setor

Varejo de insumos
Agricolas

Setor

AguUcar e Etanol

Setor

Mdaquinas e
equipamentos

Descrigdéio da companhia

Fundada em 2002 na Africa do Sul, a Oro Agri & especializada
em tecnologia de aplicagdo e nutricdo vegetal, com
patentes no uso de Oleo de casca de laranja. Com sede no
Brasil desde 2008, em Arapongas-PR, foi adquirida pelo Grupo
ROVENSA em 2021, ampliando sua atuagdo global em
biosolugdes.

Descrigdo da companhia

Fundada em 1985 na Espanha, a Tradecorp é especializada
no desenvolvimento e producgdo de solugdes para nutricdo e
bioestimulagdio de plantas. Desde 2000, integra o Grupo
Rovensa e, desde 2002, opera no Brasill com sede em
Hortolandia-SP.

Descricdo da companhia

A AgroGalaxy € uma das principais plataformas do varejo de
insumos agricolas e servigos para o agronegdcio, atua na
comercializagdo de insumos, produgdo de sementes e
comercializagdo de grdos. O grupo, formado a partir da
fusdo de investimentos da Aqua Capital, possui sede no Brasil
e controla 8 empresas desde seu IPO em 2021.

Descrig&io da companhia

Fundada em 1964 em Jacarezinho-PR, a Dacalda & uma
usina de processamento de cana-de-agucar com foco na
produgdo de aglcar VHP e cristal, além de etanol. Possui
capacidade de moagem de 15 milhdo de toneladas de
cana.

Descrigdo da companhia

Fundada em 2012 em Alta Floresta-MT, a Suprema Maquinas
atua no comércio de mdaguinas e implementos agricolas,
atendendo o extremo norte de Mato Grosso e o oeste do
Pard. Com 7 unidades, a empresa cobre 30 municipios no
norte e sudeste do Pard e 27 municipios No norte e noroeste
do Mato Grosso.
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Primato Setor Descrigdo da companhia

,7 Fundada em 1997 e localizada em Toledo-PR, a cooperativa
prlmato agroindustrial & dedicada & produgdo, industrializacdo,
Cooperativa comercializagdo e fornecimento de produtos agropecudrios
e industriais, com foco principal na suinocultura e na

pecudria de leite.

COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL

Alcoeste Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1980 em Fernanddpolis-SP, a companhia possui

| uma planta industrial com capacidade de processamento
/AE:‘E):E Agucar e Etanol de 2,3 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. Sua linha
ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDGPOLIS /4 de negodcios é na produgdo de agucar VHP, etanol e energia
elétrica.
Holcasher Setor Descricdo da companhia
é’ Fundada em 1997 e localizada em S&o Paulo-SP, a empresa
l$ Al t Bebid atug, principalmente, no mercado B2B de alimentos
Mok IMentos € bebIAAs  osfriados e congelados, com marcas como Nacho Loco,
HEOOREL Talia, Pi6 Dolce, Pasttaq, Tiisco e Forneria Di Casa.
Zootec Setor Descrig&io da companhia
5 Fundada em 1983, a empresa atua em nutricdo animal,
Varejo de Insumos fornecendo produtos e suporte técnico para bovinos, suinos,
ZOOTEC Agropecudrios aves e peixes. Opera nos estados de MT, MS, SP e MG, com
SUPLEMENTACAO ANIMAL localizagdo estratégica na BR-163, em Rondondpolis-MT.
Genesis Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2001, o Genesis Group possui foco nas dreas de
certificagdo e testagem de grdos, auditoria de boas praticas

Servigos agropecudrias, monitoramento a campo, inspegdo e
supervisdo de embarques nas cadeias produtivas de grdos,
leite e carne bovina.

KIJANL.COM.BR
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Produtor 1 Setor Descrigdéio da companhia
Empresdrio e agropecuarista, o produtor tem atuagdo no
Produtor PF - Agricola  Parand, Mato Grosso e MATOPIBA, com foco na produgdo de
soja, milho, trigo e pecudria.

Produtor 2 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Aqricol Produtor rural dedicado ao cultivo de soja e algoddo na
roqutor gricold regido de S&o Desidério-BA.

Produtor 3 Setor Descricdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja, milho e pecudria
Agropecudria de crig, recria e engorda, no estado do Mato Grosso.
Produtor 4 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural especializado em pecudria de cria e recriq,
Pecudria localizado na regido de Rondondpolis-MT.
Produtor 5 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja e milho no estado
Agropecudria do Mato Grosso

KIJANL.COM.BR
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Produtor 6 Setor Descrigdéio da companhia
Empresa produtora agricola com foco no cultivo de sojg,
Produtor PJ - Agricola  milho, sorgo e pecudria com atuagdo na regido do
Maranhdo.
FIDC MAV Setor Descrigdo da companhia
M AV Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
Cotas de fundo agronegoécio, gerido pela MAV Capital, voltado a financiar e
BBl Thel. impulsionar a cadeia produtiva do setor.
FIDC Indigo Setor Descrigdo da companhia

S
eC OgrO Cotas de fundo Fundo de investimento em recebiveis da Indigo Brasil, gerido
o’

pela Ecoagro, com subordinagdo de 49%.

Ubyfol Setor Descrigdo da companhia

by Fundada em 1985, a Ubyfol atua no ramo de nutrigdo vegetal,
® IndUstria de Insumos ) : . ;
com presenca nas cadeias produtivas de soja, milho e cana-

Exceléncia em Nutrigio Vegetal Ag ricolas de- OQL:ICC]I’

FIDC Desenvolve SP Setor Descricdo da companhia

DESENVOLVE SP Fundo de Investimento em Direito Creditérios com atuagdo
A AGENCIA DO EMPREENDEDOR Cotas de fundo na cadeia logistica do agronegdcio, com foco em
armazenagem e logistica.

KIJANL.COM.BR
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Usina Batatais Setor Descrigdéio da companhia
Fundada em 1985 em Batatais-SP, a Usina Batatais € uma
. empresa do setor sucroenergético voltada & produgdo de

. ) Agucar e Etanol t | . 5 %0 d iq elétri tir d
USlna Batatals- etanol, aglcar e a cogeragdo de energia elétrica a partir da
biomassa da cana-de-agucar.

FIDC AgroJive Setor Descrigdo da companhia
lee Fundo de Investimento em direitos creditérios da cadeia do
Cotas de fundo agronegécio, estruturado no formato monocedente e

M a U a multisacado, sob gestdo da JiveMaua.

FIDC Insumos Setor Descrigdo da companhia
@’ Fundo de investimento em recebiveis estruturado no formato
zC Ogro Cotas de fundo multicedente e multisacado, direcionado a revendas e

distribuidores de insumos agricolas, sob gestdo da Ecoagro.
Grupo Vamos Setor Descrigdo da companhia

CRUPD Fundado em 2015, o Grupo Vamos atua no setor de logistica e
VAMOS Logistica e transporte  transporte, com foco na locagdo e na compra e venda de
caminhées seminovos.

EXAG FIAGRO-FIDC Setor Descricdo da companhia
— y /\ Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
— N\ Cotas de fundo agronegoécio, gerido pela Exa Capital, voltado a financiar e
CAPRPITAL impulsionar a cadeia produtiva do setor.
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Paranatex Setor Descrigdéio da companhia

Com atuagdo verticalizada desde 1967 nos segmentos de

s flagdo e tecelagem, a companhia, sediada no Parand, possui

TPEaXr:alnatex IndGstriar textil indUstria e estrutura propria de comercializagdo, além de
realizar vendas a terceiros.

Fll Logistica Cadeia do Agro Setor Descri¢cdo da companhia
Fundo imobiliario da cadeia logistica do agronegécio, focado
Cotas de fundo em investir em ativos reais de armazenagem e logistica no
investimentos interior do Brasil. O fundo & gerido pela Kijani Investimentos.

KIJANL.COM.BR
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DISCLAIMER

As informacgdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram construidas
com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os comentarios aqui
presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de investimento. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O
historico de rentabilidade ndo é garantia de rentabilidade futura. Para avaliaogdo de
performance de um fundo de investimento & recomenddvel a andlise de, no minimo, 12
(doze meses). Antes de qualquer decisdo de investimento se recomenda ao investidor a
leitura cuidadosa do formuldrio de referéncia, prospecto e regulaomento do fundo.
O Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como
pelo uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se
responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por
ato ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo pode ser
reproduzido sem aprovagdo prévia
NOME DO FUNDO

KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.265.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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