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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar aos
Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento,
nos seguintes ativos: (a) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e
cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fiagro- Imobiliario; (b) certificados de
recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos
imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; efou (ii) que sejam também considerados direitos creditérios do
agronegécio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de
Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela
restante do patriménio do liquido, de Ativos de Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracao Banco Daycoval S.A.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

-

Pablico Alvo Investidores em gerall

Quantidade de Cotas 68.989.017

Taxa de Administragdo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.a.
Divulgagéo dos Rendimentos 5° dia (til

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més anterior

I Quantidade de Emissoes 03

Pagamento dos Rendimentos 11° dia util
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COMENTARIOS DO GESTOR

Cendrio Macro

Dezembro se destacou por acontecimentos significativos, tanto no ambiente internacional quanto no
doméstico, trazendo desdobramentos importantes nas expectativas do mercado. No cendrio internacional,
decisd@o do Federal Reserve (FED) dos Estados Unidos e os pacotes de estimulo na China foram as principais
pautas. No Brasil, o foco permaneceu no quadro fiscal e nas consequéncias da inseguranga dos agentes de
mercado, evidenciada pela decisdo de politica monetdria do COPOM, pelo comportamento do cdmbio e
pelas curvas futuras de juros. Esse contexto sublinha a importéncia de se acompanhar a interagdo entre as
dindmicas globais e os eventos locais.

No cendrio internacional, a politica monetdria dos EUA foi um dos principais destaques. O FED cortou a
taxa de juros em 25 bps, conforme esperado pelo mercado. Embora a redugdo tenha ocorrido ha magnitude
antecipada, foi indicada a intengdo de diminuir o ritmo de cortes em 2025, j& que a inflagdo segue acima da
meta, a atividade econdmica se mantém resiliente e existem incertezas sobre o rumo da politica fiscal do
proximo presidente. A reducdo no ritmo de cortes e, a manutencdo de juros elevados por mais tempo nos EUA
devem continuar influenciando o mercado de cambio, impulsionando o ddlar, que, segundo o indicador spot
da Bloomberg, teve em 2024 seu melhor ano em termos de valorizagdo desde 2015.

Em movimento oposto aos EUA, a China anunciou, em dezembro, um conjunto de medidas
expansionistas visando intensificar o crescimento econdmico em 2025. As autoridades chinesas se
comprometeram com uma politica monetdria ‘adequadamente frouxa’, combinada com maior proatividade
e intensidade na politica fiscal, especialmente no apoio ao consumo. Entre os andncios estéo emissdes
adicionais de titulos do governo, aumento das pensdes para aposentados urbanos e rurais, novos subsidios &
saude e incentivos do consumo e do investimento.

Em meio a movimentos relevantes nos EUA e na Ching, a possivel guerra comercial entre os dois paises
ao longo do proximo mandato de Donald Trump (que se inicia 20 de janeiro) permanece como tema
importante para os mercados globais e deve ser observada atentamente as decisdes de investimentos em
2025.

No cendrio doméstico, a questdo fiscal seguiu como principal pauta de discussdo. Ao longo de
dezembro, o pacote do Executivo foi aprovado pela Cadmara e pelo Senado, permitindo que as medidas do
governo passem a valer a partir do préximo ano, com o objetivo de reduzir os gastos pUblicos em R$ 70
bilhdes nos proximos dois anos. Contudo, ainda permanecem davidas quanto a eficadcia das medidas no
controle do crescimento das despesas publicas.

A inseguranga quanto ao cendrio fiscal, aliada & complexidade do cendrio externo, especialmente em
relagdo a politica monetdria dos EUA, gerou volatilidade nas curvas de juros e no cdmbio. No mercado de
juros, observou-se uma abertura generalizada nas curvas, enquanto o cdmbio apresentou elevada
volatilidade, encerrando dezembro com uma valorizacdo de 3,53% do doélar frente ao real. Essa volatilidade
levou o Banco Central a realizar seis leildes de reservas cambiais ao longo do més, totalizando US$ 27,8 bilhdes
em vendas. Apesar das intervengdes, d moeda norte-americana segue pressionada pela percepgdo de risco
em relacdo ao Brasil e pela saida de capitais para mercados mais consolidados, como os Estados Unidos.

Diante da permanéncia de cendrios desafiadores tanto nos mercados externos quanto
internos, o Banco Central decidiu de maneira undnime, na dltima reunido do Comité de Politica Monetdria
(Copom) de 2024, elevar a taxa Selic em 100 bps com o propdsito de reforcar a ancoragem das expectativas
inflaciondrias. Além disso, sinalizou a possibilidade de novos aumentos de mesma magnitude nas proximas
duas reunides caso o contexto adverso persista.
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Macro agro

No agronegodcio, as condigcdes climdticas permanecem favordveis & safra brasileira, sustentando as
expectativas de produgdo recorde para 24/25. Até 29 de dezembro, 98,20% da drea de soja prevista j& havia
sido semeada, enquanto o milho verdo atingiu 80,08%. O 3° levantamento da Conab para a safra 24/25
manteve estdvel a projegdo de producdo de soja em 166,2 milhdes de toneladas, um crescimento de 12,5% em
relagdo & safra anterior, com aumento de 2,6% na drea plantada. Para o milho, houve uma redugdo marginal
na estimativa da safra verdo, com produgdo de 20,9 milhdes de toneladas e queda de 59% na area plantada,
reflexo de pregos baixos que levaram os produtores a buscar culturas mais rentdveis. Contudo, considerando
as trés safras, a producdo total de milho deve atingir 119,63 milhdes de toneladas, 3,4% acima do ciclo anterior.

Visando se proteger contra possiveis quedas nos pregos causadas pela produgdo recorde, e garantir
margens mais sauddveis do que observadas na safra passada, os produtores seguem com ritmo de
comercializagéio mais acelerado para a safra 24/25 em comparagdo ao ciclo anterior. O Gltimo dado de
dezembro divulgado pela StoneX reporta que 35,9% da safra de soja e 27,3% para o milho (verdo e safrinha) ja
foram comercializados, frente a 27,0% e 16,3%, respectivamente, no mesmo periodo de 2023.

No ultimo relatério trouxemos atualizagdes sobre a situagdo da safra de café brasileira, gravemente
afetada por secas ao longo do segundo semestre do ano, o que levou os precos da variedade ardbica
(principal afetada) a subirem 37,5% no més de novembro. Em dezembro as altas persistiram, embora em ritmo
mais moderado, indicando que ndo houve mudangas significativas na perspectiva sobre a safra brasileira
meés contra més, e que a menor produgdo j& estaria parcialmente precificada.

No segmento de proteina animal, os pregos cairam de forma geral ao longo de dezembro com a visdo
de mercado apontando para corregdo das fortes altas nos meses anteriores. A cotagdo do boi gordo foi
pressionada pela menor demanda dos frigorificos, cujas margens foram comprimidas pela alta recente e
pela redugdo nos embarques de carne boving, especialmente devido ao excesso de oferta da Ching, principal
destino das exportacdes nacionais.

No mercado de suinos, a queda resultou do desequilibrio entre oferta e demanda, com a oferta

significativamente superior a procura. O excesso de animais prontos para abate aliado aos estoques j&
formados pelos frigorificos para as festas de fim de ano, contribuiu para a retragdo nos pregos.

Monitoramento da carteira e distribuic&o de dividendos

Em dezembro nosso time esteve em contato com empresdrios e empresas em diversos elos da
cadeia, por meio de visitas de acompanhamento de crédito e reunides virtuais, com objetivo de refinar nossas
percepgdes para a safra 24/25 e para o inicio do préximo ano.

Identificamos diversas alavancas de crescimento para o setor esperadas para 2025 como a
retomada do ciclo positivo na pecudria e a supersafra de grdos brasileirg, estimada em 322,47 milhdes de
toneladas, superando em 0,8% a safra 2022/2023. Também merece destaque os incentivos ao setor de
biodiesel, como a implementagdo da mistura obrigatdria que regula os percentuais de adigdo de biodiesel ao
6leo diesel, com a concentragdo de 15% de biodiesel (B15) antecipada para margo de 2025. A ampliagdo das
exportagdes para a Ching, impulsionada por uma possivel guerra comercial entre o pais e os Estados Unidos,
além da pactuagdo de novos acordos comerciais, como o tratado de livre comércio entre o Mercosul e Uni¢o
Europeia surgem como oportunidades para o setor. A manutengdo de acordos existentes, como o "Pagquete
Contra la Inflacion y la Carestia” (PACIC) entre Brasil e México, que elimina tarifas sobre os produtos da cesta
bdasica mexicana produzidos pelo Brasil, como carneg, leite e arroz, entre outros, reforca o posicionamento
estratégico do Brasil na cadeia de alimentos global. Por outro lado, seguimos cautelosos diante dos desafios
macroecondmicos, principalmente pelas incertezas fiscais que tem pressionado a taxa de juros no Brasil, e
desafios climaticos que podem impactar algumas culturas e regides produtoras.
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A volatilidade e valorizagdo do doélar tém impactos visiveis na produgdo. Embora a valorizagdo
favoreca os exportadores, também encarece insumos importados (sobretudo fertilizantes), enquanto a
volatilidade exige maior planejamento e acompanhamento do produtor sobre compra de insumos e fixagdo
de precos. Aléem disso, as altas taxas de juros dificultam o acesso a crédito, 0 que pode afetar a saude
financeira de toda a cadeia. Nesse contexto, os produtores precisardo elevar o padrdo da gestdo financeira e
operacional para enfrentar os desafios e aproveitar as oportunidades reservadas para 2025.

Em relagdo aos casos do nosso portfolio que demandam maior atengdo, tivemos atualizagdes:

Holcasher

Ao longo do ano, mantivemos nossos investidores informados sobre os desafios enfrentado por uma
empresa do setor de alimentos e bebidas presente em nosso portfolio, com exposicdo de 5,73% do patrimonio
liquido. Embora a empresa ndo estejo, no momento, em recuperacdo judicial ou extrajudicial, nosso
monitoramento identificou uma deterioragdo progressiva em sua situagdo financeira. Em 19 de dezembro,
divulgamos um comunicado ao mercado informando sobre a solicitagdo de ajuste na marcagdo do ativo
devido & inadimpléncia da GRIFFOOD BRASIL ("Holcasher"). Como resultado, foi realizado o provisionamento de
50% da exposicdo, o que impactou a cota patrimonial em R$ 02672 (representando 2,84% do patriménio
liquido). Alem disso, estamos finalizando o processo de excussdo das garantias (iméveis ndo operacionais)
para o Fundo, com objetivo de reduzir a exposicdo e, consequentemente, as taxas de administragdo sobre o
Patrimonio Liquido, até a venda do ativo. Esta decisdo reflete uma abordagem conservadora e reforga o
compromisso da Gestora em priorizar os melhores interesses dos investidores.

AgroGalaxy

Em relacdo a empresa AgroGalaxy, em decorréncia do pedido de Recuperacdo Judicial (RJ) divulgado
em setembro, a companhia apresentou o plano de recuperacdo judicial dia 2 de dezembro. No rito da
recuperagdo judicial, apds o pedido formal de RJ, a empresa tem um prazo para apresentar seu plano de
recuperacdo, que precisa ser aprovado pelos credores, incluindo os investidores e as partes interessadas. Esse
plano deve detalhar como a empresa pretende superar suas dificuldades financeiras, reestruturar suas
dividas e garantir sua continuidade operacional. Para Gestdo, o plano apresentado ndo enderegou
adequadamente as expectativas de retorno e as garantias de protegdo do capital investido, o que nos levou
a uma andlise mais cuidadosa e, em alguns pontos, cética sobre sua execugdo. Apesar disso, permanecemaos
dedicados & constru¢gdo de uma solugdo equilibrada e sustentével que atenda ds expectativas das partes
interessadas. Continuamos avaliando alternativas e estratégias assertivas que possam ser implementadas,
com foco prioritdrio na preservagdo do capital dos investidores. Reiteramos dinda Nosso compromisso com
uma atuagdo responsdvel e diligente, garantindo atualizagdes oportunas sobre o progresso do caso.

Por fim, destacamos que durante o més, nosso time de investimentos analisou 28 oportunidades,
sendo que dessas, 11 passaram para andlise mais aprofundada. Desse total, 8 transagdes foram reprovadas, 2
seguem em andlise, e nenhuma foi aprovada em comité de crédito. Aléem disso, realizamos a revisdo
periddica de crédito de 2 ativos do portfdlio.

Encerramos dezembro com uma carteira majoritariamente alocada em operagdes primarias (96,64%),
distribuidas em 19 diferentes setores do agronegdcio. Nossa alocagdo total atingiu 100,22% do patrimdnio,
sendo: ]) 91,74% em CRAs e CRIs; ii) 8,26% em cotas de fundos focados no agronegdcio. A indexacgdo da carteira
estd distribuida em 82,84% ao CDI, com spread médio de 4,40% ao ano, e 17,16% ao IPCA, com spread médio de
8,69% ao ano. Seguimos trabalhando para oferecer um portfolio que entregue ao investidor uma relagdo de
risco e retorno equilibrada e competitiva.
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O rendimento anunciado em dezembro foi de R$ 0,07 por cota, que serd pago no dia 16 de janeiro de
2025 (11° dia Gtil do més), representando um dividend yield de 0,76% ao més em relag&o ao valor da cota
patrimonial do 5° dia Util do més. Para efeitos comparativos, o dividendo que serd pago representa
rentabilidade equivalente a 96,24% do CDI liquido'. No acumulado dos dltimos 12 meses, o fundo distribuiu
dividendos no total de R$ 1,075, o equivalente & remuneragdo de 121,36%' do CDI liquido ou CDI +1,81% a.a.

100,2% R$0,070

or cota
Alocado? NO\mero - R$ 0,070

Outubro - R$ 0,070

97% operagbes primdarias 26 devedores em 19 setores

*Dividendos a serem pagos em 16/01

KIJANI.COM.BR 1 Valor do gross-up considerando aliquota de 15%.

2 O detalhamento da nossa carteira estd disponivel na pagina 13.
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity

Cotagéio (30/12)

Soja

Milho

Acucar

KIJANL.COM.BR

Nacional:
ESALQ/BOVESPA -
Paranagud:  R$139,41

(-4,28% no més).

Internacional: Spot
(zsy00): us¢ 980,00
(+1,87% no més).
Nacional:
ESALQ/BOVESPA:

R$ 7269 (-011% no
mes).

Internacional: Spot
(zCY00): USe 456,40

(+6,04% no més).

Nacional: AgGcar VHP:
R$ 16215 (-2,65% no
maés).

Principais movimentagodes

Nacional:

Expectativa de producdo recorde brasileirg;

PrevisGes climdticas adequadas nas regides de plantio;

Internacional:

Aumento das exportagdes da soja americana a Ching,
antecipando a alta oferta com a chegada da safra
recorde no mercado;

Recompra de contratos futuros por investidores que
operavam em posicdo vendida, apds queda recente nos
precos da commodity nos Ultimos meses.

Nacional:

Volume de chuvas nas principais regides produtoras
favorece o bom ritmo de semeadura da safra de verdo.

Internacional:

Estoques globais mais restritos, refletindo a menor
estimativa de produgdo global;

Clima seco na Argentina na dltima quinzena de
dezembro, devido & falta de chuvas.

Nacional:

Maior produtividade nos canaviais tailondeses e a
suspensdo das importagdes de misturas de agucar
tailandés pela China deixaram o agucar sem destino no
mercado, aumentando a oferta mundial e pressionando
0S pregos;

Indonésia incluiu a proibicdo das importagdes de aglcar
para  consumo a partir  de 2025 (importa
maijoritariamente do Brasil).
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity Cotagéio (30/12) Principais movimentagées

Internacional:

- Indicios da india liberar exportagées de sua producdo

excedente;
Internacional: Spot - Desvalorizag@o do real frente ao doélar permitiu que o
Actcar (SBY0OO): USc 19,29 produto se tornasse mais competitivo no mercado
(-8,53% no més). internacional, incentivando produtores brasileiros a

aumentar a exportacdo;

- A produgdo local de agucar da China apresenta
resultados excepcionais, indicando uma reducdo nha
necessidade de importagoes.

Nacional:
Nacional: CEPEA/Esalq
Etanol - S@&o Paulo: R$ 264 - Maior demanda por transporte em época de fim de ano,
(+0,89% no mMés). que contribui para pregcos maiores nhos postos de
abastecimento.
Nacional:
Nacional:
ESALQ/BOVESPA - Continuacdo da tendéncia de expectativa de quebra de
Robusta: R$ 183257 safra brasileirg, visto que as chuvas ndo foram
(+2,72% no més), suficientes para reverter os danos causados pela seca
ESALQ/BOVESPA dos meses anteriores;
Café (Algk;gz .noRiéf)..228,79 Internacional:
- Aumento dos estoques certificados de café ardbica na
bolsa ICE ao final do ano;
Internacional: Spot
(KCY00): USc 33824 - Desvalorizagdo do real frente ao dolar, que incentiva as
(-2,75% no més). vendas dos produtores brasileiros nos mercados
internacionais.
Nacional:
- Depreciagdo cambial tornou as exportagdes mais
Nacional: atrativas, levando vendedores a manterem postura firme
ESALQ/BOVESPA: R$ nas negociagdes para aproveitar a paridade de
418,36 (+3,15% no més). exportagdo favoravel;
Algoddo - A alta foi limitada pela baixa liquidez da pluma no
Internacional: spot mercado interno, com ogente; focados em concluir o
(CTY00): USe 6590 carregamento dos lotes anteriormente contratados.
(-2,99% no mas). Internacional:

- Safra brasileira apresentando boas condi¢des climaticas
para o desenvolvimento inicial das lavouras.
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity

Cotagéio (30/12)

Principais movimentagodes

Pecudria de
Corte

Avicultura

Suinocultura

Nacional: Indicador
Datagro — Sd&o Paulo:
R$ 3171 (-950% no
mes).

Nacional: CEPEA/Esalq
- S&o Paulo: R$ 8,37
(+2,83% no més).

Nacional: CEPEA/Esalq
- Sd&o Paulo: R$ 8,09
(-20,22% no més) e
CEPEA/Esalg - Minas
Gerais: R$ 7,96
(-22,42% no més).

Nacional:

Redugdo significativa nas compras dos frigorificos
refletindo a incerteza quanto ao inicio do proximo ano e
desestimulo de adquirirem carnes para exportacdo;

Reducdo nos embarques de carne  boving,
especialmente pela China que atualmente apresenta
excesso de oferta apds aumento excessivo de
importagdes nos meses anteriores.

Nacional:

Demandas interna e externa aquecidas pelo consumo e
preferéncia por aves natalinas no periodo de festas de
fim de ano;

Novos surtos de gripe avidria na Franga abrem espago
para maior demanda por produtos importados.

Nacional:

Desequilibrio entre oferta e demanda no mercado
doméstico;

Frigorificos j& possuem estoque confortavel para atender
toda a procura por carne suina nas festas de fim de ano
e reduziram a compra de novos lotes de carne.

KIJANL.COM.BR
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Resultado (R$) out- 24 Nov - 24 Dez- 24
7253923 5609859 5793073 34.468.784

| Taxa de administracdo (644.979) (740.631) (562.638) (3.378.610)
| Taxa de performance (n4.835) (172.252) (143.543) (861.259)
| Outras Despesas (14.976) (16.431) (137.533) (216.349)
(774789)  (948828)  (843714) (5.018.856)
I Resultado lig. do Fundo 6.479134 4.680.545 4.949.359 35.243.001
I Resultado por cota 0,0939 0,0678 0,0717 0,51
| Rendimento distribuido/Cota 0,070 0,070 0,070 0,470

VARIAGCAO DO PL (rR$ mm)’
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KIJANI.COM.BR 10 gréfico representa a variagdo do PL no decorrer do més. As colunas referentes a cada item
: . i representam a variagdo da provisdo na carteira ao final de cada més.
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IR - In 2 A variagéo dos ativos considera baixa por amortizagées, MtM e compra/venda.
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RENTABILIDADE
Oout - 24 Nov - 24 Dez - 24 Acumulado semestre
I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017 -
I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00 -
I Valor Cota Contdabil 9,36 9,38 9,19 -
I Dividend yield 0,75% 0,75% 0,76% 4,97%
I %CDI 80,55% 94,15% 81,81% 92,30%
I Gross-up %CDI? 94,77% 10,77% 96,24% 108,59%
HISTORICO DE RENDIMENTOS
CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI- CDI+ CDI-
2,9% 4,2% 3,8% 2,6% 2,6% 2,5% 1,3% 17% 1,3% 0,9% 0,5% 0,8% 181%
R$ 0,070 RS 1,075
RS 0,070
RS 0,070
RS 0,080
RS 0,090
RS 0,090
RS 0,090
RS 0,095
RS 0,100
RS 0,105
RS 0,105
R$ 0,110
jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 LTM
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'Valor da cota referente ao quinto dia Gtil
2 Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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' in



http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

B | K ” ANI RELATORIO GERENCIAL | DEZEMBRO 2024

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

Varejo de Insumos | Produtor PF -

Servigos, 5,5%

- o, | Biocombustiveis, Alimentos e
Acucar e Etanol, 8,6% 8,0% Bebidas, 6,9%

Agricolas, 4,8% Agricola, 4,8%

Cooperativa, | Etanol de

Sementes, 3,4% Milho, 3,2%

4,4%

Produtor PJ -

Armazenagem e Produtor PF - Produtor PF -
Logistica, 8,4% Agropecudria, 7,1% | Pecudria, 6,3% Agropecudrios, 5,2%

0,8%

2,4%

5,9%

2,4%

Nacional

14,4% 7,1%

5,7%
3,9%

4,7%
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Varejo de Insumos Agropecudria, | Biologicos,

3,6% CAVA
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DISTRIBUIGAO POR REGIAO YIELD MEDIO DA CARTEIRA

2,4% 0,8%

CDI +4,40%

Para a carteira indexada em CDI

IPCA + 8,69%

Para a carteira indexada em IPCA

B Centro-Oeste B Sudeste H Sul

W Nacional Nordeste Norte

DISTRIBUIGAO POR INDEXADOR DISTRIBUIGAO POR DURATION

3,7%

82,8%

CDI+ m IPCA+ m Até 2 anos 2a4anos m Acima de 4 anos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos Alvo

Taxa Duration % da

Instrumento  Devedor Segmento Regicio Volume Indexador efetiva (anos) carteira
CRI Alvorada Armazenagem e Logistica CO 53.677.461 CDI+ 4,00% 2,3 8,44%
CRA Produtor 3 Produtor PF - Agropecudria CO 45.000.000 CDI+ 4,50% 20 7,08%

Cloms Fundo de Kijani Log Cotas de Fundo MT 47.459.385 IPCA+ 9,30% N/A 7,46%

nvestimento
CRA Produtor 4 Produtor PF - Pecudria CcoO 39.887.754 CDI+ 2,25% 10 6,27%
CRA Génesis Servigos BR 35.000.000 CDI+ 6,00% 17 5,50%
CRA Holcasher Alimentos e Bebidas SE 18.760.000 CDI+ 5,25% 19 2,95%
CRA Zootec Xg:ij;’eiﬁ c!lrr‘isousmos co 33.259.268 CDI+ 2,25% 2,0 5,23%
CRA Uniggel Sementes CO 28.130.425 CDI+ 4,61% 2,7 4,42%
CRI Agua da serra Alimentos e Bebidas S 25.000.109 CDI+ 6,00% 1,6 3,93%
CRA Agrogalaxy 1 Varejo de insumos agricolas BR 14.745.600 CDI+ 5,29% 0,9 2,32%
CRA Binatural Biocombustiveis BR 21.081.375 CDI+ 4,65% 17 3,31%
CRA Santa fé Aculcar e Etanol SE 19.047.654 CDI+ 4,50% 11 2,99%
CRA Bartira Produtor PJ - Agropecudria SE 22.847.317 IPCA+ 7,09% 33 3,59%
CRI Primato Cooperativa S 21.494.036 CDI+ 4,34% 4] 3,38%
CRA Tradecorp II IndUstria de Insumos Agricolas SE 13.333.333 CDI+ 4,50% 1,3 210%
CRA Tradecorp IndUstria de Insumos Agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 0,7 314%
CRA Agrogalaxy 3 Varejo de insumos agricolas BR 9.695.500 CDI+ 4,25% 14 152%
CRA Produtor 2 Produtor PF - Agricola NE 15.334.322 CDI+ 8,00% 20 2,41%
CRA Dacalda AcUcar e Etanol S 14.656.002 CDI+ 4,25% 19 2,30%
CRA Olfar Biocombustiveis S 15.524.229 IPCA+ 8,97% 24 2,44%
CRA Produtor 1 Produtor PF - Agricola SE 15.000.003 CDI+ 6,08% 12 2,36%
CRA Olfar Biocombustiveis S 14.675.000 CDI+ 3,00% 2,2 2,31%
CRA Oroagri Biolégicos SE 13.333.340 CDI+ 4,50% 0,7 2,10%
CRA Agrogalaxy 2 Varejo de insumos agricolas BR 6.000.000 CDI+ 4,25% 11 0,94%
CRA FS Bio Etanol de Milho CcoO 11.845.000 CDI+ 2,90% 32 1,86%
CRA Alcoeste I AcgUlcar e Etanol SE 10.000.302 CDI+ 4,30% 2,1 1,57%
CRA Oroagri I Biolégicos SE 6.666.670 CDI+ 4,50% 1,3 1,05%
CRI Magcampo Maquinas e Equipamentos CcoO 9.546.982 IPCA+ 8,67% 29 150%
CRA Alcoeste AcUlcar e Etanol SE 8.907.000 CDI+ 4,50% 0,6 1,40%
CRA FS Bio Etanol de Milho coO 8.645.995 IPCA+ 8,96% 4,0 1,36%
CRI Suprema Maquinas e Equipamentos CO 6.347.335 CDI+ 4,00% 23 1,00%
CRA Fazenddo Esmagamento N 5.346.936 IPCA+ 8,95% 33 0,84%

C;t\f’essti‘:;"::tge FIDCEXAG  Cotas de Fundo BR 5.165.251 CDI+ 350% N/A 0,81%

CRA Alcoeste llI AcUlcar e Etanol SE 2.000.000 CDI+ 4,50% 2,9 0,31%
Fundo de - - 14.623.334 % CDI 100% (-IR) - 2,30%
Liquidez

KiJANL.coM.BrR | (O)
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Bartira Setor Descrigéio da companhia
fazendas O grupo Fazendas Bartira atua no Brasil desde 1982, focando-
RTIRA Produtor PJ - se na agricultura, pecudria e arrendamento de terras, com
Agropecudria operagdo em SP, MT, MS e TO. Desde 202], integram o grupo

sucroenergético Cocal, com rating brAA+ pela S&P.

Olfar Setor Descrigdo da companhia
.’:'. OLFAR Fundada em 1988 e sediada em Erechim-RS, a empresa atua
00 Ao EENeRoh Biocombustiveis no setor de beneficiamento de soja, comercializagdo de

grdos, extragdo de Oleos vegetais e produgdo de biodiesel.

Magcampo/Gaps Setor Descricdo da companhia

MRcar O grupo Magcampo, fundado em 1997, € uma concessiondria

P de referéncia em mdqguinas agricolas, representando a John
@ Mdaquinas e q 9 » rep

) Deere no Distrito Federal, Goids e Minas Gerais. O grupo
Equipamentos

JOHN DEERE também inclui a GAPS Agro, que atua na producdo de sojq,
milho e pecudria.
FS Bio Setor Descrigéio da companhia
Fundada em 2015, a FS Bio possui sede em Sdo Paulo e
unidades em Lucas do Rio Verde, Sorriso e Primavera do
‘FS Etanol de Milho Lleste-MT. Seu modelo de negbcio é voltado a
e TR 00 comercializagdo de produtos derivados do milho, como o
etanol, produtos de nutricdo animal e o 6leo de milho.
Fazenddo Setor Descrigdo da companhia

Fundado em 2004 em Gurupi-TO, o grupo opera de forma
- e verticalizada, abrangendo desde a produgdo de soja e milho
:l”” Esmagamento até a fabricagdo de dleo, farelo e soja desativada. Além disso,
Culfvindo CHacionaentis srstentiver 9 atua na exportagdo de soja in natura, oferece servigos de

armazenagem e logistica e comercializa insumos e
defensivos agricolas voltados ao setor.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Alvorada Setor Descrigdo da companhia

A Agricola Alvorada, fundada em 2002 em Primavera do

Leste-MT, atua na compra e venda de grdos, defensivos e

insumos. Com 19 filicis distribuidas em 10 municipios,

> destaca-se pela capacidade de armazenagem e

comercializagdo. Desde 2017, conta com o apoio da Bunge

em seu quadro societdrio, fortalecendo ainda mais sua
atuagdo no setor.

Agricola ArmClZenGgem e

ALVORADA Logistica

Agua da Serra Setor Descrigdo da companhia
d%gua Fundada em 1943 em Brago do Norte-SC, a Agua da Serra é
aSerra uma empresa especializada na produgéo de bebidas
L . . ,
-_— Alimentos e Bebidas incluindo refrigerantes, chds, energéticos e bebidas
alcodlicas.
Santa Fé Setor Descricdo da companhia

Fundada em 1925 em Nova Europa-SP, a Usina Santa Fé,

. renomeada em 1972, tem capacidade de moagem de mais
Acucar e Etanol

USINA | de 4 milhdes de toneladas de canag, produzindo aglcar
SANTAFE cristal branco, VHP e etanol.
Binatural Setor Descrigdo da companhia
Constituida em 2006 em Goids para produzir biodiesel como
seu principal produto, além de oferecer também uma linha
4 Biocombustiveis diversificada de glicerinas, borras e dcidos graxos. Com
BINATURAL operagles expandidas, sua capacidade produtiva total
alcanga até 600 milhdes de litros de biodiesel por ano,
somando as duas unidades.
Uniggel Setor Descrigdo da companhia
A Uniggel Sementes, fundada h& mais de 30 anos em
§ Sement Chapaddo do Céu-GO, atua na producdo de sementes
Um.ggel‘“ ementes certificadas. Opera em 8 estados do Brasil e possui parcerias

com Brasmayx, Syngenta e Embrapa.

sementes

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Oro Agri Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2002 na Africa do Sul, a Oro Agri & especializada

@ em tecnologia de aplicagdo e nutricdo vegetal, com
onn AGRI Biol6aicos patentes no uso de Oleo de casca de laranja. Com sede no
A ROVENSA COMPANY — 9 Brasil desde 2008, em Arapongas-PR, foi adquirida pelo Grupo

ROVENSA em 2021, ampliando sua atuagdo global em
biosolugdes.
Tradecorp Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1985 na Espanha, a Tradecorp é especializada

® B no desenvolvimento e producgdo de solugdes para nutricdo e
tradecorp IndGstria de Insumos bioestimulagdio de plantas. Desde 2000, integra o Grupo

BT arovensa comrany — Agricolas Rovensa e, desde 2002, opera no Brasil, com sede em
Hortolandia-SP.
AgroGalaxy Setor Descrigdio da companhia
A AgroGalaxy € uma das principais plataformas do varejo de
insumos agricolas e servigos para o agronegdcio, atua na
GALAXY Varejo de insumos comercializagdo de insumos, produgdo de sementes e
Agricolas comercializagdo de grdos. O grupo, formado a partir da
fusdo de investimentos da Aqua Capital, possui sede no Brasil
e controla 8 empresas desde seu IPO em 2021.
Dacalda Setor Descrigéio da companhia
Fundada em 1964 em Jacarezinho-PR, a Dacalda & uma
’ usina de processamento de cana-de-agucar com foco na
Dacalda AguUcar e Etanol produgdo de aglcar VHP e cristal, além de etanol. Possui
Aciicar e Etanol capacidade de moagem de 15 milhdo de toneladas de
cana.
Suprema Setor Descrigdio da companhia

Fundada em 2012 em Alta Floresta-MT, a Suprema Maquinas
. , atua no comércio de mdaguinas e implementos agricolas,
@f\_\%ﬂm Mdaquinas e atendendo o extremo norte de Mato Grosso € o oeste do
SUPREMA MAQUINAS° equipamentos Pard. Com 7 unidades, a empresa cobre 30 municipios no
norte e sudeste do Pard e 27 municipios No norte e noroeste

do Mato Grosso.

KIJANL.COM.BR
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Primato Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1997 e localizada em Toledo-PR, a cooperativa

prl;?r]ato agroindustrial & dedicada & produgdo, industrializacdo,

COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL Cooperativa comercializagdo e fornecimento de produtos agropecudrios
e industriais, com foco principal na suinocultura e na
pecudria de leite.

Alcoeste Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1980 em Fernanddpolis-SP, a companhia possui

| uma planta industrial com capacidade de processamento
/AE:‘E):E Agucar e Etanol de 2,3 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. Sua linha
ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDGPOLIS /4 de negodcios é na produgdo de agucar VHP, etanol e energia
elétrica.
Holcasher Setor Descricdo da companhia
é’ Fundada em 1997 e localizada em S&o Paulo-SP, a empresa
l$ Al t Bebid atug, principalmente, no mercado B2B de alimentos
ok IMentos € bebIAAs  osfriados e congelados, com marcas como Nacho Loco,
MESOREL Talia, Pi6 Dolce, Pasttaq, Tiisco e Forneria Di Casa.
Zootec Setor Descrigéio da companhia
5 Fundada em 1983, a empresa atua em nutricdo animal,
Varejo de Insumos fornecendo produtos e suporte técnico para bovinos, suinos,
ZOOTEC Agropecudrios aves e peixes. Opera nos estados de MT, MS, SP e MG, com
SUPLEMENTACAO ANIMAL localizagdo estratégica na BR-163, em Rondondpolis-MT.
Genesis Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2001, o Genesis Group possui foco nas dreas de
certificagdo e testagem de grdos, auditoria de boas praticas

Servigos agropecudrias, monitoramento a campo, inspegdo e
supervisdo de embarques nas cadeias produtivas de grdos,
leite e carne bovina.

KIJANL.COM.BR
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Produtor 1 Setor Descrigéio da companhia
Produtor rural desde 1987, com experiéncia na produgdo de
Produtor PF - Agricola  café, soja, milho, feijdo e trigo, além da pecudria, na regido de
Unai-MG.
Produtor 2 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Aqricol Produtor rural dedicado ao cultivo de soja e algoddo na
roqutor gricold regido de S&o Desidério-BA.

Produtor 3 Setor Descricdo da companhia

Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja, milho e pecudria
Agropecudria de crig, recria e engorda, no estado do Mato Grosso.

Produtor 4 Setor Descrigdo da companhia

Produtor PF - Produtor rural especializado em pecudria de cria e recriq,
Pecudria localizado na regido de Rondondpolis-MT.

Fll Logistica Cadeia do Agro Setor Descricdo da companhia
Fundo imobiliario da cadeia logistica do agronegécio, focado
Cotas de fundo em investir em ativos reais de armazenagem e logistica no

investimentos interior do Brasil. O fundo é gerido pela Kijani Investimentos.

KIJANL.COM.BR



http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

B | K ” ANI RELATORIO GERENCIAL | DEZEMBRO 2024

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

DETALHAMENTO DOS ATIVOS

EXAG FIAGRO-FIDC Setor Descrigdo da companhia
e X /\ Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
Cotas de fundo agronegocio, gerido pela Exa Capital, voltado a financiar e
CAPITAL impulsionar a cadeia produtiva do setor.

KIJANL.COM.BR
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DISCLAIMER

As informacgdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram construidas
com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os comentarios aqui
presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de investimento. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O
historico de rentabilidade ndo é garantia de rentabilidade futura. Para avaliaogdo de
performance de um fundo de investimento & recomenddvel a andlise de, no minimo, 12
(doze meses). Antes de qualquer decisdo de investimento se recomenda ao investidor a
leitura cuidadosa do formuldrio de referéncia prospecto e regulomento do fundo. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo
uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador néo se responsabiliza
por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados.

Esse material € de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder ser
reproduzido sem aprovagdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.265.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

KIJANL.COM.BR
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