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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar aos
Cotistas a valorizagcdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento,
nos seguintes ativos: (a) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e
cujas atividades preponderantes sejam permitidas aos Fiagro- Imobiliario; (b) certificados de
recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis imobilidrios lastreados em créditos
imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; efou (ii) que sejam também considerados direitos creditérios do
agronegécio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de
Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela
restante do patriménio do liquido, de Ativos de Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracao Banco Daycoval S.A.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

-

Pablico Alvo Investidores em gerall

Quantidade de Cotas 68.989.017

Taxa de Administragdo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.a.
Divulgagéo dos Rendimentos 5° dia (til

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més anterior

I Quantidade de Emissoes 03

Pagamento dos Rendimentos 11° dia util

KIJANL.COM.BR
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COMENTARIOS DO GESTOR

Cendrio Macro

Julho foi marcado por pautas relevantes nos mercados interno e externo. No cendrio internacional,
politica comercial dos Estados Unidos e a deciséo de juros do Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC)
dominaram o debate econdmico. No Brasil, os desdobramentos das tarifas impostas pelos EUA, as discussdes
fiscais envolvendo o contingenciomento de gastos e o IOF, além da decisdo do Copom sobre a Selic,
concentraram as atengdes do mercado.

Em julho, os mercados globais reagiram fortemente & nova diretriz comercial dos EUA. O presidente
Donald Trump anunciou tarifas entre 25% e 100% sobre importagdes de diversos paises e blocos, com inicio em
1° de agosto. Também foi definida a tarifa universal de até 20% para nagdes sem acordos bilaterais com os
EUA.

Desde o “Dia da Libertagdo”, em 2 de abril, poucos paises concluiram negociagdes com os EUA. Unido
Europeia, Japdo, Indonésia e Filipinas firmaram acordos com novos termos tarifarios. J& Canadd, México,
RUssia e Africa do Sul ainda néo avangaram em tratativas para mitigar ou suspender as medidas.

Diante do ambiente de instabilidade global, impulsionado pela imprevisibilidade da nova politica
comercial do governo Trump, o FOMC decidiu, pela quinta vez consecutiva, manter a taxa bdsica de juros dos
Estados Unidos entre 4,25% e 4,50% ao ano, em linha com as expectativas do mercado. A decisdo reflete a
postura cautelosa do Federal Reserve diante dos possiveis impactos das tarifas sobre a inflagdo e o
crescimento econdmico. Pela primeira vez desde 1993, dois membros do Conselho de Governadores votaram
contra a decisdo do presidente do Fed, Jerome Powell, evidenciando dissenso interno quanto a conducdo da
politica monetdria norte-americana. Apesar da pressdo por cortes, Powell reiterou a adequagdo do atual
patamar de juros diante do cendrio de incertezas.

Em 9 de julho, o presidente Donald Trump anunciou, por carta publica, tarifa de 50% sobre todas as
exportagdes brasileiras, com inicio previsto para 1° de agosto. A medida foi unilateral e sem consulta
diplomdtica, sob alegagdes de praticas comerciais injustas por parte do Brasil e citando o julgamento do ex-
presidente Jair Bolsonaro como fonte de tensdo diplomatica.

Apbs periodo de impasse, o presidente Trump assinou o decreto que exclui da nova tarifa itens
relevantes da pauta exportadora brasileira — como sucos de laranjg, tipos de celulose e aeronaves civis
(incluindo pegas) —, somando US$ 12,3 bilhées em exportagdes em 2024. O decreto assinado em 30 de julho,
também adiou o inicio da tarifa para 6 de agosto, permitindo tempo adicional para ajustes operacionais.
Apesar das exclusées, produtos como café, carnes e frutas seguem sujeitos & nova aliquota.

No cendrio fiscal doméstico, o governo reduziu o contingenciamento de gastos de R$ 31,3 bilhdes para
R$ 10,7 bilhdes em julho, devido a melhora na arrecadagdo. A projegdo de déficit primdrio recuou para R$ 26,3
bilhdes, dentro da meta considerando a banda de tolerdncia. Também em julho, o ministro Alexandre de
Moraes, do STF, restabeleceu a maioria do decreto presidencial ampliando a cobranga do IOF, revertendo a
suspensdo imposta pelo Congresso. A decis@o excluiu apenas as operagdes de “risco sacado”, gerando
criticas no Senado pelo cardter monocrdatico e por evidenciar atrito entre os Poderes. Ainda assim, a medida
garante alivio arrecadatério em contexto de maior pressdo sobre o equilibrio fiscal.

Em relagdo & politica monetdria, o Copom decidiu, por unanimidade, interromper o ciclo de alta e
manter a taxa Selic em 15% ao ano, conforme expectativas do mercado financeiro. No comunicado, o comité
reforgou a necessidade de cautela diante do aumento das incertezas, destacando os impactos das tarifas
impostas pelos Estados Unidos ao Brasil e os riscos relacionados & politica fiscal doméstica. A autoridade
monetdria sinalizou ainda que a Selic, se necessdario, poderd permanecer elevada por periodo prolongado,
com foco na convergéncia da inflagdo d meta.
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Cendrio Macro agro

O principal destaque do agronegodcio brasileiro em julho foi a intensa repercussdo das medidas
comerciais anunciadas pelos Estados Unidos. A decis@o gerou incertezas sobre o acesso ao mercado norte-
americano e pautou as discussdes institucionais e diplomdaticas ao longo do més. Os impactos foram mais
evidentes nos segmentos de boi gordo, café e citricultura, ainda que, ao final do periodo, os produtos de
laranja tenham sido isentos das tarifas. Aléem disso, 0 més foi marcado por avangos relevantes na colheita da
safra de grdos.

Em julho, o setor de citricultura demonstrou forte preocupacdo com o impacto das novas tarifas, que
poderiam comprometer sua competitividade. A CitrusBR estimou perdas anuais de até US$ 792 milhses (R$ 4,3
bilhées), considerando os aumentos tarifarios de abril (+10%) e julho (+40%). Isso representaria salto de 456%
na carga tributdria da safra 2024/25. Com os EUA absorvendo 41,7% das exportagées brasileiras de suco de
laranja, havia risco de perda de mercado e queda nos pregos internos. No entanto, em 30 de julho, a Casa
Branca isentou os produtos de laranja da tarifa adicional de 40%, reconhecendo o papel estratégico do Brasil
— que responde por 60% do suco consumido no pais —, trazendo alivio ao setor.

No setor cafeeiro, a colheita avangou rapidamente e atingiu 858% da safra até o fim de julho,
somando 55,3 milhdes de sacas e ajudando a aliviar a escassez observada no inicio do ano. Ainda assim, o
clima segue no radar, com previsdo de nova massa de ar polar e risco de geadas pontuais. O mercado
também reagiu & confirmacgdo das tarifas norte-americanas sobre o café, podendo dificultar o acesso ao
principal destino das exportagdes e pressionar a oferta interna. Diante disso, 0s pregos nacionais do café tipo
ardbica e robusta recuaram 1,23% e 6,93% na comparagcdo com o més anterior, respectivamente.

A confirmagdo das tarifas pelos Estados Unidos adicionou pressdo ao mercado de carne bovina.
Segundo principal destino da proteina brasileira, o pais respondeu por 12% das exportagdes no ano. Com a
nova aliquota, o custo tarifdrio sobe de 26,4% para 76,4% (+189%), comprometendo a competitividade no
mercado norte-americano e elevando o risco de redirecionamento da oferta ao mercado interno. O cendrio
reforga a necessidade de diversificagdo comercial. H& expectativa de paises como Ching, Vietnd e Japdo
absorvam parte dos volumes, mitigando os efeitos no longo prazo. Diante das incertezas, as cotagdes do boi
gordo recuaram 6,44% em julho.

Na soja, o 10° levantamento da Conab indicou estabilidade nas projecdes, com drea de 47,61 milhdes
de hectares (+3,2%) e produtividade mantida em 3.560 kg/ha (+11,3%), resultando em producdo estimada de
169,49 milhées de toneladas (+14,7% sobre a safra anterior).

No milho, a colheita da segunda safra atingiu 27,7% da darea até o inicio de julho, abaixo da média
historica (39,5%) devido as chuvas e ao frio. Apesar do atraso, a produtividade foi revisada para 6122 kg/ha
(+2,3% no més), impulsionada por clima favoravel e maior uso de tecnologia. A produgdo foi estimada em
131,97 milhdes de toneladas, alta de 2,9% frente & projegcdo anterior e de 14,3% na base anual. A expectativa de
maior oferta pressionou os pregos internos, que recuaram 5,19% em julho.

Monitoramento da carteira e distribuicdo de dividendos

Em julho, nossa equipe deu continuidade ao cronograma de visitas presenciais, visando manter um
acompanhamento préoximo das empresas e fortalecer o relacionamento estratégico com os agentes do
mercado. Ao longo do més, participamos de eventos relevantes, como a Expert, promovida pela XP, e a FINPAN
- feira voltada ao setor de panificagdo, ambos em S&o Paulo. No Parand, estivemos presentes no Inova Show.

No que diz respeito ao acompanhamento dos casos estressados, destacamos atualizagdes relevantes
no més de julho:

+ Holcasher: Sem atualizagdes relevantes.
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» Agrogalaxy: Sem atualizagdes relevantes.

Ao longo do més, o time de investimentos analisou 38 oportunidades, das quais 5 avangaram para
etapas de avaliagdo mais aprofundadas. No periodo, 4 casos foram levados ao comité, sem nenhuma
aprovacdo. Mantendo abordagem ativa na gestdo do portfolio ampliomos nossa exposicdo no FIDC MAV |l
em R$ 14 milhdo. Também realizamos revisées gerais do portfélio, com andlise da exposi¢do por grupo
econdmico, setor, segmento e duration, ajustando nossas métricas ao cendrio atual de mercado.

Como evento subsequente ao Relatério Gerencial, em 1° de agosto, ampliamos em R$ 4,3 milhdes
nossa exposicdo ao CRA da Alcoeste, usina sucroalcooleira situada em Fernandopolis/SP.

Em relagdo ao portfélio, encerramos julho com uma carteira majoritariamente alocada em operagdes
primarias (95,41%), distribuidas em 19 diferentes setores do agronegodcio. Nossa alocagdo total atingiu 99,18%
do patrimoénio, sendo: i) 87,22% em CRAs e CRIs; ii) 10,51% em cotas de fundos focados no agronegdcio; e iii)
2,27% em CPR-F. A indexagdo da carteira estd distribuida em 83,65% ao CDI, com spread médio de 4,30% ao
ano, e 16,35% ao IPCA, com spread médio de 8,73% ao ano. Seguimos trabalhando para oferecer um portfolio
capaz de entregar ao investidor relagdo de risco e retorno equilibrada e competitiva.

Em relagdo & distribuicdo de dividendos, conforme relatdrios gerenciais anteriores, o Fundo revisou sua
politica de distribuicgdo de rendimentos em conformidade com o Oficio-Circular-Conjunto n°
1/2025/CVM/SSE/SNC, passando a adotar o regime de competéncia e voltou as distribuicées no més anterior.

Em relagdo ao més de julho, o rendimento anunciado foi de R$ 0,10 por cota, sendo pago no dia 15 de
agosto de 2025 (11° dia Gtil do més), representando dividend yield de 1,04% ao més em relacdo ao valor da cota
patrimonial do 5° dia til.

99,18% R$0,100

por cota

Junho - R$ 0,030
Maio - R$ 0,000

Alocado?

9859%  Operagoes primarias 30 DevedoresemI9setores

KIJANL.COM.BR
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity

Cotagao (31/07)

Principais movimentagoes

Soja

Milho

Acucar

KIJANL.COM.BR

Nacional:
ESALQ/BOVESPA -
Paranagud: R$ 138,22
(+2,35% no més).

Internacional: Spot
(zsY00): US¢ 953,00
(-4,51% no més).

Nacional:
ESALQ/BOVESPA: R$
63,54 (-519 % no més).

Internacional:
(zcy00):  USe
(-5,51% no més).

Spot
417,00

Nacional: Agucar VHP:
R$ 17,70 (-798% no
mes).

Internacional:
(SBY0O):  USe
(+0,99% no més).

Spot
16,35

Nacional:

- Alta da mistura de biodiesel no Brasil (de 14% para 15%)
sustenta a demanda por oleo de soja, contribuindo para
valorizacdo no mercado interno;

- Demanda externa aquecida, evidenciada pelo aumento
de 12% do volume exportado pelo Brasil.

Internacional:

- Produgdo mundial 25/26 ainda superando o0 consumo,
segundo o USDA;

- A reducéo das retenciones (imposto sobre exportagéo)
na Argenting, de 12% para 9,3%, ampliou a oferta de farelo
de soja e reforgcou a competitividade do pais no mercado
internacional.

Nacional:

- Produ¢cdo nacional recorde e produtividade acima do
esperado elevaram a oferta interng, pressionando 0s
precos;

- Demanda externa enfraquecida em meio d ampla
disponibilidade global contribuiu para a queda nas
cotagoes.

Internacional:

- A reducdo das retenciones na Argentina aumenta a
competitividade do milho argentino e amplia a oferta
disponivel para exportagdo.

- O avango da safra nos Estados Unidos em boas
condigdes climdticas fortalece as expectativas de maior
oferta global.

Nacional:

- Maior oferta no Centro-Sul, com moagem 14,77% superior
d do mesmo periodo do ano anterior contribuiu para a
pressdo sobre os pregos no mercado interno.

Internacional:

- Apesar da alta nos pregos, previsdes de superdvit global
em 2025/26, com recuperacdo na Asia e perspectiva
positiva no Brasil, concentram as atengdes do mercado.
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity

Cotagdo (31/07)

Principais movimentacgdes

Etanol

Café

Algodéo

KIJANL.COM.BR

Nacional: CEPEA/Esalq
- S@o Paulo: R$ 2,54 (-
2,49%).

Nacional:
ESALQ/BOVESPA
Robusta: R$ 102845
(-693% no  mes),
ESALQ/BOVESPA
Ardbica: R$ 181,87
(-123% no més);
Internacional: Spot
(kcyo0): Use 31848

(-4,02% no més).

Nacional:
ESALQ/BOVESPA: R$
413,40 (-0,28% no més).

Internacional:
(CTY00): USe
(-312% no mes).

Spot
64,36

Nacional:

Aumento da mistura obrigatéria de etanol anidro na
gasolina de 27% para 30%;

Nacional:

O avango da colheita no Brasil elevou a oferta no curto
prazo e intensificou a pressdo sobre os pregos;

Incertezas geradas pelas tarifas impostas pelos EUA co
longo do més, mesmo apds sua posterior retirada.

Internacional:

Projecdes do USDA para 2025/26 indicam excedente na
producdo global, com crescimento superior ao do
consumo;

As expectativas de recuperagdo da produgdo asidtica,
com destaque para o Vietnd, aumentam a percepgdo de
maior oferta global e reforgam a pressdo baixista sobre
as cotagodes.

Nacional:

Revis@o positiva da safra brasileira, com destaque para a
Bahia, indicando ganhos de produtividade e maior oferta;

Exportagdes limitadas e maior aversdo a risco em meio As
incertezas macroeconémicas e geopoliticas.

Internacional:

Mercado pressionado pelo excedente de oferta global, em
meio a condi¢gdes climaticas favoraveis e auséncia de
adversidades  relevantes nas  principais  regides
produtoras;

A redugdo de 87% na drea plantada nos EUA ndo foi
suficiente para reverter o cendrio de producdo global
ainda robusto.
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MOVIMENTAGOES DAS COMMODITIES

Commodity Cotagdo (31/07) Principais movimentagées

Pecudricde  Nacional:  Indicador  Ngcional:
Corte Datagro — Sdo Paulo:
R$ 29455 (-6,44% no - Confirmagdo das tarifas dos norte-americanas sobre
mes). produtos brasileiros, sem isen¢cdo para a carne bovina.
Nacional:

Restricoes de importagcdo seguem ativas por paises
relevantes apds caso de gripe avidria em granja
comercial no RS registrado em maio.

Avicultura Nacional: CEPEA/ESO|q
- SAo Paulo: R$ 7,22
(-2,96% no més).
- Maior oferta no mercado interno devido & realocacdo de
volumes originalmente destinados a exportagdo.

Nacional: CEPEA/Esalg  Nacional:
— Sdo Paulo: R$ 7,99

Suinocultura  (_g79% no mas) e - Diminuigdo das exportagoes;
CEPEA/Esqlq - Minas - Consumo domeéstico em retracdo, pressionado pela
Gerais: R$ 7,72 (-8,42% competitividade da carne de frango, que segue com
no més). precos mais baixos.
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Acumulado Acumulado

Resultado (R$ mil ) maif25 jun/25 ano histérico
812,78 7.851,86 7.078,28 56.501,46 260.456,46
Receitas ativos 811278 7.851,85 7.078,28 56.501,46 298706,46
Provisionamento - - - 1.764,90 -38.251,00

652,39 -682,58 -748,68 -4.630,96 -28.660,96
Resultado lig. do Fundo 7.460,39 716927 6.329.59 51.870,49 231794,49

Total distribuido (M-l)‘ 0,00 0,00 2.069,67 19.316,92 22410150
Rendimento anunciado/cota 0,000 0,030 0,100 0,340 4,085
Resultado por cota 0,1081 0,1039 0,0917 0,7519 4,965
VARIAGAO DO PL (rR$ mm)-
99,89% 100,43% 99,18%
alocado alocado alocado
1,6
| 5,0 666,9
0,1 662,6 - 0.2 s
-7,4 -0,4
=
\ . \\05 ,‘i\":é 6’&5 5’66 Q\, -0 '6\* 6’65 5’65 \
«\?;\o PS.\ C ‘06\.\55’6 OGSQQ ‘\O(\\(\o P‘\'\ C (0((\\55’6 06(’ \)\\(\0
o o

' 0 valor distribuido corresponde ao rendimento referente do més anterior, cujo pagamento ocorre
no 11° dia Gtil do més vigente;

KIJANL.COM.BR

20 grdfico representa a variagdo do PL no decorrer do més. As colunas referentes a cada item

N@KAnLCom.C representam a variagéo da provisdéo na carteira ao final de cada més;

A variagdo dos ativos considera baixa por amortizagoes, MtM e compra/venda.
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RENTABILIDADE

Mai- 25 Jun-25 Jul-25 Acumulado ano

I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017 -
I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00 -
I Valor Cota Contabil 9,63 9,60 9,70 -
I Dividend yield 0,00% 0,31% 1,04% 3,63%
I %CDI 0,00% 28,49% 81,67% 48,46%
I Gross-up %CDI? 0,00% 33,52% 96,09% 57,02%

HISTORICO DE RENDIMENTOS

CDI+ CDI+ CDI- CDI+ CDI- CDI- CDI- CDI- CDI- CDI- CDI- CDI- CDI-
17% 13% 0,9% 0,5% 0,8% 16% 0,9% 12% 10,2% 11,0% 7,3% 1,4% 2,7%

.

Retido Retido R$ 0,100 RS$0,720
na cota na cota
R$ 0,070 RS$0,000 RS 0,000 (O
RS 0,070
RS 0,070
RS 0,070
RS 0,070
RS 0,070
RS 0,080
RS 0,090
ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 LT™M

KIJANL.COM.BR

! Valor da cota referente ao quinto dia atil

y]r.w) "\,1 N.COMLE in 2 Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO

Y o d Varejo de Insumos Servi 499 Sen;g;tes,
arejo de Agropecudrios, 5,5% ervigos, 4,97% 1070
Produtor PF - Inqumos o s

Armazenagem - gNelfelelcteiVlelyie} Agricolas
Cotas de Fundo, 10,6% | € Logistica, 7,4% 6,8% 64%

IndUstria de Produtor
INSUMOS Cooperativ PJ -

Agl’iCOlOS, 4,2% a, 3’2% %gl'lr(;),p;]c‘:’/tj Esl:twggg%n/we

Maquinas Bi0|égi
Biocombustiveis, | Produtor PF- | Alimentos e | Produtor PF - [Etanolde Equi(paome cos,

AcUcar e Etanol, 10,1% 7,4% Pecudria, 6,6% | Bebidas, 58% | Agricola, 3,8% [MIIRG; S/1%  IEEkA 2,0%

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

2,3%
2,3%
7,5%
1,5%
16,5%
6,8%
7,4%
3,3%
4,6%

KIJANL.COM.BR
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DISTRIBUIGAO POR REGIAO YIELD MEDIO DA CARTEIRA

23%_ 2.3%

CDI + 4,30%

arteira indexada em CDI

IPCA + 8,73%

Para a carteira indexada em IPCA

m Centro-Oeste m Sudeste = Nacional

m Sul Nordeste Norte

DISTRIBUIGAO POR INDEXADOR DISTRIBUIGAO POR DURATION

83,6%

CDI+ mIPCA+ m Até 2 anos 2a4anos m Acimade 4 anos

KIJANI.COM.BR
o
in
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COMPOSIGAO DA CARTEIRA

Instrumento

CRI

Cotas Fundo de
Investimento

CRA
CRA

CRA

CRA
CRA
CRI
CRI
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CPR
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA
CRA

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRI
CRA

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA

CRA
CRA
CRA
CRI

CRA

Cotas Fundo de
investimento

CRA
CRA

CRA

Fundo de Liquidez
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Devedor

Alvorada
Kijani Log
Produtor 3
Produtor 4
Zootec
Génesis
Uniggel
Agua da serra
Primato
Bartira
Binatural
Santa fé
Holcasher
Olfar
Produtor 2
Dacalda Il
Agrogalaxy 1
Olfar
Tradecorp |l
Dacalda
FS Bio
Agrogalaxy 3
Alcoeste Il
Produtor 1
Tradecorp

Fazendé&o I

FIDC INDIGO

Magcampo
FS Bio

Alcoeste

FIDC MAV
Spaco Tepeyac
%sénior)
Oroagri
Oroagri ll
Agrogalaxy 2
Suprema

Fazendd&o
FIDC EXAG

Ubyfol
Spago Tepeyac
(meza)
Alcoeste I

Segmento

Armazenagem e Logistica
Cotas de Fundo

Produtor PF - Agropecudria
Produtor PF - Pecudria
Varejo de Insumos
Agropecudrios

Servigos

Sementes

Alimentos e Bebidas
Cooperativa

Produtor PJ - Agropecudria
Biocombustiveis

Aclcar e Etanol

Alimentos e Bebidas
Biocombustiveis

Produtor PF - Agricola
Acucar e Etanol

Varejo de insumos agricolas
Biocombustiveis

IndUstria de Insumos Agricolas
Aclcar e Etanol

Etanol de Milho

Varejo de insumos agricolas
Aclcar e Etanol

Produtor PF - Agricola
IndUstria de Insumos Agricolas

Esmagamento
Cotas de Fundo

Maéquinas e Equipamentos
Etanol de Milho

Aclcar e Etanol

Cotas de Fundo

Varejo de insumos agricolas
Biolégicos

Biolégicos

Varejo de insumos agricolas
Maéquinas e Equipamentos

Esmagamento

Cotas de Fundo

IndUstria de Insumos Agricolas
Varejo de insumos agricolas

Acucar e Etanol
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Regido Volume IndexadorTaxa efetiva

Cco
MT

CcoO
CcoO

co

BR
CcO

SE
BR
SE
SE
S
NE
S
BR
S
SE
S
CcO
BR
SE
SE
SE
N

BR

CcO
CcoO
SE

BR

CcO

SE

SE

BR
Cco

N

BR

BR

CcO
SE

49.204.357
47.459.385

45.000.000
43.531.139

36.300.678

32.307.695
30.006.205
21.527.872
21.173.858
20.695.805
18.068.847
17.857.175
16.625.003
16.060.523
15.334.322
15.000.000
14.745.600
14.675.000
13.333.333
12.824.002
11.845.000
11.5654.500
10.000.302
10.000.007
10.000.005
9.743.000

9.679.000

9.481.657
8.944.675
8.907.000

7.200.000

7.000.000

6.666.670
6.666.670
6.000.000
5.718.982
5.531.648

5.165.251
4.600.842
3.000.000

2.000.000

10.222.198

CDI+

IPCA+

CDI+
CDI+

CDI+

CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+

CDI+

IPCA+
IPCA+
CDI+

CDI+

CDI+

CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+

CDI+
CDI+
CDI+

CDI+

% CDI

4,00%
9,30%

450%
2,25%
2,25%
6,00%
4,61%
6,00%
4,34%
7,09%
4,65%
4,50%
5,25%
8,97%
8,00%
5,50%
5,29%
3,00%
450%
4,25%
2,90%
4,25%
4,30%
6,08%
450%
2,00%
4,60%

8,67%
8,96%
4,50%

2,50%
4,00%

450%
4,50%
4,25%
4,00%
8,95%

3,50%
4,00%
6,00%

4,50%

100% (-IR)

Duration
(anos)

21
N/A
19
4,2
42
12
2,0
11
3,0
31

13
2,0

17
08
14
30

1.9
11
0,6
01

24
35
0]

29

0,6
08

20
28

25
31

27

Ativos Alvo

% da
carteira

7,38%
712%

6,75%
6,53%
5,44%
4,84%
450%
3,23%
317%
310%
2,71%
2,68%
2,49%
2,41%
2,30%
2,25%
2,21%
2,20%
2,00%
1,92%
1,78%
173%
1,50%
1,50%
1,50%
1,46%
1,45%

1,42%
1,34%
1,34%

1,08%
1,05%

1,00%
1,00%
0,90%
0,86%
0,83%

0,77%
0,69%
0,45%

0,30%

153%
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

elgilfe Setor Descrigdéio da companhia
fazendas O grupo Fazendas Bartira atua no Brasil desde 1982, focando-
RTIRA Produtor PJ - se na agricultura, pecudria e arrendamento de terras, com
Agropecudria operagdo em SP, MT, MS e TO. Desde 202], integram o grupo

sucroenergético Cocal, com rating brAA+ pela S&P.

Olfar Setor Descrigdo da companhia
.’:'. o Fundada em 1988 e sediada em Erechim-RS, a empresa atua
00 Biocombustiveis no setor de beneficiamento de soja, comercializagdo de
grdos, extragdo de Oleos vegetais e produgdo de biodiesel.
Maqgcampo/Gaps Setor Descrigcdo da companhia
MaRcarG O grupo Magcampo, fundado em 1997, € uma concessiondria
MAauings e de referéncia em maquinas agricolas, representando a John
. .q Deere no Distrito Federal, Goids e Minas Gerais. O grupo
JOHN DEERE quipamentos também inclui a GAPS Agro, que atua na producdo de sojq,
milho e pecudria.
FS Bio Setor Descrig&io da companhia
Fundada em 2015, a FS Bio possui sede em Sdo Paulo e
unidades em Lucas do Rio Verde, Sorriso e Primavera do
‘ FS , Etanol de Milho Lleste-MT. Seu modelo de negbcio é voltado a
e TR 00 comercializagdo de produtos derivados do milho, como o
etanol, produtos de nutricdo animal e o 6leo de milho.
Fazenddo Setor Descrigdo da companhia

Fundado em 2004 em Gurupi-TO, o grupo opera de forma
- e verticalizada, abrangendo desde a produgdo de soja e milho
ﬂl alﬁllﬂﬂﬂ até a fabricagdo de dleo, farelo e soja desativada. Além disso,
e Esmagamento atua na exportagdo de soja in natura, oferece servigos de
armazenagem e logistica e comercializa insumos e
defensivos agricolas voltados ao setor.

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Alvorada Setor Descrigdo da companhia

A Agricola Alvorada, fundada em 2002 em Primavera do

Leste-MT, atua na compra e venda de grdos, defensivos e

insumos. Com 19 filicis distribuidas em 10 municipios,

> destaca-se pela capacidade de armazenagem e

comercializagdo. Desde 2017, conta com o apoio da Bunge

em seu quadro societdrio, fortalecendo ainda mais sua
atuagdo no setor.

Agricola ArmClZenGgem e

ALVORADA Logistica

Agua da Serra Setor Descrigdo da companhia
d%gua Fundada em 1943 em Brago do Norte-SC, a Agua da Serra é
aSerra uma empresa especializada na produgéo de bebidas
L . . ,
-_— Alimentos e Bebidas incluindo refrigerantes, chds, energéticos e bebidas
alcodlicas.
Santa Fé Setor Descricdo da companhia

Fundada em 1925 em Nova Europa-SP, a Usina Santa Fé,

. renomeada em 1972, tem capacidade de moagem de mais
Acucar e Etanol

USINA | de 4 milhdes de toneladas de canag, produzindo aglcar
SANTAFE cristal branco, VHP e etanol.
Binatural Setor Descrigdo da companhia
Constituida em 2006 em Goids para produzir biodiesel como
seu principal produto, além de oferecer também uma linha
4 Biocombustiveis diversificada de glicerinas, borras e dcidos graxos. Com
BINATURAL operagles expandidas, sua capacidade produtiva total
alcanga até 600 milhdes de litros de biodiesel por ano,
somando as duas unidades.
Uniggel Setor Descrigdo da companhia
A Uniggel Sementes, fundada h& mais de 30 anos em
§ Sement Chapaddo do Céu-GO, atua na producdo de sementes
Um.ggel‘“ ementes certificadas. Opera em 8 estados do Brasil e possui parcerias

com Brasmayx, Syngenta e Embrapa.

sementes

KIJANL.COM.BR
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DETALHAMENTO DOS ATIVOS

Oro Agri

ORO AGRI®

— A ROVENSA COMPANY —
Tradecorp

tradecorp®
W— A ROVENSA COMPANY —

AgroGalaxy

GALAXY

Dacalda

m Dacalda

Aciicar e Etanol

Suprema

—

SUPREMA MAQUINAS®

KIJANL.COM.BR

Setor

Biologicos

Setor

IndUstria de Insumos
Agricolas

Setor

Varejo de insumos
Agricolas

Setor

AguUcar e Etanol

Setor

Mdaquinas e
equipamentos

Descrigdéio da companhia

Fundada em 2002 na Africa do Sul, a Oro Agri & especializada
em tecnologia de aplicagdo e nutricdo vegetal, com
patentes no uso de Oleo de casca de laranja. Com sede no
Brasil desde 2008, em Arapongas-PR, foi adquirida pelo Grupo
ROVENSA em 2021, ampliando sua atuagdo global em
biosolugdes.

Descrigdo da companhia

Fundada em 1985 na Espanha, a Tradecorp é especializada
no desenvolvimento e producgdo de solugdes para nutricdo e
bioestimulagdio de plantas. Desde 2000, integra o Grupo
Rovensa e, desde 2002, opera no Brasill com sede em
Hortolandia-SP.

Descricdo da companhia

A AgroGalaxy € uma das principais plataformas do varejo de
insumos agricolas e servigos para o agronegdcio, atua na
comercializagdo de insumos, produgdo de sementes e
comercializagdo de grdos. O grupo, formado a partir da
fusdo de investimentos da Aqua Capital, possui sede no Brasil
e controla 8 empresas desde seu IPO em 2021.

Descrig&io da companhia

Fundada em 1964 em Jacarezinho-PR, a Dacalda & uma
usina de processamento de cana-de-agucar com foco na
produgdo de aglcar VHP e cristal, além de etanol. Possui
capacidade de moagem de 15 milhdo de toneladas de
cana.

Descrigdo da companhia

Fundada em 2012 em Alta Floresta-MT, a Suprema Maquinas
atua no comércio de mdaguinas e implementos agricolas,
atendendo o extremo norte de Mato Grosso e o oeste do
Pard. Com 7 unidades, a empresa cobre 30 municipios no
norte e sudeste do Pard e 27 municipios No norte e noroeste
do Mato Grosso.
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Primato Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1997 e localizada em Toledo-PR, a cooperativa

prl;?r]ato agroindustrial & dedicada & produgdo, industrializacdo,

COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL Cooperativa comercializagdo e fornecimento de produtos agropecudrios
e industriais, com foco principal na suinocultura e na
pecudria de leite.

Alcoeste Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1980 em Fernanddpolis-SP, a companhia possui

| uma planta industrial com capacidade de processamento
/AE:‘E):E Agucar e Etanol de 2,3 milhdes de toneladas de cana-de-aglcar. Sua linha
ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDGPOLIS /4 de negodcios é na produgdo de agucar VHP, etanol e energia
elétrica.
Holcasher Setor Descricdo da companhia
é’ Fundada em 1997 e localizada em S&o Paulo-SP, a empresa
l$ Al t Bebid atug, principalmente, no mercado B2B de alimentos
Mok IMentos € bebIAAs  osfriados e congelados, com marcas como Nacho Loco,
HEOOREL Talia, Pi6 Dolce, Pasttaq, Tiisco e Forneria Di Casa.
Zootec Setor Descrig&io da companhia
5 Fundada em 1983, a empresa atua em nutricdo animal,
Varejo de Insumos fornecendo produtos e suporte técnico para bovinos, suinos,
ZOOTEC Agropecudrios aves e peixes. Opera nos estados de MT, MS, SP e MG, com
SUPLEMENTACAO ANIMAL localizagdo estratégica na BR-163, em Rondondpolis-MT.
Genesis Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2001, o Genesis Group possui foco nas dreas de
certificagdo e testagem de grdos, auditoria de boas praticas

Servigos agropecudrias, monitoramento a campo, inspegdo e
supervisdo de embarques nas cadeias produtivas de grdos,
leite e carne bovina.
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Produtor 1 Setor Descrigdéio da companhia
Produtor rural desde 1987, com experiéncia na produgdo de
Produtor PF - Agricola  café, soja, milho, feijdo e trigo, além da pecudria, na regido de
Unai-MG.
Produtor 2 Setor Descrigdo da companhia
Produtor PF - Aqricol Produtor rural dedicado ao cultivo de soja e algoddo na
roqutor gricold regido de S&o Desidério-BA.

Produtor 3 Setor Descricdo da companhia

Produtor PF - Produtor rural com foco no cultivo de soja, milho e pecudria
Agropecudria de crig, recria e engorda, no estado do Mato Grosso.

Produtor 4 Setor Descrigdo da companhia

Produtor PF - Produtor rural especializado em pecudria de cria e recriq,
Pecudria localizado na regido de Rondondpolis-MT.

Fll Logistica Cadeia do Agro Setor Descri¢cdo da companhia
Fundo imobiliario da cadeia logistica do agronegécio, focado
Cotas de fundo em investir em ativos reais de armazenagem e logistica no

investimentos interior do Brasil. O fundo é gerido pela Kijani Investimentos.
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EXAG FIAGRO-FIDC Setor Descrigdo da companhia
e X /\ Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
Cotas de fundo agronegocio, gerido pela Exa Capital, voltado a financiar e
CAPITAL impulsionar a cadeia produtiva do setor.
FIDC MAV Setor Descrigdo da companhia
M AV Fundo de investimento em direitos creditérios na cadeia do
Cotas de fundo agronegoécio, gerido pela MAV Capital, voltado a financiar e
BBl Thel. impulsionar a cadeia produtiva do setor.
FIDC INDIGO Setor Descrigdo da companhia
CC Qgro Cotas de fundo Fundo de investimento em reoerlvels da Indigo Brasil, gerido
S pela Ecoagro, com subordinagdo de 49%.

UBYFOL Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 1985, a Ubyfol atua no ramo de nutrigdo vegetal,

® IndUstria de Insumos ) ; ) ;
com presenga nas cadeias produtivas de soja, milho e cana-

Exceléncia em Nutrigio Vegetal Ag ricolas de- OQL:ICC]I’

Spacgo Tepeyac Setor Descrigdo da companhia

Fundada em 2000, a Spago Tepeyac atua no segmento de
S distribuig@o de insumos agricolas. A empresa € fruto de uma
( Pa§0 Varejo de insumos parceria estratégica entre a empresa Spago Agricola, que
Agricola. Agricolas possui mais de 20 anos de experiéncia no setor, e a
Fertilizantes Tepeyac, maior industria de fertilizantes e

defensivos do México, com mais de 70 anos de atuagdo.

KIJANL.COM.BR



http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

B K ” ANI RELATORIO GERENCIAL | Julho 2025

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

DISCLAIMER

As informacgdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram construidas
com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os comentarios aqui
presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de investimento. Fundos de
investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de
qualguer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. O
historico de rentabilidade ndo é garantia de rentabilidade futura. Para avaliaogdo de
performance de um fundo de investimento & recomenddvel a andlise de, no minimo, 12
(doze meses). Antes de qualquer decisdo de investimento se recomenda ao investidor a
leitura cuidadosa do formuldrio de referéncia prospecto e regulomento do fundo. O
Administrador ndo se responsabiliza por erros ou omissées neste material, bem como pelo
uso das informagdes nele contidas. Adicionalmente, o Administrador néo se responsabiliza
por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de
profissionais e especialistas por ele consultados.

Esse material € de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder ser
reproduzido sem aprovagdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.265.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacao

ANBIMA

Gestao de Recursos

KIJANL.COM.BR
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