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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar cos
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso,
desinvestimento, nos seguintes ativos: (a) debeéentures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujos atividodes preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-
Imobiliagrio; (b) certificados de recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; e/ou (i) que sejam também
considerados direitos creditérios do agronegédcio, observados, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira
remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracgdo Banco Daycoval SA.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

Pablico Alvo Investidores em geral

Quantidade de Emissoes 03

Taxa de Administragéo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.c.
Divulgagdo dos Rendimentos 5° dia Gtil

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia atil do més anterior

Pagamento dos Rendimentos 11° dia til

I Quantidade de Cotas 68.989.017

KIJANL.COM.BR
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COMENTARIOS DO GESTOR
ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

Dando sequéncia aos esforgos para manter uma comunicagéo clara e fluida com
Nnossos investidores, abaixo traremos atualizagcées sobre os dois casos que tem
demandado atencdo especial, abordados em relatérios anteriores.

Referente ao Grupo Raga Agro, informamos em abril sobre o pedido de tutela
cautelar antecedente, inicialmente com duragdo de 60 dias, para renegociar os termos e
condigbes de todo o passivo operacional e financeiro do grupo. Ao longo das dltimas
semanas, os credores tiveram tratativas intensas e produtivas com o grupo devedor,
chegando em acordos bilaterais no ambiente de mediagdo judicial e evitando assim que
O processo se encaminhasse para um cendrio deteriorado de recuperagdo extra-judicial
ou judicial. Com o sucesso das negociagdes bilaterais, em junho ocorreu a extensdo do
prazo da tutela cautelar por mais 60 dias, permitindo tempo hdbil para a implementagdo
de tais acordos.

Assim, temos satisfagcdo em informar que a etapa de negociagdo foi superada e
bem-sucedidaq, preservando completamente o principal das transagdes, bem como suas
garantias. Avangaremos agora para a etapa de formalizagdo do acordo, executando
todos os trGmites legais necessdrios. E importante reforcar o processo ndo estd
concluido, demandando ainda muita atengdo e trabalho na formalizacdo do processo
dentro da mediagdo judicial e das assembleias de credores. Acreditamos ter o tema
finalizado ao longo das proximas semanas. Vale relembrar que temos exposicdo em
duas transagées, que somadas totalizam 10,41% do patriménio do fundo: a) CRA Grupo
Raca Agro, que representa 595% dos ativos do fundo, com garantias de: i) alienagdo
fiduciaria de quotas; e ii) fundo de reserva, atualmente com cobertura de 8 prestacdes
mensais; e b) CRA Zootec, que representa 4,46% dos ativos Fundo, com garantias de: i)
cessdo fiducidria de direitos creditorios; i) aval dos sécios; iii) hipotecas de imoveis e, iv)
alienagdo fiducidria de quotas.

Conforme j& mencionado em relatérios anteriores, o outro caso que tem
demandado nossa atengdo é do setor de alimentos e bebidas, que corresponde a 4,94%
do PL do fundo e que sofreu com eventos que afetaram seu ciclo financeiro, levando @
devedora a recorrer ao fundo de reservas para cumprir com as obrigagdes. Tal
deterioragdo nos levou a negociar com a devedora o reforgo de garantias, trazendo um
novo imével & estrutura inicial. Na sequéncia, apbés muitas negociagdes, acordamos em
evoluir com o processo de dagdo em pagamento dos imbveis que temos em garantia.
Essa medida visa reduzir o saldo devedor da transagdo, bem como regularizar parcelas
atrasadas. Esperamos concluir esse processo ao longo das proximas semandas.

Reforcamos que nosso time estd empenhado em entregar solugdes para ambos
0s casos, mitigando riscos e implicagdes para o desempenho do Fundo. Seguiremos

KIJANL.COM.BR
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trabalhando para proteger e preservar os interesses de nossos investidores. Novos
desenvolvimentos sobre os casos serdo comunicados em momento e forma oportuna.
CENARIO MACRO

Junho foi mais um més de incertezas e volatilidade, com as expectativas de
mercado desancoradas por questées locais (fiscal) e internacionais (politica monetaria
americana, escalada dos conflitos no Oriente Médio, eleicées na Europa etc.). Além disso,
também tivemos andncios importantes para o agronegécio, como o plano safra e o
desempenho da agroindustria.

No cendrio internacional, as tensdes no Oriente Médio se intensificaram em meio a
temores de uma potencial escalada no conflito entre Israel e Hezbollah (Libano, que
contaria com apoio do Ir&@). Conforme mencionamos em relatorios anteriores, o fato
poderd ter impactos significativos no abastecimento global de petréleo e, por
consequéncia, afetar também os pregos dos ativos, bem como desestabilizar a
recuperagdo econdmica global.

J& no contexto monetdrio local, apds sete quedas consecutivas, o Copom
interrompeu o ciclo de cortes de juros em decis@o undnime, mantendo a taxa Selic em
10,50%. O resultado era amplamente esperado pelo mercado, devido ao cendrio externo
desafiador, aumento das incertezas sobre o ajuste fiscal e das expectativas de inflagdo.
Ainda em relagcdo ao Banco Central, o mandato do presidente do BACEN, Roberto
Campos Neto, se encerra em 2024 e os candidatos a assumir o cargo comegam a ser
especulados. Atualmente o favorito € o diretor de politica monetdria indicado pelo
Executivo, Gabriel Galipolo.

E dentro desse ambiente desafiador, a agroindlstria brasileira exibiu forte
crescimento em abril de 2024, o maior crescimento em uma década. O crescimento
registrado foi de 4,1% no primeiro quadrimestre, impulsionado pelo setor de produtos
alimenticios e bebidas, que apresentou o maior avango da série histérica, com um
avanco de 13,20%.

Por fim, vale destacar também o andncio do Plano Safra 24/25, ferramenta
fundamental na matriz de financiamento da cadeia do agronegdcio. O novo plano foi
anunciado com um valor recorde de R$ 400,59 bilh&des nas linhas tradicionais (10% acima
do ano anterior) e R$ 108 bilhées em CPRs direcionadas.

STATUS DA CARTEIRA E DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

Nossa carteira atualmente possui 36 transagdes, sendo 61% em operacoes
proprietdrias, distribuidas em 18 diferentes setores do agronegdcio e com o spread médio
em CDI + 4,76% ao ano para a carteira indexada ao CDI e IPCA + 853% para a carteira
indexada ao IPCA. Seguiremos disciplinados em nossa estratégia, buscando oferecer um
portfélio que entregue ao investidor uma relagdo de risco e retorno equilibrada e
competitiva.
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Com base nos resultados de junho distribuiremos no dia 15 de julho de 2024 (11° dia
til do més) rendimentos no valor de R$ 0,09 por cota, representando um dividend yield
de 0,93% ao més em relagdo ao valor da cota patrimonial do 5° dia Gtil do més. Para
efeitos comparativos, o dividendo que serd pago representa rentabilidade equivalente a
138,71% do CDI liquido' ou CDI + 254%a.a. No acumulado dos dltimos 12 meses, o fundo
distribuiu dividendos no total de R$ 1,315, o equivalente a remuneracéo de 135,81%' do CDI
liguido ou CDI + 3,26%0.0.

R$0,090

por cota
Maio - R$ 0,095

Abril - R$ 0,100

103,3%

Alocado?

989, oreracses primarias 26  devedores em 18 setores

*Dividendos a serem pagos em 15/07

KIJANI.COM.BR 1 Valor do gross-up considerando aliquota de 15%.

2 O detalhamento da nossa carteira estd disponivel na pagina 07.
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DISTRIBUIGAO
POR SEGMENTO

0gy, 25% 08%

= Armazenagem e Logistica

32%
32%

= Biocombustiveis
= AgUcar e Etanol
» Varejo de Insumos Agricolas
= Alimentos e Bebidas
Produtor PF - Agropecudria
= IndUstria de Insumos Agricolas
= Produtor PF - Pecudria
= Produtor PF - Agricola
= Servigos
= Varejo de Insumos Agropecudrios
= Sementes
= Biologicos
= Cooperativa
= Produtor PJ - Agropecudria
= Etanol de Milho
= Maquinas e Equipamentos

Esmagamento

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

Nacional

17,3%

2,5%

0,8%
2,8%
5,6%
6,5%

il

3,6%

6,7%
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DISTRIBUIGAO
POR REGIAO

28%_08%

m Centro-Oeste m Sudeste [ ]

m Sul Nordeste

DISTRIBUIGAO
POR INDEXADOR

88,4%

CDI+ m IPCA+

KIJANL.COM.BR
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Nacional

Norte

YIELD MEDIO
DA CARTEIRA

CDI +4,76%

Para a carteira indexada em CDI

IPCA + 8,53%

Para a carteira indexada em IPCA

DISTRIBUIGAO
POR DURATION

4,4%

54,8%

2a4anos mAté2anos m Acimade 4 anos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos Alvo

Instrumento Devedor Segmento Regido Volume Indexador Taxa efetiva D(uc:':;iso)n % da carteira
CRI Alvorada Armazenagem e Logistica CO 58.150.577 CDI+ 4,00% 2,7 8,64%
CRA Produtor 3 Produtor PF - Agropecudria coO 45.000.000 CDI+ 4,50% 2,3 6,69%
CRA GRA Produtor PF - Pecudria CcO 40.000.000 CDI+ 5,00% 1,3 5,95%
CRA Génesis Servigos BR 35.000.000 CDI+ 6,00% 2,0 520%
CRA Holcasher Alimentos e Bebidas SE 33.250.007 CDI+ 5,25% 2,1 4,94%
CRA Olfar Biocombustiveis S 31.675.000 CDI+ 3,00% 25 4%
CRA Zootec Xg:gjse‘ii é?;“smos co 30.000.000 CDI+ 5,20% 23 4,46%
CRA Uniggel Sementes CO 28.130.425 CDI+ 4,61% 31 4,18%
CRI Agucl da serra  Alimentos e Bebidas S 25.000.109 CDI+ 6,00% 19 3,72%
CRA Santa fé AcUcar e Etanol SE 25.000.000 CDI+ 4,50% 1,3 3,72%
CRA Agrogalaxy 1 Varejo de insumos agricolas BR 24.576.000 CDI+ 5,29% 12 3,65%
CRA Binatural Biocombustiveis BR 23.093.000 CDI+ 4,65% 19 3,43%
CRA Bartira Produtor PJ - Agropecudria SE 22.384.728 IPCA+ 7,09% 38 3,33%
CRI Primato Cooperativa S 22140.146 CDI+ 4,34% 4,4 3,29%
CRA Tradecorp |l Indastria de Insumos Agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 14 2,97%
CRA Tradecorp Indastria de Insumos Agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 11 2,97%
CRA Agrogalaxy 3 Varejo de insumos agricolas BR 19.391.000 CDI+ 4,25% 1.7 2,88%
CRA Produtor 2 Produtor PF - Agricola NE 19.167.280 CDI+ 8,00% 22 2,85%
CRI BDR Armazenagem e Logistica (ef0] 18.653.592 IPCA+ 9,50% 11 2,77%
CRA Agrogalaxy 2 Varejo de insumos agricolas BR 18.000.000 CDI+ 4,25% 12 2,68%
CRA Produtor 1 Produtor PF - Agricola SE 17.500.000 CDI+ 6,08% 15 2,60%
CRA Dacalda AcUcar e Etanol S 16.488.000 CDI+ 4,25% 2,2 2,45%
CRA Olfar Biocombustiveis S 15.209.049 IPCA+ 8,97% 2,8 2,26%
CRA Oroagri Bioloégicos SE 13.333.340 CDI+ 4,50% 11 1,98%
CRA FS Bio Etanol de Milho coO 11.845.000 CDI+ 2,90% 35 176%
CRI Magcampo  Méaquinas e Equipamentos CcO 10.755.353 IPCA+ 8,67% 2,9 1,60%
CRA Alcoeste I AcUcar e Etanol SE 10.000.302 CDI+ 4,30% 2,4 1,49%
CRA Oroagri I Biolégicos SE 10.000.000 CDI+ 4,50% 14 1,49%
CRA Alcoeste AcUcar e Etanol SE 8.907.000 CDI+ 4,50% 10 1,32%
CRA FS Bio Etanol de Milho co 8.470.460 IPCA+ 8,96% 4,3 126%
CRI Suprema Mdaquinas e Equipamentos Cco 6.895.027 CDI+ 4,00% 2,6 1,02%
CRA Fazendd&o Esmagamento N 5.238.380 IPCA+ 8,95% 37 0,78%
CRA Alcoeste Il AcUcar e Etanol SE 2.000.000 CDI+ 4,50% 32 0,30%
CRA Solubio Biolégicos CO 78.556 CDI+ 4,75% 17 0,01%

Fﬁggiggf - - 6803898  %CDl  100% (-IR) - 1,01%

KIJANI.COM.BR 1Valor referente ao dia 02/07/2024
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

| Taxa de administragéo (611.686) (665.887) (633.002)
| Taxa de performance (167.605) (167.605) (167.605)
| outras Despesas (910.984) (171.355) (127.043)
(1690.275) (1.004.846) (927.650)
I Resultado lig. do Fundo 6.500.031 5.572.413 5.614.501
I Resultado por cota 0,094 0,081 0,081

| Rendimento distribuido/Cota 0,100 0,095 0,090
RENTABILIDADE

I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017
I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00

I vaior cota contabil 9,67 9,68 0,68

I Dividend yield (mensal) 1,03% 0,98% 0,93%

I co 116% 118% 118%

I Gross-up %cor 137% 139% 139%

HISTORICO DE RENDIMENTOS

CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+
35% 2,8% 4,0% 3,7% 3,5% 2,8% 2,9% 4,2% 3,8% 2,6% 2,6% 2,5% 32%
13,6%
[
RS 0,095 RS 0,090
R$ 0,100
RS 0,105
RS 0,105
R$ 0,110
RS 0,110
R$ 0,110
RS 0,120
RS 0,120
RS 0,125
RS$ 0,125
jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 LT™M

KIJANI.COM.BR 1Valor da cota referente ao quinto dia Gtil

pkijanicom! 2 Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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Visdo Geral | Macro

No més de junho, o Indice Nacional de
Precos ao  Consumidor  (IPCA)  registrou
desaceleragdo, ficando abaixo das expectativas
do mercado financeiro. O indice teve alta de 0,21%,
inferior aos 0,32% esperados pelo mercado e 0,25
p.p. menor que a taxa de 0,46% registrada em
maio. De acordo com o Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), dos nove grupos
pesquisados, sete apresentaram alta. O maior
impacto veio do setor de alimentos e bebidas
(0,44%), contribuindo com 010 p.p. J& a maior
variogcdo foi observada no grupo de salde e
cuidados pessoais (054% e 007 pp). Em
contrapartida, o grupo transportes registrou queda
de 0,19%, apss subir 0,44% em maio.

Quanto a politica monetdria, o COPOM
decidiu de forma undnime manter a taxa bdsica
de juros em 10,50% a.a. A decisdo tomada em 19 de
junho interrompeu um ciclo de quedas da Selic
que havia comecgcado em agosto de 2023.
Segundo o comité, a decisGo foi tomada
considerando a necessidade de maior cautelqg,
visto o cendrio global incerto e o cendrio
doméstico marcado por resiliéncia na atividade e
desancorarem das expectativas inflaciondrias

No mercado doméstico de divisas, o dolar
fechou o0 més a R$ 5,59, alta de 6,68%. A alta foi
influenciada  pelo cendrio fiscal brasileiro
desafiador, com preocupacdes quanto ao déficit
publico e a sustentabilidade das contas publicas,
afetando a percep¢do de risco no pais. No cendrio
internacional, medido pelo DXY (cesta de moedas
fortes), o indice registrou baixa de 0,03% a 105,90
pontos. Nos Estados Unidos, o indice de Gerente de
Compras (PMI) industrial medido pelo Instituto
para Gestéo da Oferta (ISM) recuou 4850 pontos
em junho, sinalizando uma contragdo do setor. Os
investimentos em construgdo também cairam
0,10% em maio, contrariando expectativa de alta, o
que tirou forgas do dolar.

Ainda no mercado externo, especulagdes
sobre novos cortes de juros voltaram a surgir nos
Estado Unidos apds a inflagdo medida pelo indice
de precos de gastos com consumo (PCE)
desacelerar. Com isso, o nUcleo em 12 meses
também perdeu forga, passando de 2,80% em

KIJANL.COM.BR
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abril para 2,60% em maio.

Evolugéo Selic x IPCA

25% 16%

10,50%
14%
20%
12%
15% 10%
8%
10%
6%
4,23%
o 4%
2%

0% 0%

IPCA (acumulado 12 meses) —— S eiC

O primeiro debate presidencial entre
Donald Trump e Joe Biden chamou a atengdo pelo
fraco desempenho do atual presidente. Ao longo
do debate, o candidato demonstrou dificuldade
de concentragdo e fala, além de trocar os nomes
do presidente da Ucré&nia com o presidente da
Russia e confundir o nome de sua vice, Komala
Harris, com o do seu principal adversario Trump.
Tais acontecimentos levantaram ddvidas sobre a
capacidade de Biden governar por mais um
mandato e aumentarom a pressdo dentro do
partido Democrata pela rendncia de Biden a sua
candidatura.

No Reino Unido, as eleigbes gerais
resultaram em mudanga significativa no cendrio
politico do pais. O Partido Trabalhista, liderado por
Keir ~ Starmer, conquistou vitoria  histérica,
encerrando 14 anos de governo do Partido
Conservador. Esta foi a primeira eleigcdo realizada
desde o Brexit e a pandemia COVID-19, focando
em temas como economia, sadde, educacdo,
imigragdo e energiaq, refletindo novas
preocupacgdes e dindmicas no eleitorado.

Na Franga, a coalizo de esquerda Nova
Frente Popular (NFP) obteve o maior nimero de
assentos na Assembleia Nacional, resultado
surpreendente pois tudo indicava a vitéria do
partido de direita Reagrupamento Nacional (RN).
Apesar disso, nenhum grupo dassegurou umad
maiorig, resultando em um periodo de volatilidade
politica com um leque de possibilidades, que inclui
a formagdo de um governo minoritario pela NFP ou
de uma coadlizdo entre partidos com poucos
pontos em comum.
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Viséo Geral | Agro

No cendrio politico nacional, o presidente
Lulo anunciou o Plano Safra 24/25 com
investimento de R$ 50859 bilhbées para o
desenvolvimento do agro nacional. Nesta edi¢do,
sdo R$ 40059 Dbilhées destinados para
financiamentos, aumento de 10,00% em relagdo &
safra anterior e cerca de R$ 108,00 bilhdes em
recursos de Letras de Crédito do Agronegdcio
(LCA), para emissées de Cédulas do Produtor Rural
(CPR).

No que diz respeito a produg¢do nacional, a
Companhia Nacional de Abastecimento (Conab)
revisou para cima sua estimativa inicial. Em seu 9°
Levantamento de Grdos, a Conab prevé que
sejom produzidas 297,50 milhdes de toneladas,
0,71% acima do Jdltimo levantamento. A alta
estimada é devido aos acréscimos observados na
produgdo do milho, algoddo em pluma e feijdo,
além de crescimento de 1,30% na darea cultivada.
Vale lembrar que a estimativa ainda representa
uma queda de 7,00% em relagdo a temporada
anterior. O principal fator para essa redugdo foi a
forte intensidade do fendmeno ElI Nifio, que
impactou desde o inicio do plantio até as fases
reprodutoras dos cultivos de primeira safra em
regides importantes.

Ainda no quesito produgdo, a colheita do
milho safrinha 2024 atingiu 49,00% da drea
cultivada no Centro-Sul do Brasil, alta quando
comprado aos 16,00% colhidos no mesmo periodo
da safrinha 2023. O tempo seco e as temperaturas

KIJANL.COM.BR
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acima da média tem favorecido a colheita em
alguns estados do Centro-Sul como Mato Grosso e
Goids, aumentando a expectativa de boas
produtividades. Porém, nos demais estados o
clima quente e a falta de chuva, tem impactado o
desenvolvimento das lavouras.

O Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento (MAPA) também revisou suad
estimativa para o Valor Bruto da Produgéo (VBP)
agropecudria do ano. O volume é estimado em R$
117 trilndo, queda de 0,50% frente ao Gltimo ano. A
contribuicdo das lavouras deve cair 3,40%, com
destaque para a queda das principais culturas
como soja (-1860%) e milho (-1510%). J& «
pecudria, deve registrar alta de 620% com
destaque para a valorizagdo da carne suina
(+62,60%) e de frango (+7,80%), enquanto a carne
bovina deve cair (-2,90%).

Quanto a situagdo no Rio Grande do Sul, os
prejuizos preliminares estdo estimados em
aproximadamente R$ 60,00 bilhées. O governo do
estado pede ajuda a Unido para garantir em 2024
o nivel de arrecadagdo equivalente ao ano de
2023 e um programa de flexibilizagdo de contratos
de trabalho para empregados da iniciativa
privada, semelhante ao da chamada Lei do Bem
(Beneficio de Manutengéo de Emprego e Renda),
adotada no periodo da pandemia.

No cendrio internacional, o Departamento
de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) revisou
suas estimativas para a safra 24/25, projetando
uma produgdo entre 11798 e 120,73 milhdes de
toneladas de sojo, abaixo das 12111 milhdes
reportadas no relatério anterior. J& para o milho,
sdo esperadas entre 377,39 e 386,91 milhdes de
toneladas, volume préoximo aas 377,46 milhdes
informadas inicialmente. Vale destacar que o
aumento esperado na produgdo de milho é
resultado da preferéncia dos produtores em
plantar mais do cereal.

O indice de precgos de dalimentos da FAO
ficou estavel em junho mantendo-se em 120,60
pontos. O subindice de pregos dos cerais registrou
média de 1520 pontos (-300%), que foi
ligeiramente compensado pela alta no subindice
dos Oleos vegetais, com média de 131,80 pontos
(+31%).
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Soja

O indicador da soja ESALQ/BOVESPA -
Paranagud fechou o més de junho em R$139,94,
alta de 156% em relagdo a maio. De acordo com
pesquisadores do Cepeq, 0 aumento dos pregos é
resultado de negociagbes domésticas e
internacionais intensas e a valorizagdéo do doélar
frente ao real.

SOJA ESALQ/BM&FBOVESPA - PARANAGUA
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commOdities De acordo com o 9° levantamento da

Conab para a safra 23/24, a producdo brasileira
de soja foi estimada em 147,35 milhdes de
toneladas, representando redugdo de 4,70% em
relagdo ao ciclo anterior. A queda é atribuida
principalmente & diminuicdo de 860% na
produtividade em comparagéo & safra 22/23. Tal
redugdo deve-se inicialmente das condigoes
meteoroldgicas adversas, especialmente devido &
manifestagdo do fendmeno El Nifo, que afetou
negativamente o clima nas principais dreas
produtivas do pais em 2023. Adicionalmente, na
fase final da safra, o excesso de chuvas no Rio
Grande do Sul prejudicou as lavouras, que até

entdo apresentavam bom desenvolvimento.
SOJA - CHICAGO (ZSY00)
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Apesar da expectativa de menor produgdo
para o complexo de soja no Brasil, o volume
embarcado em junho aumentou, devido &
sequéncia de dias com clima favordvel nos portos,
que evita interrupgdes nas operacdes e permite
que os embarques sejom realizados de forma
mais produtiva. Segundo a Secex, foram
exportadas 1395 milhées de toneladas (US$6,13
bilhdes), alta de 147% em comparacdo as 13,74
milhdes de  toneladas  (U$6,82  bilhdes)
embarcadas no mesmo periodo do ano anterior.
Mesmo com o maior volume, a queda Nos pregos
do grdo no ultimo ano foi determinante para
reducdo de 10,15% da receita.

No mercado internacional, o USDA prevé
um possivel recorde de producdo para a safra
24/25, o que indica um provével aumento no
estoque de passagem. Os estoques finais globais
foram estimados em 127,90 milhdes de toneladas,
representando alta de 1515% em comparagdo a
safra anterior. Ademais, a valorizag&o do doélar em
relagdo ao real torna a soja americana menos
competitiva, enquanto a soja brasileira se destaca
como mais atrativa no mercado spot. Esse cendrio
impode pressdo negativa sobre os pregos da soja
no mercado internacional. Consequentemente, as
cotagées spot em Chicago (ZSY00) e dos
contratos futuros com vencimento em julho
encerraram o més em USc¢ 1134,00 e USc¢ 1.150,50,
registrando  quedas de 381% e  452%,
respectivamente.

Nos EUA, o USDA divulgou os dados dos
embarques semanais de soja, que ficaram dentro
das expectativas do mercado. Na semana
encerrada em 20 de junho, foram embarcadas
342,29 mil toneladas de soja. O total acumulado
de embarques no ano comercial atual atingiu 41,22
milhdes de toneladas, queda de 16,00% em
comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
Este declinio reflete o consumo interno elevado,
que contribuiu para diminuicdo das exportagdes.

Na Argenting, a colheita de soja alcangou
98,30% e o rendimento médio se manteve em 50
sacas por hectare. A estimativa de producéo ficou
estavel em 50,50 milhées de toneladas, conforme
divulgado pela Bolsa de Cereais de Buenos Aires.
Com o encerramento das atividades de campo da
safra 23/24, os sojicultores foram incentivados a
comercializar maiores volumes da temporada
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atual, visando liberar espagos nos armazéns para
receber a segunda safra de milho. Esse
movimento resultou no incremento da oferta no
mercado sul-americano. Apesar do aumento nas
ofertas argentinas, as condigdes de cdmbio e
comercializagdo mencionadas  anteriormente
seguem sustentando os pregos domésticos no
Brasil.

Milho

O indicador ESALQ/BOVESPA do milho
encerrou junho cotado a R$ 57,22 por saca, baixa
de 3,61% em relagdo a maio. A redugdo nos pregos
foi atribuida ao avango acelerado da colheita, que
atingiu 28% da produgdo nacional até a terceira
semana de junho, aumento de N% em
comparagdo ao mesmo periodo de 2023.

MILHO ESALQ/BM&FBOVESPA
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No quesito producdo, as expectativas
seguem indicando redugdo na oferta de milho. O
9° levantamento de grdos da Conab para a safra
23/24 projeta que a produgéo total de milho deve
alcangar 14,1 milhées de toneladas, 13,5% abaixo
da safra anterior. Esta redugdo é explicada pela
diminuicdo de 6,4% na drea cultivada e pela
queda de 7,5% na produtividade, ocasionada por

variagdes climdaticas nos estados produtores.

Com baixos precos do cereal nos portos e
no mercado interno, as exportagdes brasileiras
sofreram reducdo no més de junho. De acordo
com dados da Secex, os embarques nacionais de
milho Nndo moido, com excecdo do milho doce,
totalizaram 850,89 mil de toneladas (US$ 170,69
milhées). O volume corresponde a queda de 17,70%
quando comparado as 1,03 milhdes de toneladas
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(Us$ 170,69 milhdes). O volume corresponde a
queda de 17,70% quando comparado as 1,03
milhées de toneladas (US$ 270,69 milhdes)
embarcado em igual periodo de 2023.

MILHO - CHICAGO (ZCY00)
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No mercado internacional, as cotagdes
spot em Chicago para o miho (ZCY00)
encerraram o més cotado a US¢ 401,20 por bushel,
baixa de 1213% em relagdo ao més anterior. Os
contratos futuros com vencimento para setembro
na Bolsa de Chicago fecharam o més cotado a
US¢ 4,07 por bushel, qgueda de 10,35%. A diminuigdo
nos pregos é resultado da valorizagdo do ddlar,
que exerceu pressdo negativa sobre os gréos nos
Estados Unidos, além da preocupagdo do
mercado frente & abundante oferta global, com
estoques finais globais contabilizados em 176,79
milhdes de toneladas.

O foco do mercado internacional de milho
esteve no relatério do USDA para a safra 24/25 nos
Estados Unidos. O documento informou que a
produgdo de milho em junho totalizou 389,69
milhdes de toneladas, das quais 54,61 milhdes de
toneladas foram exportadas. O departamento
projetou a produgdo estadunidense do grdo para
a safra 24/25 em 1534 bilhdes de bushels,
aumento de 12,38% em relagdo & safra anterior.

Acgucar e Etanol

A primeira quinzena de junho registrou 49
milhées de toneladas de cana-de-aglcar
processadas, avango de 20,48% em comparagdo
ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento

percentual decorre da otimizagdo da moagem
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devido ao clima seco nas principais regides
produtoras.

O agucar VHP fechou o més de junho
cotado a R$137,91, queda de 1,84% em relagdo a
maio. A diminuicdo no prego do adogante é
resultado da maior oferta de aclcar no mercado
nacional frente ao aumento da produgdo em
20,48% em relacdo ao igual periodo da safra 23/34,
totalizando 3,12 milhdes de toneladas durante a
primeira quinzena do més.

AQUCAR VHP - NACIONAL
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Acompanhando o aumento de oferta, as
exportagdes de aglcar e melago também
registraram alta. De acordo com dados da Secex,
0s embarqgues nacionais totalizaram 3,20 milhdes
de toneladas (US$ 154 bilhées). O volume
corresponde co aumento de 1,70% quando
comparado aos 2,86 milhées de toneladas (US$
142 bilndes) embarcado em igual periodo de 2023.

No mercado internacional, em Nova York o
indicador do agucar Sugar #11 (SBY00) fechou o
més em USc¢20,31 por libra-peso, alta de 10,86% em
comparagdo a maio. Os contratos futuros com
vencimento em outubro encerraram o mMés a
US¢c20,30 por libro-peso, alta de 10,98%. A
recuperagdo nos pregos do adogante reflete a
disseminagcdo de uma doenga fangica na
producgdo da india, segundo maior produtor global.

Em ritmo semelhante, o indicador semanal
do etanol hidratado CEPEA/Esalg-SP fechou a
semana do dia 24 de junho em alta de 6,95% em
relagdo a maio, cotado a R$ 246 por litro. O
aumento é reflexo do agquecimento do mercado
varejista, impulsionado pelo cendrio vantajoso do
biocombustivel frente & gasolina.

Em relagdo a producdo etanol, na primeira
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quinzena de junho a regido Centro-Sul do Brasil
produziu 2,25 bilndes de litros, avanco de 18,59%
em comparagdo ao mesmo periodo do ciclo
anterior, dos quais 14% foram derivados do milho.
J& no acumulado do ciclo agricola 24/25, a
fabricacdo do biocombustivel totalizou 8,71 bilhées
de litros, aumento de 12,24% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

As vendas do etanol hidratado seguem
refletindo a competitividade do biocombustivel e a
preferéncia do consumidor. Desde o inicio de 2024
as vendas do etanol registram crescimento anual
com média superior a 40%. Durante o més de
junho, as vendas do mercado interno totalizaram
904,95 milhdes de litros, alta de 44,53% em relagdo
ao mesmo periodo da safra 23/2
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Café

O indicador CEPEA/Esalgq para o café
ardbica tipo 6 — posto SP, encerrou 0 més cotado a
R$ 1.370,81 por saca, representando aumento de
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6,59%. O café robusta tipo 6 CEPEA/Esalg — Posto
ES também registrou crescimento, encerrando o
més cotado a R$ 1.222,46, alta de 6,37%. A elevagdo
dos pregos demonstra as preocupagdes do
mercado com as condigdes climdaticas no Brasil.
Embora a auséncia de chuvas beneficie a colheita,
também potencializa instabilidades no
desenvolvimento da safra subsequente.

CAFE ARABICA CEPEA/ESALQ

1800

1600

1400
1200

1000

800 770,13
600

400

200

0
Q2 @ © P » P P o>
! & & ¢ < ¢ / S
N N N _\\)0 N *\0 \V\Q %‘\Q
Preco ajustado a inflagéo R$ Café ardbica - R$/saca 60kg

Em relagdo a produgdo nacional, dados do
IBGE para a safra 24/25 apontam projegdo de 61,4
milhdes de sacas de 60 kg, alta de 1,9% em relagdo
d projegcdo do més anterior. Durante as duas
primeiras semanas de junho, a colheita avangou
para 37%, percentual superior aos 33% registrados
no mesmo periodo do ano anterior.

Em relagdo ao cendrio internacional, no
mercado spot em Nova York, o café ardbica
(kCcY00) fechou o més de junho em baixa de 118%,
cotado a US¢l270,81 por libra-peso. As
preocupagdes em relacdo a oferta global seguem
dando suporte a valorizagdo, em especial a
situagdo do Vietnd, principal produtor do tipo
robusta, que ainda enfrenta indices pluviométricos
abaixo do esperado, apesar da retomada das
chuvas na regido das mongdes. J& os contratos
futuros na Bolsa de Nova York com vencimento
para setembro fecharam o més em alta de 2,5%,
cotado a US¢226,80 por libra-peso. O prego &
sustentado pelas projegdes de baixo estoque
futuro no Vietnd, mesmo assumindo um cendrio
otimista em relagdo ao volume de chuvas.

O Brasil aproveitou a oportunidade de
escassez global para aumentar as exportagoes.
De acordo com dados da Secex, os embarques
nacionais de café ndo torrado, totalizaram 203,27
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mil de toneladas (US$801,93 milhdes). O
volume corresponde ao aumento de 46,6%
quando comparado aos 138,68 mil de toneladas
(US$532,37 milhdes) embarcado em igual periodo
de 2023.

CAFE - CHICAGO (KCY00)
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Algoddo

O indicador CEPEA/Esalq do algoddéo em
pluma encerrou o més a R$ 396,14 por libra-peso,
registrando alta de 176% em comparagdo com
maio. O aumento nas cotagdes é resultado da
firmeza dos vendedores que ainda tém plumas de
alta qualidade disponiveis e estdo relutantes em
aceitar ofertas mais baixas. Adicionalmente,
comerciantes necessitando de novos lotes estdo
elevando suas propostas para atrair  esses
vendedores, contribuindo para o impulso nos

precos.
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Em relagdo a producdo, o Brasil deve colher
3,66 milhdes de toneladas de algoddo em pluma
na safra 23/24, volume 1520% maior que o da
temporada anterior e um recorde histérico, de
acordo com dados da Conab. A marca pode ser
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atingida mesmo com projecdes de queda na
produtividade de 140%, compensada pelo
crescimento de 1690% na drea plantada nos
principais produtores nacionais, Mato Grosso e
Bahia.

Refletindo as expectativas positivas para
safra doméstica da pluma e expectativas de um
cendrio favordvel para o Brasil no mercado
mundial, os embarques de algoddo bruto
apresentaram aumento. De acordo com a Secey,
foram comercializadas 160,41 mil toneladas (US$
303,79 milhses), alta de 165,92% em comparagéo
ao mesmo periodo do ano anterior.

No mercado internacional, em Nova York o
indicador do algodd&o Cotton #2 (CTY00) finalizou
0 més cotado a 65,98 centavos de ddlar, queda de
887% em relagdo a maio. Os contratos futuros
com vencimento em julho também encerraram
em baixa, alcangando 69,81 centavos por libro-
peso, reducdo de 8,32%. A diminuicdo nos precos &
resultado da expectativa de condigdes climaticas
favordveis nos Estados Unidos para a préxima
safra, o que eleva as previsdes de producdo no
pais. Esse fator indica aumento na oferta de pluma
no mercado, fazendo com que as cotagdes sejam
pressionadas para baixo.

ALGODAO - NOVA IORQUE (COTTON #2)
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Em relagcdo a producdo americanag, o USDA
manteve as projecées para a safra  24/25,
prevendo aumento na producdo para 16,00
milhdes de toneladas. O incremento representa
alta de 3256% em relagdo das 12,07 milhdes de
toneladas projetadas para a safra atual, que é
causado pela normalizagdo da producdo apods
dois ciclos afetados por problemas climdaticos. A

maior perspectiva de produgdo leva o aumento
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nas expectativas dos estoques finais, que devem
ser 43,86% acima do estimado pelo pais na safra
23/24.

Pecudria de Corte

Em junho, o prego da arroba do boi gordo
foi sustentado pela reducdo na oferta de animais
para abate e pela valorizacdo do ddlar frente ao
real. Com esses fatores, o Indicador Cepea para o
boi gordo em S&o Paulo encerrou o més cotado a
R$ 22515 por arroba, representando alta de 1,81%
em relagdo ao més anterior.
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De acordo com a Confederacdo da
Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), o custo
operacional efetivo (COE) da criacdo de bezerros
subiu 0,40% em maio. A alta foi puxada pelos
“suplementos minerais”, (+0,70%) e “dieta” (+0,10%,).
No acumulado de 2024 até junho, o COE da cria
teve alta de 260%. Da mesma forma, para os
sistemas de recria e engorda, houve aumento de
1,80% do COE em maio, frente a abril desse ano.

Em meio a margens de lucro menores, o
Brasil registrou total de 2,28 milhées de abates de
bovinos em junho, queda de 6,92% em relacdo ao
meés anterior, conforme dados divulgados pelo
Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento (MAPA).

No comeércio internacional, a diminui¢éo
dos abates mensais contribuiu para a reducdo
dos embarques bovinos em junho. De acordo com
a Secex, foram comercializadas 19257 mil
toneladas (U$860,11 milhées), gueda de 0,06% em
relacéo as 192,69 mil toneladas (U$973,94 milhées)
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embarcadas no mesmo més do ano anterior.
Além da redugdo no volume embarcado, a alta
nos pregos mensais ndo foi o suficiente para
atingir valores registrados no ano passado,
resultando em queda de 11,68% da receita obtida.

No cendrio internacional, o governo da
China incentivou os agricultores a ampliar a
producdo domeéstica de carne boving, enquanto
fomentou as importagdes. Essa situagdo resultou
em um crescimento dos estoques, levando os
precos oo menor patamar em cinco anos. Em
2023, a produgdo chinesa atingiu cerca de 7,50
milhdes de toneladas, com um consumo interno
de aproximadamente 1,00 milhdes de toneladas,
que foi suprido por importacdes, conforme dados
do USDA. Atualmente, o USDA estima um
crescimento de 2,30% na produgdo, contra um
aumento de 0,40% na demanda. Essa situacdo
sugere uma possivel diminuicdo na necessidade
de importagdes de carne bovina pela Chinag, que
ainda é o maior mercado para a carne brasileira,
embora tenha adquirido 6,60% a menos em
comparagdo més ao anterior.

Avicultura

As cotagbes do frango congelado
CEPEA/EsoIq encerraram o més de junho a R$ 7,03
alta de 014% em relagcdo a maio. Os pregos se
sustentam pelo aguecimento da demanda pela
carne no mercado interno.
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Diante da reducdo do numero de abates
em 359% em relacdo a maio, as exportacoes
brasileiras registraram queda no més de junho. De
acordo com os dados da Secex, os embarques
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nacionais de carne de aves (miudezas
comestiveis, frescas, refrigeradas ou Congelodos),
totalizaram 408,54 mil toneladas (US$ 729,25
milhdes). O volume corresponde a diminuigdo de
2,49% quando comparado as 418,97 mil toneladas
(Us$ 831,96 milhdes) embarcado em igual periodo
de 2023.

Levantomento realizados pelo Cepea
indicam variagdes contrastantes nos precos dos
principais insumos utilizados na produgdo de
racdo para avicultura de corte. O prego do milho,
que representa aproximadamente 65% da
composicdo das ragdes, apresentou queda, Ao
passo que o farelo de soja, principal fonte de
proteina na alimentagdo das aves e que compde
cerca de 25% da racdo, registrou alta. Nesse
contexto, observa-se que o prego do milho
sustenta a recuperacdo do poder de compra dos
avicultores em relagcdo ao més de maio.

No dambito internacional, a situagdo
sanitdria relacionada & gripe avidria gerou
preocupagdes em relagdo a produgdo de carne
de frango e ovos. A Austrdlia foi destaque no
mercado devido a gestdo de trés surtos virais
simulténeos, afetando 10 instalacdes e resultando
no abate de aproximadamente 15 milhdes de
aves. Em resposta & disseminagdo global da
doenca, a Unido Europeia adquiriu coletivamente
40 milhées de doses destinadas & aplicagcdo em
seres humanos. A Finldndia serd pioneira no
langamento do preventivo sanitdrio, inicialmente
direcionada ocos trabalhadores que possuem
exposi¢gdo direta aos granjeiros.

Suinocultura

O indicador do suino vivo CEPEA/Esalq -
posto SP encerrou 0 més a R$7,14/kg, alta de 7,53%.
Na mesma diregéo, o CEPEA/Esalg — posto MG
fechou o més a R$7,27, alta de 8,83%. As altas nos
precos sdo atribuidas a diminuicdo de oferta da
carne suina no mercado interno, que resultou na
maior disputa pelas carnes disponiveis.

No més de junho, os pregos da carne suina
no mercado interno subiram mais do que os das
carnes substitutas, o} que diminuiu a
competitividade da carne suina no mercado
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nacional. Como resultado, o abate de suinos
alcangou 3,61 milhdes de cabegas, queda de 7,44%
em relagdo as 3,91 milhdes de cabegas abatidas
em maio e 9,26% menor que as 3,98 milhdes de
cabegcas no mesmo més do ano anterior,
conforme dados divulgados pelo Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA). A
reducdo no numero de abates resultou em uma
escassez de carne suind no mercado interno, o
gue contribuiu para o aumento dos pregos.

SUINO VIVO CEPEA/ESALQ — SAO PAULO

E N >
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Preco ajustado a inflagéo R$

Refletindo a redugdo no nUmero de abates,
as exportagdes de carne suina cairam em junho.
Conforme dados da Secex, os embarques de
carne suina totalizaram 93,88 mil toneladas (US$
221,60 milhées), queda de 324% em relagdo as
9702 mil toneladas (US$ 24798 milhdes)
exportadas no mesmo més do ano anterior. Além
da redugdo no volume embarcado, a alta nos
precos mensais ndo foi o suficiente para atingir
valores registrados no ano passado, fato que
gerou uma receita 10,64% menor em comparagdo
com junho de 2023.

No cendrio internacional, o Ministério do
Comércio da China (MOFCOM) anunciou que
iniciard uma investigacdo antidumping sobre as
importagdes de carne suina da Unido Europeia.
Caso sejam identificadas prdticas irregulares, as
exportagcdes europeias poderdo ser direcionadas
para outros mercados. Isso poderia abrir espaco
para um aumento na demanda chinesa por carne
suina do Brasil, beneficiondo as exportacoes
brasileiras. Atualmente, o Brasil figura entre os trés
principais fornecedores de carne suina para a
Ching, juntamente com os EUA e a UE.
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DISCLAIMER

As informagdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram
construidas com base em informacgdes pudblicas e relatérios de fontes confidveis. Os
comentdrios aqui presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de
investimento. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. O histérico de rentabilidade ndo é garantia de
rentabilidade futura. Para avaliagcdo de performance de um fundo de investimento &
recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze meses). Antes de qualquer deciséo
de investimento se recomenda ao investidor a leitura cuidadosa do formuldrio de
referéncia prospecto e regulamento do fundo. O Administrador ndo se responsabiliza
por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacdes nele
contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder
ser reproduzido sem aprovacdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI' ASATALA  FIAGRO-IMOBILIARIO ~ FUNDO DE INVESTIMENTO  NAS  CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.256.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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