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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar cos
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso,
desinvestimento, nos seguintes ativos: (a) debeéentures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujos atividodes preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-
Imobiliagrio; (b) certificados de recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; e/ou (i) que sejam também
considerados direitos creditérios do agronegédcio, observados, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira
remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

I Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.

I Administracéo Banco Daycoval S.A.

I Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

I Prazo Indeterminado

I Pablico Alvo Investidores em geral

I Quantidade de Emissées 03

I Quantidade de Cotas 68.989.017

I Taxa de Administragéo e Gestéo 115% sobre o PL

I Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.c.
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COMENTARIOS DO GESTOR

Completado o primeiro més apds a liquidagdo da 3% emissdo de cotas do Kijani Asatala, estamos
satisfeitos em informar que os recursos da oferta foram integralmente investidos. Mantivemos nossa
estratégia de diversificagdo, alocando os novos recursos em 08 ativos diferentes, todos rigorosamente
alinhados co nosso criterioso processo de andlise, além de contar com estruturas robustas de garantias.
Essa pronta alocagdo reforga o compromisso da Kijani em otimizar o uso dos recursos de Nnossos
investidores, superando de forma significativa as expectativas apresentadas durante o roadshow.

No relatério do ultimo més, compartilihamos nossa visdo sobre o atual contexto do mercado do
agronegdcio e as incertezas presentes no ambiente macroecondmico. Com base em nossa participagdo
em eventos, conferéncias e conversas com parceiros e lideres do mercado, poucas mudangas
significativas foram observadas e notamos que o sentimento predominante na cadeia do agronegoécio
continua sendo de extrema cautela e prudéncia na concessdo de novos créditos.

N&o obstante, o agronegbcio segue sendo destaque na economia brasileira. No primeiro trimestre do
ano o PIB do agro cresceu 21,6% em relagdo ao primeiro trimestre de 2022, sendo o principal responsével
pela alta de 1,9% no PIB brasileiro no trimestre. Isso evidencia a resiliéncia do setor e a existéncia de boas
oportunidades de negocio, mesmo diante de condigdes mais desafiadoras.

Por outro lado, cendrio macroecondmico local vem, recentemente, trazendo noticias um pouco mais
animadoras, surgindo assim um otimismo moderado e cauteloso, com o mercado ja precificando uma
potencial redugdo da taxa de juros antes do previsto. Outros movimentos, como grandes gestoras zerando
posigcoes vendidas em agoes, reforgam esse leve cendrio de otimismo. Isso se refletiu diretamente na curva
de juros futura brasileira, com queda de aproximadamente 130 bps (1,30 pp) para a curva de 365 dias
desde o comego de 2023 e que agora comega se refletir nos pregos das novas emissdes de crédito.

Como reflexo, foi possivel observar o mercado secunddrio gradualmente se aquecendo,
proporcionando boas oportunidades de gerar alfa adicional por meio de negociagdes de ativos. Diante
disso, ao longo de maio a gestora gerou ganhos adicionais ao fundo realizando vendas de ativos no
montante total de R$ 2,25 milhdes, predominantemente em titulos indexados ao IPCA. Os ativos negociados
fazem parte da estratégia de gestdo ativa da carteirg, explorando ativos com maior liquidez no mercado
secunddrio para potencializar a geragdo de resultados, bem como trazer equilibrio ao portfolio.

Ainda em maio, liquidamos duas novas operagdes, sendo uma proprietdria e uma primdria, somando
R$ 55 milhdes e com spreads de 6,00% e 4,65% sobre o CDI, respectivamente. Com essas movimentagoes,
nossa carteira possui atualmente 64% em operagdes proprietdrias, com 30 transagdes distribuidas em 16
diferentes setores do agronegécio e com o spread médio se elevando para CDI + 4,82% ao ano para a
carteira indexada ao CDI e IPCA + 8,20% para a carteira indexada ao IPCA.

Por fim, com base nos resultados de maio, distribuiremos no dia 16 de junho de 2023 (1 dia atil do
més) dividendos no valor de R$ 0,11 por cotaq, representando dividend yield de 114% ao més em relagéo ao
valor da cota de fechamento do més. Para efeitos comparativos, o dividendo que serd pago em maio
representa rentabilidade equivalente a 10127% do CDI2. No acumulado dos Udltimos 12 meses, o fundo
distribuiu dividendos no total de R$ 150, o que equivale a remuneragdo de 13559%2 do CDI liquido sobre o
valor da cota na oferta publica. Importante ressaltar que a distribuicdo de rendimentos estd totalmente
alinhada com nosso histérico de dividendos apés uma nova emissdo de cotas — ainda que o resultado da
carteira tenha sido maior ao longo do dltimo més. Reforgamos nosso compromisso de seguir trabalhando
para entregar aos nossos investidores um portfolio diversificado e equilibrado, com uma relagdo de risco e
retorno extremamente competitiva, e atualmente ndo hd qualquer impacto de fatores como inadimpléncia
ou atrasos de devedores.

KIJANI.COM.BR 'O detalhamento da nossa carteira estd disponivel na péagina 06.

2 Ou rendimento equivalente & 119,14% do CDI (com gross-up)

H‘”:‘) ’7\",1 i.comilor in 3 Valor do gross-up considerando aliquota de 15%
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102,0% R$ 0,1
POor cota
margo - R$ 0,13

fevereiro - R$ 0,13

Alocado!

999, oreracses primdrias 24  devedores em 16 setores

*Dividendos a serem pagos em 16/05

KIJANL.COM.BR
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DISTRIBUIGAO
POR SEGMENTO

0,3% = Varejo de insumos agricolas
= Biocombustiveis
= Logistica
= Aglcar e Etanol
= Alimentos e Bebidas
Produtor PF - Agricola
» [ndUstria de Insumos Agricolas
= Produtor PF - Agropecuaria
= Produtor PF - Pecudria
= Servigos
= Varejo de Insumos Agropecuarios
= Etanol de Milho
= Produtor PJ - Agropecuaria
= Cooperativa

= Maquinas e Equipamentos

= Bioldgicos

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

3,3%

Nacional 2,9%

17,6% 6,5%

KIJANL.COM.BR
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DISTRIBUIGAO )
POR REGIAO YIELD MEDIO

3,3%

CDI + 4,82%

arteira indexada em CDI

IPCA + 8.20%

Para a carteira indexada em IPCA

m Centro-Oeste m Sudeste m Nacional m Sul = Nordeste

DISTRIBUIGAO

DISTRIBUICAO
POR INDEXADOR

POR DURATION

57%

90,7%

CDI+ m IPCA+

2a4anos mAté2anos ® Acima de 4 anos

KIJANI.COM.BR
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Taxa Duration

Instrumento Segmento Regidio Volume Indexador efetiva (anos) Garantias % da carteira
CRI Maquinas e Equipamentos CcO 10.338.534 IPCA+ 8,67% 3,76 Reais + Fidejussorias - LTV: 39% 153%
CRA Produtor PJ - Agropecudria SE 24.209.925 IPCA+ 7,09% 4,28 Reais + Fidejussorias - LTV: 80% 3,59%
CRA Biocombustiveis S 17.531.844 IPCA+ 8,97% 3,70 Reais + Fidejussérias - LTV 163% 2,60%
CRA Etanol de Milho co 12.975.000 IPCA+ 8,96% 514 Fidejussérias 1,92%
CRA Produtor PF - Pecudria co 24.000.000 CDI+ 5,00% 1,98 Reais + Fidejusséria - LTV: 20% 3,56%
CRA Produtor PF - Pecudria co 16.000.000 CDI+ 5,00% 1,98 Reais + Fidejusséria - LTV: 20% 2,37%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 19.200.000 CDI+ 529% 176 Reais - LTV: 69% 2,84%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 19.200.000 CDI+ 529% 176 Reais - LTV: 69% 2,84%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 24.000.000 CDI+ 4,25% 179 Fidejussérias 3,56%
CRA Produtor PF - Agricola co 10.135.000 CDI+ 5,25% 0,23 Fidejussérias 1,50%
CRA Produtor PF - Agricola SE 20.000.000 CDI+ 6,08% 2,08 Reais + Fidejussorias - LTV: 23% 2,96%
CRA Agucar e etanol SE 34.557.330 CDI+ 4,50% 192 Reais + Fidejussorias - LTV: 63% 5,12%
CRA Defensivos CcoO 2.000.000 CDI+ 4,75% 2,22 Fidejussérias 0,30%
CRA Produtor PF - Agricola NE 23.000.000 CDI+ 8,00% 2,72 Reais - LTV: 61% 3,41%
CRI Logistica co 67.096.875 CDI+ 4,00% 325 Reais - LTV: 87% 9,94%
CRI Mdaquinas e equipamentos co 8.691.599 CDI+ 4,00% 315 Reais + Fidejussérias - LTV: 80% 1,29%
CRA Alimentos e bebidas SE 35.000.000 CDI+ 5,26% 2,64 Fidejussérias 5,19%
CRA Produtor PF - Agropecudria coO 45.000.000 CDI+ 4,50% 2,96 Reais + Fidejussérias - LTV: 32% 6,67%
CRA Zg;i{;’e‘iié”ri%’sm“ co 30000000  CDI+ 5,20% 2,96 Redis + Fidejussorias - LTV: 97% 4,45%
CRA Alimentos e bebidas co 25.000.000 CDI+ 6,00% 2,43 Reais + Fidejussérias - LTV: 52% 3,70%
CRA Insumos agricolas co 30.000.000 CDI+ 4,50% 157 Fidejussérias 4,45%
CRA Insumos agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 157 Fidejussérias 2,96%
CRA Biocombustiveis S 32.421.000 CDI+ 3,00% 3,08 Reais + Fidejussérias - LTV 163% 4,80%
CRA Etanol de Milho coO 12.097.413 CDI+ 2,90% 413 Fidejussérias 179%
CRA AgUcar e etanol SE 8.907.000 CDI+ 4,50% 1,66 Reais + Recebiveis + Fidejussorias - LTV: 83% 1,32%
CRI Cooperativa S 23.423.829 CDI+ 4,34% 4,96 Reais + Fidejussérias - LTV: 67% 3,47%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 19.391.000 CDI+ 4,25% 2,20 Fidejussérias 2,87%
CRA Biocombustiveis BR 20.000.000 CDI+ 4,65% 2,43 Reais + Fidejussorias - LTV 208% 2,96%
CRA Agucar e Etanol BR 19.000.000 CDI+ 4,25% 2,64 Fidejussérias 2,82%
CRA Servigos S 35.000.000 CDI+ 6,00% 2,54 Reais + Fidejussorias - LTV: 74,4% 5,19%

0|
LIQUIDEZ - - 8.047.297 - - - - 119%

KIJANL.COM.BR
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Resultado (R$) Mar -23

Abr -23 Mai -23

8.039.834 7.851.055 9.5630.368
| Taxa de administragéo (454.451) (582.552) (456.573)
| Taxa de performance (135.424) (135.424) (135.424)
| outras Despesas (14.008) (15.552) (55.179)

(603.883) (733.499) (647.177)
I Resultado lig. do Fundo 7.435.95] 7.117.556 8.883.181
| Resultado por cota 0,129 0,124 0,129
I Rendimento distribuido/Cota 0,13 0,13 on
RENTABILIDADE
I NUmero de cotas 57.424.906 57.424.906 68.989.017
I vaior cota oferta 10,00 10,00 10,00
I valor cota contabil 9,78 9,84 9,83'
I Dividend yield (mensal) 1,35% 1,35% 114%
| %co 115% 147% 101%

I Gross-up %cor 135% 173% 119%

HISTORICO DE RENDIMENTOS

CDI + CDI + CDI+ CDI + CDI+ CDI + CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+

4,7% 4,5% 31% 41% 2,4% 35% 3,5% 35% 4,6% 3,0% 57% 13%
15,54%
\ [}
o RS 0,11
RS 0,13
R$ 0,13
RS 0,12
R$ 0,13
R$ 0,13
R$ 0,12
RS 0,11
RS 0,13
RS 0,13
R$ 0,13
RS 0,13
jun/22 jul/22 ago/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 maif23 Acumulado

KIJANI.COM.BR ''Valor da cota referente ao dia anterior ao pagamento

4 Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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NOSSOS PARCEIROS

Esta secdo & dedicada a apresentar nossos parceiros e detalhar um pouco mais sobre as
operagdes que compdem nosso portfolio.

Importante esclarecer que esta secdo ndo visa apresentar andlise aprofundada ou detalhes do
nosso processo de decisdo de crédito, mas sim gradualmente trazer visibilidade aos ativos em portfolio e
permitir que nossos investidores tenham ainda mais informagdes para acompanhar a aplicabilidade
pratica da nossa estratégia de gestdo.

Olfar

Companhia fundada em 1988, possui portfélio diverso de produtos no segmento de beneficiamento
da soja, refino de glicering, extragdo de dleos vegetais, comercializacdo de grdos e producdo de Biodiesel,
aléem de serem autoprodutores de energia elétrica. Sediada em Erechim (RS), possui operacées também
em Goids e Rio de Janeiro.

Entre os anos de 2006 e 2009 concretizaram sua primeira parceria para se estabelecer a rede de
recebimento de grdos em toda regido do Alto Uruguaia Gadcho, marco decisivo para a solidificagédo da
empresa.

O grupo participa de diversas iniciativas que promovem a preservacgdo de recursos naturais, como
RenovaBio e o Programa Regional de Energia Renovavel.

; = @

+11 mil +900 mil tons soja 54 mil tons refino 7.000 Kwh de
produtores rurais esmagada de glicerina poténcia instalada

460.045 tons de recebimento

1242 bilhdes de litros/ano de Exceléncia no segmento

e armdzenagem

biodiesel atuante

Resumo da operagdo

ATIVO SETOR LOCALIZAQAO GARANTIA Percentual do
portfélio
% CF de recebiveis, AF
'.:.’ FAR Biocombustiveis Sul de planta + 7,26%

terrenos e Fianga

KIJANL.COM.BR
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Visdo Geral | Macro

No més de maio, um dos destaques nas
principais noticias foi a aprovagdo do texto-base
do projeto do arcabougo fiscal, que visa substituir
o atual teto de gastos. O texto agora seguird para
andlise no Senado, onde poderd passar por
modificagdes. O projeto busca estabelecer um
limite para crescimento dos gastos publicos, de
modo que fique abaixo do crescimento real da
arrecadagdo do governo. Isso tem como
finalidade estabilizar o crescimento da divida
publica, equilibrar as contas do governo e
direcionar investimentos em dreas consideradas
prioritarias. A meta da proposta é zerar o déficit
publico da unido até o final de 2024.

Os dados mais recentes do Boletim Focus
indicam mudanga nas expectativas
macroecondmicas dos agentes de mercado. O
relatério publicado no dia 29 de maio revelou
reducdo nas projegdes para inflagdo de 2023 e
2024. Para 2023, a expectativa passou de 6,05%
para 5,71% nas Ultimas quatro semanas, enquanto
para 2024, a projecdo caiu de 4,18% para 4,13% no
mesmo periodo. Essas revisbes refletem a
receptividade dos participantes do mercado em
relagéo a nova regra fiscal.

No primeiro dia de junho, o Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou os dados
referentes ao Produto Interno Bruto do primeiro
trimestre. Os NnUmeros revelaram um crescimento
acima do esperado, com alta de 1,90% em relagdo
ao Ultimo trimestre de 2022. Essa taxa superou as
expectativas que apontavam um crescimento de
110% até 1,80%. O resultado foi ainda 4,00% superior
ao mesmo periodo do ano anterior.

O setor agropecudrio foi o principal
responsdvel pelo avango trimestral do PIB,
apresentando crescimento de 21,60% no periodo.
Na sequéncia, o setor de servigos registrou avango
de 0,60% em relacdo ao trimestre anterior, com
influéncia positiva de atividades de
transporte/ormozenogem (120%) e intermediacdo
financeira (1,20%).  Por outro lado, o segmento
industrial apresentou leve reducéo (-010%),
puxado pela queda na transformagdo e
construcdo, influenciado diretamente pela alta

KIJANL.COM.BR

ri@kijanicomd

sensibilidade do setor a taxa de juros.

De acordo com os dados mais recentes do
Boletim Focus, houve ajuste positivo nas projecdes
para o PIB do ano. A expectativa de crescimento
passou de 1,20% na semana anterior para 1,26%,
sendo que hd quatro semanas era 1,00%. Ainda,
segundo a equipe econdmica do Ministério da
Fazendq, a alta deste ano deve ser entre 160% e
190%. Essas revisdes indicam um cendrio mais
otimista em relagdo ao desempenho econdmico,
sugerindo uma recuperacdo gradual da atividade
econdmica. No entanto, &€ importante ressaltar que
essas projecOes estdo sujeitas a alteragdes
conforme novos dados e eventos econdmicos se
desenrolam.

Ainda em maio, o IPCA registrou alta de 0,23%
contra 0,61% em abril, conforme divulgado pelo
IBGE. Essa alta foi menor do que a registrada em
maio de 2022, quando o IPCA ficou em 047%, e
contribuiu para a queda da taxa acumulado em 12
meses, que passou de 4]18% para 3,94%. As
principais variagdes no indice foram sadde e
cuidados  pessoais  (+0,93%), seguida  por
habitacdo (+0,67%), representando 0,10 p.p e 0,07
p.p respectivamente no resultado. Transportes
tiveram um recuo considerével (-0,57%) no més,
impactando em -0,12 p.p, reflexo da nova politica
de precos adotada pela Petrobrds.

Evolugdo Selic X IPCA

25,0% 13,75% 16,00%
14,00%
20,0% 12,00%
15,0% 10,00%
8,00%
3,94% 6,00%
4,00%

10,0%

5,0%
2,00%

0,0% 0,00%

IPCA (acumulado 12 meses) — S0 i C

O dodlar registrou alta de 1,73% frente ao real
em maio. No mercado de c@mbio internacional,
medido pelo DXY (cesta de moedas fortes), o délar
apresentou recuo de 0,75% no més. Dentre fatores
que influenciaram a apreciagdo do dolar, estd a
expectativa da diminuigcdo da diferenga da taxa
de juros entre os paises. No Brasil € esperado uma
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queda na taxa bdsica de juros devido a melhora
nas perspectivas, por outro lado, nos Estados
Unidos o cendrio permanece de incerteza em
relagcdo a persisténcia da inflagdo.

Evolugdo Délar x Real

6,50
6,00
5,50
5,00

4,50

e (JSD/BRL

Na primeira semana do més de maio, o FED
elevou a taxa de juros em 0,25% ponto percentual,
agora na faixa de 5,00% e 5,25%, 0 maior patamar
desde meados de 2007. O FOMC, responsdvel pela
politica monetdria nos EUA, anunciou que a
decis@o de interromper o aumento das taxas de
juros visa avaliar os impactos econdmicos reais
das medidas implementadas até agora. Isso
sugere uma postura cautelosa do FED, buscando
analisar os efeitos das agdes jd tomadas antes de
prosseguir com novos ajustes na taxa de juros.

Ainda nos EUA, o flash PMI (prévio do indice
usado para medir a atividade econémica)
registrou um aumento em relagdo a abril no setor
de servigos, atingindo 54,90. Esse crescimento foi
impulsionado pelas atividades de viagens, turismo,
recreacdo e lazer, as quais estdo apresentando
recuperacées a niveis pré-pandemia. Por outro
lado, o setor industrial apresentou um recuo,
registrado em 48,40, devido & baixa demanda
influenciada pelos juros mais altos.

Na Ching, tanto o PMI da indUstria quanto do
setor de servigos registrou alta. O PMI industrial
atingiu 50,90, indicando expansdo, enquanto o
setor de servigos alcangou 57]10. A melhora no
setor de servigos & consequéncia da flexibilizagdo
das politicas de combate d pandemiag, resultando
em maior demandag, além do aumento dos custos
dos insumos que contribui para o aumento dos
precos praticados. No setor industrial, o PMI
alcancgou 50,90, indicando expansdo pela primeira

KIJANL.COM.BR
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vez desde fevereiro, acompanhado por avangos
no Indicador de Novos Pedidos. Dentre os fatores
que contribuirom para o aumento de novos
pedidos foi a redugdo dos custos dos insumos, o
que resultou em um preco de venda menor
repassado ao consumidor.

Viséo Geral | Agro

No més de maio o agronegdcio foi destaque
no cendrio da produgdo nacional. O IBGE divulgou
os dados de crescimento do PIB para o primeiro
trimestre, dados esse que mostram o agronegocio
como setor lider de crescimento, com alta 21,60%
em relacdo ao trimestre anterior, o maior para o
setor desde 1996. Houve também uma ampla
liberagdo de crédito rural pelo BNDES e a
consolidagdo do Plano Safra, com enfoque em
praticas ambientais e programas sociais.

O Projeto de Lei 490/07 do Marco Temporal
foi aprovado com urgéncia, contabilizando 283
votos a favor e 155 contra. A medida, em resumo,
restringe a demarcagdo de terras indigenas
somente para aquelas ocupadas ou em pProcesso
de disputa em 05 de outubro de 1988, dia da
promulgagdéo da nova Constituigdo Federal. O
projeto segue agora para a aprovagdo do Senado,
porém existem também um processo em curso no
Supremo  Tribunal  Federal que julga «a
constitucionalidade da lei.

Quanto & produgdo, de acordo com O
Ministério da Agricultura e Pecudria (MAPA), o Valor
Bruto de Producdo (VBP) do Brasil deve apresentar
uma alta de 4,73% para a safra 22/23, perspectiva
positiva quando comparado ao crescimento
projetado para o PIB de 1,90%. A alta é justificada
pelo valor da produgdo nas lavouras que cresceu
em 8,01%, compensando a queda de 2,64% no valor
da pecudria. Relevante observar que o Brasil vive o
momento de recordes nas safras de soja e milho,
fato que reforga a lideranga do pais no ranking
global do agronegdcio.

O resultado ainda depende da consolidagdo
das culturas de primeira safrg, porém, o 8°
Levantamento da Conab j& estima a produgdo
atual em 313,86 milhdes de toneladas, 15,21% de
crescimento em relacdo a Ultima safra. Destaque
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para a soja com 154,81 milhdes de toneladas
(+2331%) e o miho com 12553 milhdes de
toneladas (+11,00%), impactadas principalmente
pelo aumento na drea de producdo e na
produtividade média.

O aumento da produgdo foi o fator principal
para a queda generalizada dos precos de
comodities agricolas no Brasil e no mundo. O
indice de precos dos alimentos (FFPI) da Agéncia
da Nagbes Unidas para Agricultura e Alimentagdo
(FAO) fechou o més em 124,33 pontos, queda de
2,62% em relacdo ao més anterior e 21,33% no
acumulado anual. Com excecdo do aglcar, que
registrou alta de 30,95% no comparativo anual,
todas as outras commodities agricolas e
agropecudrias apresentaram queda. Carnes
mantém ritmo solido de baixa (4,08%), resultado
do equilibrio entre 0 aumento dos precos da carne
bovina e a queda do suino no mundo, seguindo de
17,68% e 2528% de queda para laticinios e cereais.
Por fim, com a oferta de soja e outras oleaginosas
em alta, os pregos dos 6leos vegetais finalizaram
com 48,23% de queda no comparativo com maio
de 2022.

No quesito comercial, o foco se voltou para o
acompanhamento dos casos de gripe aviaria no
litoral sudeste, com a declaracdo de estado de
emergéncia zoossanitdria pelo MAPA. Apesar de ¢
registrados 30 casos em aves silvestres, além de
sete sob investigacdo, o governo federal ndo
consta nenhum caso em granjas comercidis.
Assim, o Brasil mantém o status de exportador livre
da doenca perante a Organizagdo Mundial da
Salde Animal.

Com a colheita da soja no Brasil proxima ao
fim, o momento é de alinhar expectativas para a
préxima safra. No dia 12/05 o USDA langou suas
primeiras projecdes sobre oferta e demanda
global para a safra 23/24. O levantamento indica
perspectivas positivas para o plantio, em especial
para os grandes paises produtores no hemisfério
sul que se beneficiam com a vinda do El Niflo. No
cendrio internacional, o levantamento trouxe
perspectivas fortes para a produgcdo mundial, com
destaque para a alta de 6,03% do milho e 10,84%
para a soja, frente a safra atual.
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Soja

O més de maio fechou com o indicador Soja
ESALQ/BOVESPA — Paranagud em R$ 134,11 por saca,
queda de 2,02% em relacdo a abril. Além disso, as
cotacées para o mercado spot (ZSYO0) e o
contrato futuro com vencimento para julho
encerraram o més em US$ 1.307,00 e US$ 1.299,75
centavos por bushel, ambos com queda de 8,28%
e 841%, respectivamente. O comportamento dos
precos se relaciona com a baixa toxa logistica
acompanhada do periodo de fim de colheita, com
a maior oferta no mercado.
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Segundo o 8° Levantamento da CONAB, sdo
esperados 154,81 milhdées de toneladas para a
safra 22/23, aumento de 23,31% e produtividade de
3,63 toneladas por hectare, 16,72% acima da safra
anterior. A colheita se encontra em 98,50% com a
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produgdo recorde sendo reflexo das condigoes
técnicas e climdaticas favordveis ao longo do
periodo de desenvolvimento da leguminosa. O
Mato Grosso do Sul mostrou destaque nesta safrag,
reportando aumento de 72,65% na produgdo em
relagdo ao ciclo anterior. Por outro lado, o Rio
Grande do Sul ainda apresenta colheita em
93,00%, atraso ocorrido devido aos efeitos
adversos do La Nifia. Com relagdo ao préximo
ciclo, o USDA projetou em 163,00 milhdes a safra
brasileira do préximo ano.

No cendrio comercial, as exportagdes no pais
apresentaram alta de 23,02% em relagcdo ao
mesmo periodo do ano anterior, totalizando US$
813 bilhdes exportados. Apesar de mostrar
melhora nos embarques, o ritmo ainda se
apresenta insuficiente para liberar a pressdo do
atraso nos portos, o que pode prejudicar o
escoamento das proximas safras, como de milho,
café e aglcar nordestino. Cabe ressaltar que as
comercializagées com a China estdo em ritmo
acelerado, totalizando US$ 540 bilhdes, alta de
3420% em comparagdo a maio de 2022. As
exportagdes para o pais asidtico se mantém
aquecidas, observando margens mais positivas
para o esmagamento chines da soja.

No cendrio internacional, a Argentina deve
alcangar 48,00 milhées de toneladas produzidas,
com 4,60 milhdes destinadas & exportagdo para a
safra 23/24, demonstrando sinais de recuperacdo
apods a quebra no ditimo ciclo. O fortalecimento do
plantio no pais é reflexo da expectativa de
melhora em decorréncia do El Nifio, fendmeno que
observa maior ocorréncia de chuvas durante o
desenvolvimento da safra, levando a maior
produtividade.

J& para os Estados Unidos, a safra 23/24 foi
estimada em 122,74 milhées de toneladas, sendo
53,75 milhdes destinados a exportacdo. Apesar do
aumento da produgdo em 547%, hd queda de
1,98% nas exportagdes da safra, o que indica que a
soja serd direcionada cada vez mais para o
mercado e processamento local. Assim, o
departamento indica aumentos tanto na
producdo de 6leo de soja (3,62%) quanto do farelo
(3,64%). Com o aumento da producdo, se espera
que o prego da oleaginosa continue em ritmo de
queda para os proximos periodos.
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Milho

O indicador ESALQ/BM&FBovespa do milho
encerrou 0 més a R$ 53,77 por saca, recuo de
18,05% em relagdo a abril. A baixa nas cotagdes &
resultado da expectativa de safra recorde no
Brasil, da aceleragcdo da colheita do grdo, das
negociagdes ocorrendo de forma lenta e do nivel
baixo das exportagdes.
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No mercado internacional, o contrato futuro
do milho com vencimento para julho na Bolsa de
Chicago fechou em US$ 594,00 por bushel, 6,13%
abaixo do més anterior. A cotagdo foi influenciada,
principalmente, pelos numeros divulgados pelo
USDA de inspeg¢Ses para embarques do cereal
norte-americano que ficaram 33% abaixo do que
o registrado no mesmo periodo do ano anterior,
pressionando as cotagdes. JG no mercado spot
em Chicago, as cotagées para o milho (ZCY00)
fecharam o més em US$ 644,00 centavos por
bushel, alta de 2,15%, refletindo o aumento das
dreas de milho que esto em condigcdes de secaq,
intensificando a volatilidade no mercado.

MILHO - CHICAGO (ZCY00)
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O mercado do milho vem se mostrando
desafiador devido as fortes quedas nas cotagdes
registradas durante o Ultimo més, resultado do
avango da colheita do grdo, da dificuldade de
armazenamento em consequéncia da colheita da
sojo, da demanda interna pausada  em
expectativa de novas quedas e da expectativa de
safra recorde. Apesar disso, a produgdo estimada
ndo foi afetada, apresentando forte aumento em
relagdo & safra anterior.

O 8° levantamento da Conab mostra a
producdo total estimada em 12550 milhdes de
toneladas, aumento de 1,00% em relagdo a safra
anterior. A alta foi fortemente influenciada pelo
aumento na drea plantada  (+1,80%) e
produtividade do setor (+9,00%). No andamento
das safras, a colheita do milho de primeira safra
alcangou 63,60% da drea semeada, abaixo do
mesmo periodo do ano anterior (6570%). J& a
drea prevista estd estimada em 4,36 milhdes de
hectares (-4,20%), confirmando a tendencia de
queda no cultivo de milho primeira safra devido a
preferéncia do cultivo da soja na safra de verdo. O
plantio de milho de segunda safra foi finalizado
em todas as regides, com producdo estimada em
96,13 milhdes de toneladas, 10,24 milhdes a mais
que na safra 21/22.

No quesito comercial, dados divulgados pela
Secretaria do Comercio Exterior (Secex) mostram
qgue no més de maio a receita de exportagdo de
milho ndo moido, exceto milho doce, foi de US$
127,83 milhdes, ficando 65,93% abaixo da receita
obtida no mesmo periodo do ano anterior.
Segundo a StoneX, a baixa registrada nas
exportagcdes é resultado do ritmo lento de
negociagdées no mercado e ainda, que o Brasil
precisaria exportar mais para dar vazdo a grande
producdio esperada para a segunda safra. No
primeiro semestre de 2023 os embarques devem
seguir lentos, porém, voltardo a ganhar ritmo entre
junho e julho, quando o volume da safrinha chega
ao mercado.

Na semana finalizada em 18 de maio, o
Estados Unidos embarcou 1.323,10 mil toneladas,
429,30 mil abaixo do observado no mesmo
periodo do ano anterior. A queda refletiu 0 nUmero
de cancelamentos de vendas que superaram o
ndmero de vendas no periodo, com o maior
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impacto vindo do cancelamento de 3 importagoes
feitas pela China. J& a perspectiva norte-
americana para a safra 23/24 é de maior
producéo (1530 bilhées de bushels), maior uso
doméstico e exportagdes mais altas, devido ao
aumento de rendimento e da drea plantada. Com
esse cendrio, o Brasil tem se beneficiado com
maiores embarques e pode assumir a posicdo de
maior exportador de milho mundial.

Acgucar e Etanol

A cotagdo da saca de 50 kg para o agucar
VHP em margo encerrou cotado a R$ 147,40, queda
de 0,14% em relagdo ao més anterior. A cotagdo do
actcar em Nova lorque, Sugar #11 (SBY00), fechou
0 més em US$ 2506 centavos por libra peso,
queda de 7,70%. J& os contratos futuros com
vencimento em outubro de 2023 fecharam em
alta de 2,06%, em US$ 24,74 centavos por libra-
peso. A alta nas cotagdes reflete o relatério
divulgado pelo USDA, que prevé queda no estoque
final  mundial de 1520%, impactado pela
expectativa de redugdo na oferta pelos produtores
da Asia.
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O indicador semanal do etanol hidratado
CEPEA/EsoIq — Sd&o Paulo, encerrou a semana do
dia 31 de maio a R$ 2,52, recuo de 14,65% frente ao
meés anterior. A queda ¢ justificada pela perda de
competitividade frente ao prego da gasoling,
devido a beneficio tributdrio que ainda permanece
em favor do derivado de petrdleo.

Na terceira semana do més, a diretoria

KIJANL.COM.BR

executiva da Petrobras aprovou a nova estratégia
comercial para definicdo dos pregos do diesel e
da gasoling, além do abandono da politica de
paridode do preco doméstico ao preco de
importagdo. Segundo a empresqg, a referéncia a
ser utilizada serd o custo alternativo do cliente,
visando o barateamento dos combustiveis. Com a
reducgdo de preco da gasoling, a produg¢do etanol
acaba sendo  desestimulada devido a
compressdo de margens aos produtores.
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De acordo com o relatério do USDA, a safra
brasileira de 23/24 que estd em andamento deve
ser recorde, estimando a producdo do aglicar em
42,70 milhées de toneladas, ganho de 1531%
comparado ao periodo anterior, o consumo
interno do agucar em 9,54 milhdes de toneladas,
ligeiro aumento de 0,40%, e o estoque final de 0,76
milhées de toneladas. As estimativas refletem o
aumento da drea cultivada em até 150%,
impulsionada pela cotagéo atrativa do agucar
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frente a outras culturas. As expectativas seguem
sensiveis aos efeitos do El Nin®, e de acordo com a
National Oceanic and Atmospheric Administration,
a ocorréncia do fendbmeno pode causar secas na
regido nordeste, assim afetando a produtividade
dos canaviais.

As exportagcdes de agucar totalizaram 2,47
milhdes de toneladas, aumento de 57,62% em
relagdo ao mesmo més da safra anterior. As
receitas cresceram 91,77%, totalizando US$ 116
bilhdes. O crescimento nas receitas ocorre pelo
aumento da cotagdo do produto.

No cendrio internacional, apés a India ter
apresentado dificuldades na producdo da cana-
de-aglcar, a Taildndia, um dos maiores
produtores globais, também tem apresentado
reducdo nas expectativas da produgdo. Dados do
Czapp, portal de noticias britdnico com enfoque
no agro, estimam a producdo local em 74,00
milhdes de toneladas, ante 94,00 milhdes de
toneladas do ciclo passado. A retragcdo ocorre pela
diminuicdo da drea plantada devido a outras
culturas concorrentes tomarem espago, como a
mandioca, a qual acumula valorizagdo de 13,00%
neste ano, contra 850% da cana.

No més de maio, a Organizagdo
Internacional do Acucar (OIA) divulgou a reviséo
da estimativa de produgdo global de aglcar para
a safra de 22/23. A nova estimativa & de 177,36
milhdes de toneladas, abaixo dos 180,34 milhdes
de toneladas divulgados em fevereiro. O consumo
mundial de agucar & estimado em 176,513 milhdes
de toneladas, resultando em um superdvit de
producdo de 850 mil toneladas, antes 4150
milhdes de toneladas. A reducdo na projecdo é
justificada pela expectativa de menor produgdo
nos principais paises produtores, como Tailandia e
India, enquanto a exportagcdo brasileira foi
revisada de 28,18 milhdes de toneladas para 29,20
milhdes de toneladas, devido ds expectativas de
uma producdo recorde.

Café

O indicador do café ardbica tipo 6
Cepea/Esalg — posto SP fechou 0 més de maio em
baixa de 8,06%, negociado a R$ 991,05 por saca. Em
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ritmo oposto, o café robusta tipo 6 Cepea/Esalq -
ES apresentou alta cotado em R$ 700,64 por saca,
487% acima do més anterior. As pressdes nas
cotagbes do café foram influenciadas pelas
previsbes  divulgadas pelo  United  States
Departament of Agriculture (USDA) apontando
aumento de 20% na produgdo de café da
Colémbia em 23/24, conjuntamente com o
andamento da colheita da safra brasileira de café.
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O contrato futuro com vencimento para
julho, fechou o més cotado a US$ 178,65, baixa de
392% em relagdo ao més anterior. No mercado
spot em Chicago, o café ardbica (KCY00) encerrou
o0 més em US$ 177,23 centavos por libra-peso, baixa
de 10,26%. As baixas nas cotagdes do café ardbica
e robusta foram influenciadas pelo avango da
colheita no Brasil, pela perspectiva  de
recuperagéo da safra 23/24 na Colémbia e pela
restricdo de oferta no Vietnd, maior produtor
mundial do robusta.
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O ultimo acompanhamento de safra de café
da Conab, indica produgdo total de 54,74 milhdes
sacas beneficiaodas em 2023, 7,50% superior &
colhida no ano anterior. A previsdo para a colheita
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€ semelhante a safra anterior ndo havendo
indicios de atraso ou adiantamento, o inicio
ocorreu em margo e deve ser concluida em
novembro, apresentando o pico da colheita em
junho e julho.

O Brasil apresentou no més queda nas
receitas de embarques de café ndo torrado. A
receita no final de maio totalizou US$ 537,09
milhdes, contra US$ 58545 milhdes obtidas no
mesmo periodo do ano anterior. Por outro lado, a
Conab indica que o aumento da produgdo de
café no Brasil em 2023 pode contribuir para o
aumento das exportagdes nos proximos meses.

Especialistas do CECAFE (Conselho dos
Exportadores de Café do Brasil), comentaram que
a lacuna entre oferta e demanda do robusta na
Asia estd apertada e mesmo com exportagdes
feitas pelo Brasil para o continente asidtico, o
montante pode ndo ser suficiente para preenché-
la. A Indonésia, por exemplo, que comegou a
colher sua safra 23/24, deve registrar queda de
20,00% na producdo em relagcdo ao ano anterior,
segundo o Servico Agricola estrangeiro (FAZ) do
USDA.

Algoddo

O indicador do algoddo em pluma
CEPEA/Esan fechou o més em R$ 411,27, alta de
340% em relagcdo ao més anterior. Apesar da
recente altg, o indicador acumula queda de
22,68% em relagdo oo inicio do ano, marcado pela
quebra da demanda global por bens de vestudrio,
fato que impacta diretamente no preco da pluma.
O mesmo se aplica as cotagdes em Nova lorque, o
Cotton #2 (CTY00) fechou o més em US$ 81,73
centavos por libra-peso, alta de 2,09%. O contrato
futuro com vencimento para outubro encerrou em
US$ 82,31, centavos por libra-peso, alta de 0,69%.

O 8° Llevantamento da CONAB trouxe
perspectivas para a safra 22/23 de algoddo. A
producdo para o algoddo em pluma foi estimada
em 2,90 milhées de toneladas, aumento de 13,60%
em relagdo & safra anterior. A respeito da drea
plantada, foi estimado aumento de 222%,
totalizando 1,64 milhdes de hectares plantados. Em
linhas gerais, o aumento na produtividade é
justificado pela melhora tecnologica e clima
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favoravel na lavoura nas principais regides
produtoras. Com o inicio da colheita no Mato
Grosso do Sul, tém se concentrado esforgos para o
controle de pragas relevantes, o que reforga a
expectativa de bom rendimento da safra.
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No quesito exportagdo, o algoddo bruto
registrou 60,32 mil toneladas comercializadas no
més de maio, queda de 26,10% em comparagdo
ao mesmo periodo de 2022. O resultado reflete o
cendrio macroecondmico  desfavordvel nos
principais paises importadores, como Paquistéo e
Bangladesh, além da queda acumulada nas
cotagdes, que impactou diretamente nas receitas
do setor. Assim, o resultado da balanga comercial
da pluma foi de US$ 11115 mil, queda de 41,28%
segundo dados da Secex.

J& para os Estados Unidos, o USDA espera
15,50 milhdes de fardos produzidos na safra 23/24,
aumento de 7,11% em relagdo a safra 22/23, apesar
da redugdo de 18,22% nas intengdes de plantio.
Esse comportamento mostra que o departamento
espera menores taxas de abandono de safra em
relagdo o ciclo passado, quando o pais sofreu
fortes secas nas principais regides produtoras,
especialmente no Texas.
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Pecudria de Corte

O indicador do Boi Gordo CEPEA/B3 encerrou
maio a R$ 243,25, queda de 10,37%, € no periodo de
doze meses, acumula queda de 17,92%. A queda
refletiu a maior oferta do boi gordo, ocasionada
pela transicdo do periodo chuvoso para o seco.
Durante esse periodo os produtores procuram se
desfazer do rebanho antes do periodo de seca
devido a menor disponibilidade de capim. Em
Chicago as cotagdes para o Boi gordo (GFY00)
fecharam em alta de 2,66%, a US$ 207,18 centavos
por libra peso. A valorizagcdo é devido a reducgdo
do rebanho e a demanda externa firme.
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Ainda no primeiro trimestre, o abate bovino
totalizou 7,31 milhdes de cabegas, aumento de
4,70% frente ao mesmo periodo do ano passado. A
aceleracdo é sustentada por maior abate de
matrizes em até 1790% devido 4a baixa
remuneracdo da atividade de crig, consequéncia
da queda no prego do bezerro, desincentivando a

producdo da cultura. Apesar do crescimento, o

KIJANL.COM.BR

volume de abates ficou abaixo da média dos
Gltimos dez anos, de 7,48 milhdes.

As exportacées de carne bovina (fresca,
refrigeradas ou congelada) totalizaram 168,50 mil
toneladas em maio, aumento de 10,60% em
relago ao mesmo més do ano anterior. As
receitas  totalizaram  US$ 85921 milhGes,
apresentando queda de 12,62%. Apesar do menor
nivel de receitas em relagdo ao ano anterior, o
aumento de volume evidencia recuperacdo da
demanda externa para o setor, quando em meses
anteriores teve o volume impactado pelo
embargo as exportagdes brasileiras.

No més de maio, o Indice de Custo de
Producéio de Bovinos Confinados  (ICBC)
apresentou reducdo nos custos totais por arroba,
para as propriedades localizadas nos estados de
Sdo Paulo (-0,65%), Goias (-0,57%). O ajuste &
justificado pela queda na cotagdo do sorgo e do
milho, utilizadas como ragdo para a criagdo.

Avicultura

A cotagéo do frango resfriado CEPEA/Esalq
encerrou 0 més a R$ 6,01, enquanto do frango
congelado CEPEA/Esalg fechou em R$ 6,03, queda
de 740% e 6,66%, respectivamente. A queda no
nivel dos pregos foi consequéncia da demanda
enfraquecida e da oferta elevada. Na segunda
quinzena de maio houve queda expressiva dos
precos, comprimindo a média mensal do produto
em comparagdo ao més anterior. J& em Chicago,
as cotagdes para o frango de corte (AOYOO)
encerraram o més em alta de 1,08%, cotado a US$
143,04 centavos por libra-peso.
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FRANGO DE CORTE — CHICAGO (A0Y00)
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O Brasil registrou os primeiros casos de gripe
aviaria em aves silvestres no pais, no total foram
confirmados 14 casos de HB5NI localizados no
Espirito Santo, Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul.
Em decorréncia disso, o Ministério da Agricultura e
Pecudria (MAPA) declarou estado de emergéncia
zoosanitdria por 6 meses, ainda que, até o
momento, a doenga ndo tenha sido identificada
em aves de granja e em humanos. A medida foi
tomada com intuito de prevenir e controlar a
disseminacdo da doenga em propriedades e
criadouros.

No més de maio as exportagdes de carne de
aves e suas miudezas totalizaram receita de US$
786,95 milhdes, queda em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, quando foram registrados
US$ 835,40 milhdes. Vale ressaltar que, de acordo
com a Associagdo Brasileira de Proteina animal
(ABPA) e a Organizagéo Avicola do Estado do Rio
Grande do Sul (O.ARS), as exportagdes seguem
fluxo normal, néo havendo desabastecimento de
produtos e nem risco para o consumo.

Conforme a Embrapag, o indice de Custos de
Produgéo de Frangos (ICPFrango) registrou 356,78
pontos em maio de 2023, valor que representa
queda de 7,38% quando comparado a abril. A
queda foi influenciada pelo indice nutricdo, que
registrou baixa de 10,24% e queda na composigdo
do indice para 68,46% ante os 70,64% registrados
no més anterior.

Suinocultura

O indicador suino vivo CEPEA/Esalq SP — posto
encerrou o més a R$ 5,89/kg, queda de 10,89%,
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enquanto o CEPEA/Esalg MG - posto queda de
7,74% no més, fechando a R$ 5,96/kg. A queda é
explicada por cendrio de baixa demanda na carne
do porco, que perdeu competitividade frente a
queda nos pregos de outras proteinas.  No
mercado spot de Chicago, as cotagdes para
carcaga de suinos (KMY00) encerraram o més a
US$ 85,27 centavos por libra-peso, queda de 8,39%.
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De acordo com os dados do IBGE, no
primeiro trimestre de 2023, o abate de suinos
totalizou 14,14 milhGes de cabegas, aumento de
350%, em comparagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. O maior ndmero de abates é
consequéncia do preco competitivo da carne
suina frente a proteina boving, o que tém
aumentado a demanda pelo produto. Para o ano,
a ABPA prevé aumento de 4,00% na produgdo da
carne suina.

Os dados divulgados pela Secretdria de
Comeércio Exterior (Secex) no més de maio,
indicam o volume embarcado de carne suina em
9115 mil toneladas, aumento de 14,25% do total
embarcado no mesmo periodo do ano anterior. J&
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as receitas obtidas com as exportagoes
totalizaram US$ 235,85 milhées, aumento de 23,61%
comparado ao més de abril do ano anterior. O
crescimento reflete a abertura de novos destinos
de exportagcdo como o México, e ao ganho de
competitividade em relagdo a outras proteinas
como a carne bovina.

A organizagdo Central de Inteligéncia de
Aves e Suinos (CIAS), responsdavel pelo ICPSuino,
indice que mede os custos de produgdo,
apresentou queda acumulada de 9,21% no més de
maio. Essa queda & decorrente principalmente da
queda de 11,06% nos custos com nutrigdo, item de
maior peso do indicador, que abrange os gastos
referentes a alimentagdo e outros insumMos
relacionada a saude. A queda das nos insumos de
nutrigdo acompanha o movimento do prego do
suino, a qual também apresentou queda proxima.

KIJANL.COM.BR
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DISCLAIMER

As informagcdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram
construidas com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os
comentdrios aqui presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de
investimento. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. O histérico de rentabilidade ndo é garantia de
rentabilidade futura. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento &
recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze meses). Antes de qualquer decisdo
de investimento se recomenda ao investidor a leitura cuidadosa do formuldrio de
referéncia prospecto e regulamento do fundo. O Administrador ndo se responsabiliza
por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das informagdes nele
contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder
ser reproduzido sem aprovacdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI' ASATALA  FIAGRO-IMOBILIARIO ~ FUNDO DE INVESTIMENTO  NAS  CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.256.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Audorregulagio

ANBIMA

ADFSAD PROVITORIA
Gestdo de Recursos
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