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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar cos
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso,
desinvestimento, nos seguintes ativos: (a) debeéentures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujos atividodes preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-
Imobiliagrio; (b) certificados de recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; e/ou (i) que sejam também
considerados direitos creditérios do agronegédcio, observados, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira
remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracgdo Banco Daycoval SA.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

Pablico Alvo Investidores em geral

Quantidade de Emissoes 03

Taxa de Administragéo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.c.
Divulgagdo dos Rendimentos 5° dia Util

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més anterior

Pagamento dos Rendimentos 1° dia til

I Quantidade de Cotas 68.989.017

KIJANL.COM.BR
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COMENTARIOS DO GESTOR
ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA

Dando sequéncia aos esforgos para manter uma comunicagdo clara e fluida com
nossos investidores, abaixo traremos atualizagdes sobre os dois casos que tem demandado
atencdo especial, abordados em relatorios anteriores.

Em relagdo ao Grupo Raga Agro, comunicamos no ultimo relatério sobre o pedido de
tutela cautelar em cardter antecedente para convocar todos os credores para
renegociagdes, propondo a suspensdo da exigibilidade das obrigagdes e a proibigdo de atos
de constricGo e expropriagdo, tanto extrajudiciais quanto judiciais, por 60 dias. Temos
trabalhado intensamente nas negociagdes e informamos que credores financeiros e
operacionais (fornecedores) tém evoluido significativamente no dmbito da mediagéo judicia,
buscando evitar neste momento tratativas em ambiente de recuperacdo extrajudicial ou
judicial. Adicionalmente, informamos que o grupo devedor solicitou & corte e o juiz acatou o
pedido de prorrogagdo do prazo da cautelar por mais 60 dias, buscando tempo adequado
para implantagcdo dos acordos bilaterais que estdo em tratativa. Vale relembrar que temos
exposigéio em duas transagdes, que somadas totalizam 10,40% do patriménio do fundo: a)
CRA Grupo Raca Agro, que representa 5,94% do PL do fundo, com garantias de: i) alienagdo
fiduciaria de quotas; e ii) fundo de reserva, atualmente com cobertura de 8 prestacées
mensais; e b) CRA Zootec, que representa 4,46% do PL do Fundo, com garantias de: i) cess@o
fiducidria de direitos creditoérios; ii) aval dos sbécios; iii) hipotecas de imobveis e; iv) alienagdo
fiducidria de quotas.

A respeito da devedora do portfélio do setor de alimentos e bebidas, que representa
4,94% do patrimdnio do fundo, como j& relatado, ocorreram eventos que impactaram seu
ciclo financeiro, o devedor recorreu ao fundo de reservas e tomamos medidas para reforcar
nossa condigdo como credor, com inclusdo de uma nova garantia real ao conjunto de
garantias iniciais. Nos meses recentes, a empresa descumpriu com suas obrigagdes e
evoluimos as tratativas para a redugdo de saldo devedor, bem como a liquidagdo das
parcelas em atraso de margo e abril, via dagdo em pagamento dos imdveis que temos em
garantia. Estamos trabalhando na execugdo da dagdo, bem como na renegociagdo das
condi¢gdes com o devedor, com expectativa de conclusdo dentro das proximas semanas.

Reforgamos que nosso time estd empenhado em construir solugdes para ambos os
casos, mitigando riscos e implicagbes para o desempenho do Fundo. Seguiremos
trabalhando para proteger e preservar os interesses de nossos investidores. Novos
desenvolvimentos sobre os casos serdo comunicados em momento e forma oportuna.

CENARIO MACRO

Maio foi um més crucial para a definicGo das expectativas do mercado em relagdo Ao
futuro da politica monetdria e ao cendrio nacional. O boletim focus refletiu as mudangas
de expectativa dos agentes do mercado, com a Selic 2024 saindo de 9,50% para 10,25%

KIJANL.COM.BR
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em meio a um cendrio externo complexo com juros altos por ainda mais tempo.

Em relagdo a politica monetdria, a taxa bdsica de juros foi reduzida em 0,25%,
chegando a 10,50%. A votacdo foi dividida em cinco votos para redugdo de 0,25% e quatro
votos para redugdo de 0,50%. A maioria votante diz que o cendrio externo, fiscal e econdmico
se tornou mais complexo do que o previsto, enquanto os membros que votaram para uma
reducdo maior argumentaram que a quebra do guidence apresentado na ultima reunido
poderia trazer prejuizos de credibilidade relevantes para a instituicdo. Apesar das
divergéncias nos votos, ambos os grupos concordaram em adotar uma abordagem mais
restritiva do que a previamente projetada, em meio a um cendrio externo desafiador. Nas
reunides anteriores, o comité relatou que a gestdo fiscal apresentava mais chances de
surpresas positivas do que negativas. No entanto, recentemente percebeu-se uma
deterioragdo no cendrio fiscal, levantando davidas sobre a credibilidade do arcabougo fiscal,
conforme destacado por Campos Neto.

No contexto fiscal, o Brasil registou déficit recorde de R$ 1,04 trilhdo no acumulado de 12
meses até abril, 0 maior desde o inicio da série historica em 2002, superior inclusive ao pico
da pandemia do covid-19. A manutencdo de juros elevados por um periodo prolongado
contribuiu para o aumento do custo da divida publica. Esse cendrio intensifica a dificuldade
da perseguicdo da meta fiscal e corrobora com o ceticismo do mercado em relagdo a
eficacia do arcabougo fiscal.

Em continuagdo da tragédia no Rio Grande do Sul, os efeitos comecam a refletir na
inflagcdo e na escassez de alimentos da regido. O IPCA-15, apesar de ter capturado apenas
uma parte dos impactos devido ao curto periodo de avaliagdo, registrou que a inflagdo de
alimentos e bebidas em Porto Alegre foi 342% superior & média nacional. J& no setor
agropecudrio, as perdas estdo estimadas em R$ 3 bilhdes e a recuperagdo pode levar uma
década, com a maioria dos produtores dependendo de crédito para retomar as atividades
normalmente.

A respeito da nossa exposic@o na produtora de biodiesel, Olfar (6,75% PL), sediada em
Erechim (RS), até o momento as operagdes seguem normais, com pouco impacto das
chuvas devido & regido mais elevada que se encontra. Seguiremos dtentos aos possiveis
desdobramentos dessa catdstrofe.

STATUS DA CARTEIRA E DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

Nossa carteira atualmente possui 36 transagdes, sendo 59% em operagdes
proprietarias, distribuidas em 18 diferentes setores do agronegécio e com o spread médio em
CDI + 4,76% ao ano para a carteira indexada ao CDI e IPCA + 854% para a carteira indexada
ao IPCA. Seguiremos disciplinados em nossa estratégia, buscando oferecer um portfélio que
entregue ao investidor uma relagdo de risco e retorno equiliborada e competitiva.

Com base nos resultados de fevereiro, distribuiremos no dia 17 de junho de 2024 (11° dia
(til do més) rendimentos no valor de R$ 0,095 por cota, representando um dividend yield de
0,98% ao més em relagdo ao valor da cota patrimonial do 5° dia Util do més. Para efeitos

KIJANL.COM.BR
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comparativos, o dividendo que serd pago representa rentabilidade equivalente a 138,67% do
CDI liquido' ou CDI + 2,65%0.0. No acumulado dos Ultimos 12 meses, o fundo distribuiu
dividendos no total de R$ 1,345, o equivalente a remuneragdo de 135,32%' do CDI liquido ou CDI

+ 3,29%0.0.

103,4% R$ 0,095

or cota
Alocado? Ebril - R$ 0,100

Marco - R$ 0,105

989, oreracses primarias 26  devedores em 18 setores

*Dividendos a serem pagos em 17/06

KIJANI.COM.BR ! Valor do gross-up considerando aliquota de 15%.

2 O detalhamento da nossa carteira estd disponivel na pagina 07.
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DISTRIBUIGAO
POR SEGMENTO

2o 20 25% 0B%

= Armazenagem e Logistica

= Biocombustiveis

32%
34%

= Aglcar e Etanol
= Varejo de Insumos Agricolas
= Alimentos e Bebidas
Produtor PF - Agropecudria
= IndUstria de Insumos Agricolas
= Produtor PF - Pecudria
= Produtor PF - Agricola
= Servigos
= Varejo de Insumos Agropecudrios
= Sementes
= Biolégicos
= Cooperativa
= Produtor PJ - Agropecudria

= Etanol de Milho

6,5%

= Maquinas e Equipamentos

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

0,8%

2,8%

5,6%

Nacional

17,3%

2,5%
6,5%

5,6%
3,6%

6,7%

KIJANL.COM.BR
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DISTRIBUIGAO
POR REGIAO

2,7%-_0,8%

m Centro-Oeste m Sudeste m Nacional
m Sul Nordeste Norte
DISTRIBUIGAO
POR INDEXADOR
88,4%

CDI+ mIPCA+

KIJANL.COM.BR
D .
in

YIELD MEDIO
DA CARTEIRA

CDI +4,76%

Para a carteira indexada em CDI

IPCA + 8,54%

Para a carteira indexada em IPCA

DISTRIBUIGAO
POR DURATION

4,4%

54,8%

2a4anos mAté2anos m Acimade 4 anos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos Alvo

Instrumento Devedor Segmento Regido Volume Indexador Taxa efetiva D(u;:;isc;n % da carteira
CRI Alvorada Armazenagem e Logistica CO 58.150.577 CDI+ 4,00% 2,7 8,64%
CRA Produtor 3 Produtor PF - Agropecudria CO 45.000.000 CDI+ 4,50% 2,4 6,69%
CRA GRA Produtor PF - Pecudria (ef0] 40.000.000 CDI+ 5,00% 14 5,94%
CRA Génesis Servigos BR 35.000.000 CDI+ 6,00% 21 5,20%
CRA Holcasher Alimentos e Bebidas SE 33.250.007 CDI+ 5,25% 22 4,94%
CRA Olfar Biocombustiveis S 31.675.000 CDI+ 3,00% 2,6 4,7N%
CRA Zootec Varejo de Insumos Agropecudrios CcO 30.000.000 CDI+ 5,20% 2,4 4,46%
CRA Uniggel Sementes CO 28.130.425 CDI+ 4,61% 3] 4,18%
CRI Agua da serra  Alimentos e Bebidas S 25.000.109 CDI+ 6,00% 19 3,71%
CRA Santa fé AcUcar e Etanol SE 25.000.000 CDI+ 4,50% 13 3,71%
CRA Agrogalaxy 1 Varejo de insumos agricolas BR 24.576.000 CDI+ 5,29% 12 3,65%
CRA Binatural Biocombustiveis BR 23.093.000 CDI+ 4,65% 2,0 3,43%
CRA Bartira Produtor PJ - Agropecudria SE 22.300.798 IPCA+ 7,09% 3,8 3,31%
CRI Primato Cooperativa S 22.244.450 CDI+ 4,34% 4,5 3,30%
CRA Tradecorp Il IndUstria de Insumos Agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 15 297%
CRA Tradecorp IndUstria de Insumos Agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 11 2,97%
CRA Agrogalaxy 3 Varejo de insumos agricolas BR 19.391.000 CDI+ 4,25% 17 2,88%
CRI BDR Armazenagem e Logistica CO 19.218.491 IPCA+ 9,50% 1,1 2,86%
CRA Produtor 2 Produtor PF - Agricola NE 19.167.280 CDI+ 8,00% 2,2 2,85%
CRA Agrogalaxy 2 Varejo de insumos agricolas BR 18.000.000 CDI+ 4,25% 13 2,67%
CRA Produtor 1 Produtor PF - Agricola SE 17.500.000 CDI+ 6,08% 15 2,60%
CRA Dacalda AcUcar e Etanol S 16.488.000 CDI+ 4,25% 22 2,45%
CRA Olfar Biocombustiveis S 15.154.611 IPCA+ 8,97% 2,9 2,25%
CRA Oroagri Biolégicos SE 13.333.340 CDI+ 4,50% 11 1,98%
CRA FS Bio Etanol de Milho CcO 11.845.000 CDI+ 2,90% 36 1,76%
CRI Magcampo  Mdaquinas e Equipamentos CcO 10.716.856 IPCA+ 8,67% 2,9 159%
CRA Alcoeste I AcUcar e Etanol SE 10.000.302 CDI+ 4,30% 25 1,49%
CRA Oroagri I Biolégicos SE 10.000.000 CDI+ 4,50% 15 1,49%
CRA Alcoeste AcUcar e Etanol SE 8.907.000 CDI+ 4,50% 10 1,32%
CRA FS Bio Etanol de Milho co 8.440.141 IPCA+ 8,96% 4,4 125%
CRI Suprema Maquinas e Equipamentos e0) 6.975.680 CDI+ 4,00% 26 1,04%
CRA Fazenddo Esmagamento N 5.219.630 IPCA+ 8,95% 3,8 0,78%
CRA Alcoeste Il AcUcar e Etanol SE 2.000.000 CDI+ 4,50% 33 0,30%
CRA Solubio Bioldgicos CcO 129.889 CDI+ 4,75% 18 0,02%
Fundo de Liquidez - - 6.391.537' % CDI 100% (-IR) - 0,95%

KIJANL.COM.BR 1'Valor referente ao dia 03/06/2024



http://www.kijani.com.br/
https://www.linkedin.com/company/kijani-investimentos/
https://www.instagram.com/kijanibr/

h I( IJANI RELATORIO GERENCIAL | MAIO 2024

KIJANI ASATALA FIAGRO

investimentos

DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

I Taxa de administracdo (571.492) (611.686) (665.887)
| Taxa de performance (167.605) (167.605) (167.605)
| outras Despesas (263.537) (910.984) (171.355)
(1002.633) (1690.275) (1.004.846)
I Resultado lig. do Fundo 7.209.358 6.500.031 5.572.413
I Resultado por cota 0,105 0,094 0,081

| Rendimento distribuido/Cota 0,105 0,100 0,095
RENTABILIDADE

I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017
I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00
I vaior cota contabil 9,67 9,67 9,68

I bividend yield (mensar) 1,09% 1,03% 0,98%
I co 131% 116% 118%

I Gross-up %CDI? 154% 137% 139%

HISTORICO DE RENDIMENTOS

CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+ CDI+
2,9% 35% 2,8% 4,0% 3,8% 3,5% 2,8% 2,9%. 4,2% 3,8% 2,6% 2,6% 31%
1391%
e .
RS 0,095 RS 1,345
RS$ 0,100
RS 0,105
RS 0,105
RS 0,110
RS 0,110
RS 0,110
R$ 0,120
R$ 0,120
RS 0,125
RS 0,125

R$ 0,120

jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 LTM

KIJANI.COM.BR 1Valor da cota referente ao quinto dia Gtil
: . i 2 Gross-up CDI considera aliquota de 15%
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Visdo Geral | Macro

Durante o més de maio, atualizagdes sobre
politica fiscal e monetdria brasileira, como as
expectativas elevadas para o crescimento do PIB e
um novo corte na toxa de juros Selic,
movimentaram o mercado. Enquanto isso, no
cendrio internacional, um movimento inesperado
na confiangca do consumidor nos Estados Unidos
ressaltou a resiliéncia do setor de trabalhos em
meio ao cendrio desafiador.

No mercado nacional, o Ministério da
Fazenda elevou a expectativa de crescimento do
PIB 2024 de 2]10% para 250%. Essa revisGo é
resultado da melhoria nas condicdes econdmicas,
com destaque para a queda das taxas de juros,
aumento do consumo das familios e os
investimentos em infraestrutura e inovagdo
tecnologica. No entanto, destaca-se a importancia
da continuidade das reformas estruturais e da
manutencdo de uma politica fiscal responsdavel
para sustentar o crescimento No longo prazo.

Em maio, o IPCA apresentou aumento de
046% acima das expectativas de mercado de
0,42%. O indice acumulado dos doze meses foi de
3,93%, marcando a primeira vez desde outubro de
2023 que a inflagdo acumulada em doze meses
acelera em relagdo ao que foi registrado no més
anterior. Dos nove grupos de produtos e servigos
pesquisados, oito tiveram alta em maio. A maior
variagdo veio do grupo sadde e cuidados pessodis
(0,69% e 0,09 p.p.), puxado pelos planos de salde
(0,77%) e pelos itens de higiene pessoal (1,04%). J&
0s maiores impactos vieram de alimentagdo e
bebidas (0,62% e 013 p.p.), a alimentacdo no
domicilio desacelerou de 0,81% em abril para 0,66%
em maio, e habitagdo (0,67% e 0,10 p.p.) puxada
pela alta da energia elétrica residencial (0,94%).

Em relacdo a politica monetdria, o COPOM
reduziu a Selic em 025 p.p. para 1050% a.a,
mudanca importante no ritmo de cortes, que
vinham sendo reduzidos em 0,50 p.p. nas Gltimas
seis reunides. A decisdo foi tomada considerando
o cendrio global incerto, a resiliéncia da atividade
doméstica, a lenta desaceleracdo inflaciondria,
juntamente com expectativas sobre uma possivel
desancoragem fiscal.

KIJANL.COM.BR

ri@kijani.cc

Evolugéo Selic xIPCA

25% 16%

10,50%
14%

20%
12%

15% 10%

8%
10% 6%
3,93%
4%
5%
2%

0% 0%

No mercado de cdmbio doméstico, o dolar
encerrou o més a R$ 5,24, alta de 0,96% no més. Na
esfera internacional, medido pelo DXY (cesta de
moedas fortes), o indice registrou baixa de 0,04%
no més, a 104,67 pontos. As expectativas de um
afrouxamento monetdrio mais rdpido nos EUA em
2024 cresceram  ligeiraomente  devido ao
crescimento menor do indice PCE em abiril,
enquanto outras medidas de inflagdo se
mantiveram estdveis. A probabilidade de um corte
de juros pelo Fed até setembro voltou a
ultrapassar 50,00%, mas o movimento é leve,
deixando a perspectiva para este més incerta.

Ainda no mercado internacional, a
economia chinesa mostrou sinais de recuperagdo
com crescimento na produgdo  industrial,
principalmente nos setores de equipamentos e
alta tecnologia, além de melhorias no emprego,
precos e expectativas sociais, refletindo d
implementagdo de politicas  expansionistas.
Apesar disso, o setor imobiliGrio continua
acumulando baixa em 2024, registrando queda de
31,10% no valor das vendas de novas moradias no
primeiro quadrimestre do ano frente 0 mesmo
periodo Nno ano anterior.

Evolugdo Délar x Real

6,50
6,00
5,50
5,24
5,00

4,50

4,00

s (JSD/BRL
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Em maio, a FGV Agro publicou uma
pesquisa sobre o crescimento da agroindustria
brasileira no primeiro trimestre do ano. Segundo a
pesquisa, a produgdo agroindustrial cresceu 1,60%
nos primeiros trés de 2024 em comparagdo ao
mesmo periodo de 2023, impulsionada pelo setor
de produtos alimenticios e bebidas, que subiu
3,90%. Em contraste, o segmento de produtos ndo
alimenticios apresentou contragdo de 170%,
afetado  por  insumos  agropecudrios e
biocombustiveis. Para 2024, a FGV Agro projeta
crescimento anual de 200% com expansdo
novamente liderada por alimentos e bebidas. No
entanto, a entidade destacou que a projecdo
pode ser revisada para baixo, & medida que os
impactos da tragedia climdtica no Rio grande do
Sul sejam completamente mensurdveis.

Em relagdo & tragédia no Rio Grande do Sul,
o agronegoécio sofreu perdas estimadas em R$
3,00 bilhdes, com as chuvas e enchentes, e pode
demorar uma década para se recuperar
completamente, segundo a Federagdo da
Agricultura do Rio Grande do Sul (Farsul). Muitos
produtores ainda Nndo conseguiram mensurar suas
perdas, indicando que o impacto total deve ser
ainda maior. Vale destacar que tais perdas devem
influenciar nas proximas projegcdes para d
producdo nacional de grdos.

No quesito produgdo, o cendrio segue se
mostrando desafiador. A Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) estima em seu 8°
Levantamento de Grdos uma producdo de 295,45
milndes de toneladas para a safra 23/24, queda
de 760% (2436 mihoes de toneladas) em
comparagdo a safra anterior. O movimento é
decorrente de ajustes nas dreas semeadas de
soja e milho, principais culturas impactadas pelos
efeitos climdaticos negativos causados pelo El Nifio.
Vale destacar que o relatdério atual trouxe uma
leve alta em relag@o ao relatério anterior (+0,46%),
com acréscimos observados na soja (+1,16 milh&o
de toneladas) e milho (+672,10 mil toneladas).

Acompanhando os desafios e baixas

perspectivas de produgdo, o Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA)

KIJANL.COM.BR

ri@kijanicomd

atualizou os valores projetados para o Valor Bruto
da Producdo (VBP) de 2024. O MAPA projeta um
VBP de R$ 116 trilhdo, queda de 0,90% em relagdo
ao ano anterior. A variagdo é resultado da
retragéo das principais culturas, como soja (-
18,60%) e milho (-12,60%), que contribuiram para a
previsdio de queda de 343% nas lavouras.
Enquanto isso, culturas menos representativas
como a laranja e o cacau seguem com
crescimento projetado acima de 50,00%. Para o
setor de proteina animal, o cendrio é positivo, com
previsGo de crescimento de 4,80% impactado
positivamente pela suinocultura  (+63,70%) e
avicultura (+9,00), e negativamente pelo mercado
bovino (-6,90%).

No cendrio internacional, o relatério de
estimativa de oferta e demanda agricola do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA) apresentou projegdes para a safra 24/25
de gréos americana. Para a sojg, a estimativa é
que sejam produzidas 4,45 bilhdes de bushels,
cerca de 640% a mais que na safra anterior,
resultado da maior drea destinada a cultura e
maiores produtividades. J& para o milho, sd&o
esperados 14,90 bilhdes de bushels, queda de
3,00% frente a safra atual em decorréncia da
diminuicdo da drea destinada ao plantio do
cereal.

O indice de pregos de alimentos da FAO
fechou o més de maio em 120,40 pontos, aumento
de 110 pontos (0,90%) em relacdo ao nivel revisado
em abril. Os aumentos nos subindices de cereais
(+6,30%) laticinios  (+1,80%)  compensaram
ligeiramente as quedas nos subindices do aglcar
(-7,50) e o6leos vegetais (-2,40%). Mesmo com a
terceira alta mensal consecutiva, o indice ficou
3,40% abaixo do valor correspondente de 2023 e
2490% abaixo do pico de 16020 pontos
alcangados em margo de 2022.
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Soja

O indicador da soja ESALQ/BOVESPA -
Paranagud encerrou o més de maio cotado a R$
137,79, registrando alta de 6,77% em relagdo a abril.
O aumento nas cotagdes foi impulsionado pela
valorizagdo do grdo no mercado internacional,
que reflete uma demanda global robusta e pelos
prémios de exportagdo, que voltaram a operar nos
maiores patamares do ano. Adicionalmente, a alta
na taxa cambial contribuiu para o aumento dos
pregos internos.

SOJA ESALQ/BM&FBOVESPA - PARANAGUA

250

200

150

Visdo Geral
Commodities - ©

N ¢ X
& & © & & X
<

& <& & ©
N < < < <&

Prego ajustado a iNflOGHO R$ e Sojal - R$/saca 60kg

Influenciando os pregos, na Argentina a
greve tem provocado escassez na oferta de farelo
e Oleo de soja no mercado global. Segundo
pesquisadores do Cepea, como resultado, tem-se
observado aumento na demanda pela oleaginosa
brasileira, que ocupa a posigdo de segundo maior
fornecedor de derivados dessa commodity. Tal
situagcdo levou a intensa disputa entre
compradores nacionais e internacionais,
culminando em elevagdo dos pregos internos no
Brasil e nos prémios de exportacdo.

SOJA - CHICAGO (ZSY00)
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No que diz respeito & produgdo nacional, o
8° levantamento de grdos da Conab para a safra
23/24 estimou a producdo brasileira de soja em
147,68 milhdes de toneladas, reducdo de 4,50% em
comparagdo ao ciclo anterior. A redugdo é
atribuida a queda de 7,90% na produtividade em
relagcdo a safra de 22/23, devido & estiagem no
Centro-Oeste e as chuvas excessivas no Sul do
pais durante o plantio (outubro e novembro de
2023), aléem de precipitagbes intensas no Rio
Grande do Sul em maio deste ano.

Embora 0s prémios elevados
apresentassem condigdes favordveis para  as
exportacodes, a perspectiva de baixa produgdo no
Brasil resultou em redugdo nas exportacdes
durante 0 més de maio. Conforme dados da
Secex, foram comercializados US$ 4,81 bilhdes,
representando queda de 23,34% em relagcdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse valor
corresponde a 11,20 milhdes de toneladas, o que
reflete diminuicdo de 7,00%. Adicionalmente, as
enchentes no Rio Grande do Sul comprometeram
a produgdo e provocaram dificuldades logisticas
significativas, incluindo a paralisagdo de portos e o
fechamento de trechos de rodovias na regido,
afetando diretamente o escoamento da soja.

No mercado internacional, o ritmo de
plantio da safra de soja 24/25 nos Estados Unidos
foi afetado pelas chuvas, resultando em atraso de
10,00% em comparagcdo com o mesmo periodo do
ano anterior, tardando a oferta esperada.
Consequentemente, as cotagdes spot em Chicago
(zSY00) e dos contratos futuros com vencimento
em julho encerraram o més a USc¢ 1179,00 e USc¢
1.205,00 alta de 4,24% e 3,61% respectivamente.

Nos Estados Unidos, o USDA divulgou os
dados dos embarques semanais de soja, que
ficaram dentro das expectativas do mercado. Na
semana encerrada em 23 de maio, os EUA
embarcaram 212105 mil toneladas de sojg,
enguanto o mercado esperava algo entre 200 mil
e 400 mil toneladas. Com este volume, o total
embarcado pelo pais chega a 39,97 milhdes de
toneladas em todo o ano comercial, contra mais
de 4840 milhées do mesmo periodo do ano
passado, queda de 17,41%.

KIJANL.COM.BR
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Milho

O indicador ESALQ/M&BOVESPA do milho
encerrou maio cotado a R$ 59,36 por saca, alta de
2,47% em relagdo a abril. © movimento é resultado
da retragcdo dos vendedores, que manifestaram
preocupacdo com a oferta do grdo devido aos
potenciais impactos decorrentes das enchentes
no Rio Grande do Sul e das condigcdes de tempo
guente e seco no Parand e em Sd&o Paulo.

MILHO ESALQ/BM&FBOVESPA
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No quesito producdo, as expectativas
seguem apontando para redugdo na oferta do
gréo. O 8° levantamento de grdos da Conab para
a safra 23/24 projeta que a produgéo total de
milho deva alcangar 111,63 milhées de toneladas,
15,40% abaixo que a safra anterior. Essa diminuicdo
é atribuida a redugdo de 740% na drea total
plantada, juntamente com queda prevista de
8,60% na produtividade.

Com as constantes redugdes nas
estimativas de producdo brasileira, os embarques
de milho continuam sofrendo reducdes. De acordo
com dados da Secex, em maio 0s embarques
brasileiros de milho ndo moido, com excegdo do
milno doce, atingiram US$ 87,37 milhoes (421,37
milhées de toneladas). O montante corresponde a
queda de 3144% quando comparado cos USS$
127,44 milhdes (384,88 milhdes de toneladas)
embarcado em igual periodo de 2023.

No mercado internacional, as cotacdes
spot em Chicago para o miho (ZCY0O)
encerraram o més em alta de 2,72% cotado a US¢
456,6 por bushel. O aumento & atribuido as
instabilidades na producdo de dois importantes
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exportadores do grdo, Brasil e Argentina, sendo
que esta Ultima ainda enfrenta a recuperagdo dos
danos causados pelos ataques de cigarrinhas nas
plantagdes. Os contratos futuros com vencimento
para julho na Bolsa de Chicago fecharam o més
em baixa de 0,11% cotado a US¢ 4,46 por bushel. A
queda dos pregos futuros foi reflexo da divulgacdo
do relatério de progresso de safra do USDA, que
informou que o plantio j& atingiu 83% do total
esperado para o grdo.

MILHO - CHICAGO (ZCY00)
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Em relagdo a produgdo, o foco do mercado
internacional de milho esteve no relatdorio WASDE
do USDA para a safra 24/25 nos Estados Unidos. O
departamento projetou a produgdo do grdo nos
EUA em 14,90 bilhdes de bushels, reducdo de 3,00%
em relagdo @ safra anterior. Essa diminuigdo se
deve @ reducdo de 4,57% na darea plantada, que foi
parcialmente compensada por um aumento na
produtividade, estimada em 181,00 bushels por
acre.

Acucar e Etanol

A moagem da cana-de-aglcar durante a
primeira quinzena de maio alcangou 44,75 milhdes
de toneladas, alta de 0,43% em comparacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse aumento é
resultado das condigdes climdaticas favordveis no
decorrer o més, que possibilitou o aproveitamento
do tempo de processamento.

O agucar VHP fechou o més de maio
cotado a R$ 13581, queda de 33I1% quando
comparado a abril. A diminuicdo no pregco do
adogante é resultado da maior oferta de agUcar
para pronta-entrega.
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Na primeira quinzena de maio, a produgdo
de aglcar totalizou 2,70 milhdes de toneladas,
aumento de 118% em relacdo ao igual periodo da
safra 23/24. J& no acumulado da safrg,
fabricagcdo foi de 513 milhGes de toneladas,
aumento de 25,73% em relacdo ao ciclo anterior.
Os aumentos registrados ocorreram em fungdo da
mudanga no mix produtivo nas usinas, com a
maior quantidade de cana-de-aglcar destinada
a produgdo do adogante.

Como forma de escoar a maior produgdo
no periodo, os embarques de aglcar e melago
registrarom alta. Dados da Secex apontam que
US$ 133 bilhdo (2,81 bilndes de toneladas) foram
exportadas, alta de 13,67% se comparado aos US$
117 bilhéo (2,40 bilhées de toneladas) embarcadas
no mesmo periodo de 2023.

No mercado internacional, em Nova York o
indicador do agucar Sugar #11 (SBY00) fechou o
més em USc¢ 18,32 por libro-peso, baixa de 5,76%
em comparacdo a abril. Os contratos futuros com
vencimento em julho encerraram o més a USc¢
18,30 por libra-peso, baixa de 715%. A queda nos
precos do agucar & reflexo das expectativas
positivas para a safra de cana-de-agdcar no
Brasil e da producdo intensa do adogante nos
paises da Unido Europeia.

Em ritmo semelhante, o indicador semanal
do etanol hidratado CEPEA/EsoIq—SP fechou a
semana de 27 de maio em queda de 170% em
relagdo a abril, cotado a R$ 2,31 por litro. A queda
nos precos do etanol é resultado da maior
disponibilidade do biocombustivel frente a intensa
producdo nacional da cana-de-agucar.
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AGUCAR - NOVA IORQUE (SUGAR #11)
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Sugar #11 (SBY00) - US¢/libra-peso

Em relacdo a producdo, na primeira
quinzena de maio a regido Centro-Sul do Brasil
registrou aumento de 2,14% na produgdo de etanol
em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior,
alcangando 1,99 bilhdo de litros. J& no acumulado
do ciclo agricolg, a fabricagdo do biocombustivel
totalizou 4,35 bilndes de litros, dos quais 868,05
milhdes de litros foram derivados do milho, avango
de 22,83% em comparagdo ao mesmo periodo do
ciclo anterior.

ETANOL HIDRATADO COMBUSTIVEL
CEPEA[ESALQ - SAO PAULO
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Café

O indicador CEPEA/Esalgq para o café
ardbica tipo 6 — posto SP, encerrou 0 més cotado a
R$ 1.286,07 por sacaq, representando aumento de
3,06%. O café robusta tipo 6 CEPEA/Esalq — Posto ES
também registrou aumento, encerrando 0 Més
cotado a R$ 114920, alta de 128%. Os precos
apresentaram forte oscilacdo em maio, com
queda intensa nos primeiros dias do més a partir

KIJANL.COM.BR

da perspectiva positiva para a safra brasileira e
subsequente retomada decorrente da
instabilidade nos demais principais produtores
globais.

CAFE ARABICA CEPEA[ESALQ
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No cendrio internacional, os contratos
futuros na Bolsa de Nova York com vencimento
para julho fecharam o més em alta de 193%
cotado a US¢ 154415 por libra-peso. Seguindo a
mesma tendéncia, no mercado spot em Nova York
o café ardbica (KCY00) fechou o més de maio em
alta de 1,64%, cotado a USc¢ 254,58 por libra-peso.
As preocupagdes com a oferta global do gréo
continuam refletindo na valorizagdo, sobretudo as
condicbes atuais do Vietnd, com estimativas de
reducdo de 20,00% na producdo da safra 23/24, de
acordo com o departamento de agricultura do
pais asidtico.

CAFE - CHICAGO (KCY00)
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No quesito produgdo nacional para a safra
24/25, o 2° Boletim do Café da Conab indica que a
producéo esperada é de 353 milhbdes de
toneladas representando aumento de 6,80% em
comparagcdo com a safra de 2023. O relatorio
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tombém enfatiza que a drea total dedicada &
cafeicultura alcangou 225 milhdes de hectares,
crescimento de 050% em relagdo & temporada
anterior. Apesar das projegdes otimistas de
produtividade, a Conab reportou que as restricoes
de chuvas e o calor excessivo durante o
desenvolvimento do grdo resultaram em grdos
menores do que o tamanho médio habitual, fator
que pode impactar no volume total da safra e
deve ser abordado nos préoximos levantamentos.

Impulsionados pela liberagdo de estoques
em resposta aos precos favordveis no mercado,
0os embarques de café alcangaram patamares
recordes durante o més de maio. A Secex informou
que foram exportados US$ 929,42 milhdes (243,90
milhdes de toneladas), aumento de 73,00% em
relacéo aos US$ 537,21 milhes (141,08 milndes de
toneladas) embarcado no mesmo periodo de
2023. Este volume indica significativa recuperacdo
em relagcdo as duas safras anteriores, que
sofreram limitagdes nos embarques devido ¢ seca
e as geadas que afetaram as principais regides
produtivas.

Algoddo

O indicador do algoddo em pluma
CEPEA/Esalg fechou o més em R$ 389,30 centavos
por libra peso, queda de 054% em relagdo a
margo. A queda das cotagdes da pluma é
atribuida ao alto estoque remanescente e d4s
expectativas de uma nova safra recorde de
producdo.
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Espera-se que o Brasil colha 3,64 milhdes
de toneladas de algoddo em pluma na safra
23/24, aumento de 14,80% em relagdo &
temporada anterior, representando recorde
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crescimento é resultado do aumento da drea
cultivada, especialmente nos principais estados
produtores, Mato Grosso e Bahia, compensando a
reducdo de 1,60% na produtividode comparada a
safra anterior.

Refletindo as expectativas positivas para a
safra da pluma, os embarques de algoddo em
bruto apresentaram aumento considerdvel. De
acordo com a Secex foram embarcados USS$
390,81 milhdes (199,73 mil toneladas), alta de
355,00% em comparagdo aos US$ 1,16 milhdes
(60,32 mil toneladas) exportadas no mesmo
periodo do ano anterior.

No mercado internacional, em Nova York o
indicador de algoddo Cotton #2 (CTYO00) encerrou
0 Mmés cotado a US¢ 72,40, queda de 240% em
relagdo a abril. Da mesma forma, os contratos
futuros com vencimento em julho também
registraram baixa, fechando a US¢ 76,15 por libra-
peso, queda de 2,91%. As redugdes nos pregos sdo
atribuidas ao clima favordvel nas principais
regides produtoras, 0 que eleva as expectativas de
aumento da oferta para a proxima safra e exerce
pressdo negativa sobre os pregos.

ALGODAO - NOVA IORQUE (COTTON #2)
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Em relagcdo a producdo americanag, o USDA
divulgou as primeiras projegcdes para a safra
24/25, prevendo aumento na produgéo para 16,00
milndes de toneladas. O incremento representa
alta de 3256% em relagdo as 12,07 milhdes de
toneladas projetadas para a safra atual, que é
causado pela normalizagdo da producdo apods
dois ciclos afetados por problemas climaticos. A
maior perspectiva de produgdo leva o aumento
nas expectativas dos estoques finais, que devem
ser 54,17% maiores que os estimados pelo pais na

safra 23/24.
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Pecudria de Corte

Com o alongamento dos periodos de
abate nos frigorificos, prevé-se aumento na
disponibilidade de lotes remanescentes de
animais a pasto. Esse contexto exerceu pressdo
sobre os pregos dos animais destinados ao abate,
levando a novas quedas nos valores praticados.
Dessa forma, o Indicador Cepea para o boi gordo
em Sd@o Paulo fechou em R$ 22115 por arrobag,
queda de 3,58% em relagdo ao més anterior.

BOI GORDO CEPEA/ESALQ
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Conforme dados da Confederacdo da
Agricultura e Pecudria do Brasil (CNA), o custo
operacional efetivo (COE) da recria e terminagéo
de bovinos aumentou 1,60% em abril de 2024, em
relagdo ao més anterior. O aumento foi
impulsionado principalmente pelo item "animais
de reposi¢cdo’, que apresentou alta de 2,70% em
abril, apds cinco meses consecutivos de queda.
Por outro lado, o COE da cria (produgéo de
bezerros) se manteve praticamente estavel, com
ligeiro aumento de 0,10% més contra més.

No comércio internacional, o Brasil ofereceu
0S menores precgos por arroba dentre os principais
exportadores.  Essa  vantagem = competitiva
impulsionou o demanda por carne bovina
brasileira no mercado global, resultando em
aumento nas exportagdes durante o més de maio,
que alcangaram 178,90 mil toneladas, alta de
3740% em comparacdo com as 16843 mil
toneladas exportadas no mesmo periodo de 2023.
Mesmo com 0Ss menores pregos praticados, a
receita com as exportagdes totalizou R$ 807,39
milhdes, alta de 21,80% em relagdo ao mesmo meés
Nno ano anterior.
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Em meio a margens de lucro menores, o
Brasil registrou um total de 2,21 milhées de abates
de bovinos em maio, representando queda de
9,93% em relagdo ao més anterior e queda de
315% em relagdo ao mesmo periodo de 2023,
conforme dados divulgados pelo Ministério da
Agricultura, Pecudria e Abastecimento (MAPA).

Avicultura

As cotagbes do frango congelado
CEPEA/Esalg encerraram o més de maio a R$ 7,02
queda de 15% em relagdo a abril. A retragcdo nos
precos se deu em resposta G persistente baixo
nivel de demandq, levando os atacadistas a
reduzirem ainda mais os valores praticados, a fim
de evitar o acumulo excessivo de estoques da
carne.

FRANGO CONGELADO CEPEA[ESALQ — SP
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Frango congelado - R$/kg

As baixas do frango vieram
acompanhadas das altas no prego do farelo de
soja, insumo importante para a producdo de
ragdo. Segundo o Cepeaq, o poder de compra do
produtor em relacdo a nutricdo das aves é o
menor registrado em 2024, com a venda de um
quilo de frango vivo o avicultor consegue comprar
2,28 quilos de farelo de soja, retracdo de 13]1%
frente a abiril.

No que se refere a tragédia ocorrida no Rio
Grande do Sul, levantamentos preliminares
realizados por organizagdes e associagoes
estaduais indicam que as perdas totais sofridas
por produtores e industrias do setor avicola estdo
estimadas em aproximadamente R$ 182,9 milhdes
até o momento.
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Em meio a oferta mais restrita devido cos
efeitos da catdstrofe, as exportagdes brasileiras
apresentaram queda no més de abril. Dados da
Secex mostram que as exportagdes de carne de
aves (frescas, refrigeradas ou congeladas)
totalizaram US$ 752,66 milhdes (35,84 milhdes de
toneladas), baixa de 3,74% se comparado aos US$
781,96 milhdes (3554 milhdes de toneladas)
embarcadas no mesmo periodo de 2023.

O Indice de Custo de Producdo de Frangos
(ICPFrango) da Embrapa registrou 342,35 pontos
em maio de 2024, alta de 3,45% se comparado a
abril e queda de 4,04% nos Ultimos 12 meses.

Suinocultura

O indicador do suino vivo CEPEA/Esalgq -
posto SP encerrou o més a R$ 6,64/kg, alta de
4,73% frente ao més anterior. No mesmo ritmo, o
CEPEA/Esalg — posto MG fechou o més a R$ 6,68,
alta de 4,87% em relagdo a abril. A alta ocorreu em
fungdo da oferta mais enxuta de animais para
abate e perdas na produgdo no Rio Grande do Sul.

SUINO VIVO CEPEA/ESALQ - SAO PAULO

S <0 2 & & 57 g &
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Preco ajustado ainflagéo R$

Em maio, foi observado valorizagdo mais
intensa dos pregos internos da carne suina em
comparagdo com as carnes substitutas, o que
resultou em queda na competitividode dessa
proteina no mercado nacional.
Consequentemente, houve reduc&o no nUmero de
suinos abatidos durante o més, somando 3,23
milhdes, queda de 18,72% em relagcdo ao més
anterior, refletindo diretamente nas estratégias de
producdo e venda do setor.

Em maio, o Brasil observou aumento na

KIJANL.COM.BR

demanda internacional por carne  suing,
proveniente de paises como Filipinas, Chile e
Estados Unidos. Esse fator foi determinante para o
impulso das exportagcdes brasileiras, apesar da
oferta nacional mais enxuta. Como resultado, o
volume de carne suina exportado atingiu 74,45 mil
toneladas, aumento de 5,97% em comparacdo
com as 90,91 mil toneladas exportadas no mesmo
periodo do ano anterior, conforme dados da
Secex. Paralelamente, devido aos pregos mais
baixos em comparagdo ao ano passado, as
receitas totalizaram US$ 170,88 milhdes, redugdo
de 5,98% em relagdo ao mesmo periodo de 2023.

O Indice de Custo de Produg@o de Suino
(IcPsuino) da Embrapa registrou 330,50 pontos em
maio de 2024, alta de 2,69% quando comparado
ao més anterior e queda de 0,83% nos dltimos 12
meses. Entre os componentes do indice, o custo de
capital apresentou a maior altao, de 337%,
correspondendo a 7,29% do total do indice. J& a
racdo registrou aumento de 3,29%, representando
73,30% do indice.
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DISCLAIMER

As informagcdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram
construidas com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os
comentdrios aqui presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de
investimento. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. O histérico de rentabilidade ndo é garantia de
rentabilidade futura. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento &
recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze meses). Antes de qualquer deciséo
de investimento se recomenda ao investidor a leitura cuidadosa do formuldrio de
referéncia prospecto e regulamento do fundo. O Administrador ndo se responsabiliza
por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacdes nele
contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder
ser reproduzido sem aprovacdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI' ASATALA  FIAGRO-IMOBILIARIO ~ FUNDO DE INVESTIMENTO  NAS  CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.256.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos
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