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O KIJANI ASATALA FIAGRO - ARIO - FUNDO DE NAS CADEIAS (“Fundo”), inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa luridica do Ministério da Economia (“CNPY”) sob o n? 40.265.671/0001-07, representado por sua administradora, a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigéo financeira
com sede na cidade de Sio Paulo, estado de S30 Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob 0 n? 62.285.390/0001-40, devidamente autorizada pela Comiss3o de Valores Mobilidrios (“CVM"”) a administrar carteiras de valores mobiliérios, conforme Ato Declara(orm e 1.498, de 28 de agosto de 1990 (“Administradora”), esta realizando uma
distribuicao piblica primria de, inicialmente, 30.000.000. (trinta milhdes) novas cotas (“Novas Cotas” e, quando em conjunto com as cotas j4 emitidas pelo Fundo, as “Cotas”), sem considerar as Novas Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), integrantes de sua 22 (segunda) emissdo de Cotas (“Of todas nominativas
e escriturais, em série dnica, com valor unitario de R$9,61 (nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, que equivale o Prego de Emisso (conforme abaixo definido) descontada a Taxa de Distribuigéo Priméria (conforme abaixo definido) (“Valor Unitério”), perfazendo o montante de, mms\meme, R$288.300.000,00 (duzentos e oitenta e oito e  tresenos i
reais) (“Montante Inicial da Oferta”).
Seré admitida a distribuigio parcial das Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrugio CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugéo CVM 400"), desde que respeitado o montante minimo da Oferta, correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Novas Cotas, perfazendo o volume minimo de R$28.830.000,00 (vinte ¢ oito milhdes, oitocentos e
trinta mil reais) (sem considerar a Taxa d buicéo Priméria) (“Montante ). As Novas Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuigao (conforme definido neste Prospecto) devero ser canceladas. Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Administradora, de comurm acordo com o Coordenador Lider
e com a Gestora (conforme abaixo definida), poderd decidir por reduzir o Montante Inicial da Oferta até um montante equivalente a qualquer montante entre o Montante Minimo da Oferta e o Montante Inicial da Oferta, hipdtese na qual a Oferta poderd ser encerrada a qualquer momento. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DA DISTRIBUICAO PARCIAL VER A SEGAO “TERMOS
E CONDICGES DA OFERTA - DISTRIBUICAO PARCIAL”, NA PAGINA 40 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.
O Montante Inicial da Oferta poderé ser acrescido em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até R$57.660.000,00 (cinquenta e sete milhdes e seiscentos e sessenta mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), correspondente a até 6.000.000 (seis milhdes) Novas Cotas, nas mesmas condicGes e no mesmo prego das Novas Cotas inicialmente ofertadas, a critério do
Fundo, por meio da Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider (conforme definido abaixo) e com a Gestora (“Novas Cotas Adicionais”), conforme facultado pelo artigo 14, pardgrafo 22, da Instrugao CVM 400, tudo em conformidade com as disposides estabelecidas no Contrato de Distribuig3o, no Regulamento, neste Prospecto Definitivo (conforme definidos
abaixo) e na legislagdo vigente. As Novas Cotas Adicionais serdo destinadas a atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da Oferta e, caso sejam emitidas, também ser3o colocadas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo pelo Coordenador Lider (conforme definido abaixo). Salvo excesdes descritas na seggo “Termos e Condigdes
da Oferta” deste Prospecto, cada Investidor (conforme definido abaixo) deverd subscrever a quantidade minima de 105 (cento e cinco) Novas Cotas na Oferta, totalizando um montante minimo de investimento de R$1.009,05 (mil e nove reais e cinco centavos) (sem considerar a Taxa de Distribuig3o Primaria) por Investidor (“Aplicasdo Mi I” ou “Investimento Minimo
por Investidor”), sendo que a Aplicagéo Minima Inicial no sera exigida dos atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme definido neste Prospecto). Nao hé valor méximo de aplicacdo por nas Novas Cotas, respeitado o Montante Inicial da Oferta. Nao sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgao de distribuigdo de lote suplementar
para fins de estabilizagdo do prego das Novas Cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400.
Observados os termos e condigdes estabelecidos neste Prospecto e no Regulamento, serd devida pelos Investidores, incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia , quando da subscrigéo e integralizagio das Novas Cotas, adicionalmente o Valor Unitério, a taxa de distribuico primaria equivalente a um percentual fixo de 4,06% (quatro
inteiros e seis centésimos por cento) sobre o Valor Unitario, equivalente 2o valor de R$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, valor este correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuigao primria das Novas Cotas que sera equivalente & soma dos custos da distribuigéo priméria das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenagdo e
trut (b) 0 de distribuico, (c) honorrios de advogad para atuagio no dmbito da Oferta, (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, (¢) taxa de liquidago da B3, (f) custos com a publicasdo de antincios e avisos no &mbito da Oferta, conforme o caso, (g) outros custos relacionados & Oferta, e (i) o Montante Inicial da Oferta (“Taxa

de Distribuig ). Dessa forma, os Investidores, incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, deverdo subscrever as Novas Cotas pelo Valor Unitdrio, valor este fixado, nos termos do item 8.1.3 do Regulamento, considerando o valor patrimonial das Cotas em 29 de junho de 2022, representado pelo quociente entre o valor do
patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero de Cotas j4 emitidas, acrescido da Taxa de Distribuigdo Priméria (*Prego de Emissdo”).

[ OFERTA I PRECO DE wlss&n (RS)* | TAXA DE DISTRIBUICAO | VALOR UNITARIO DA COTA (R$)*** |
| Por Nova Cota | RS10, | R$0,39 | RS9, |
| Montante Inicial da Oferta | 75300.000 ouo 00 | R$11.700.000,00 | R$288,300.000,00 |

*0 valor do Prego de Emissao das Novas Cotas, observado que tal valor inclui a Taxa de Distribuigdo Primaria.
** 0 valor em reais da Taxa de Distribuigao Priméria, equivalente a 4,06 % (quatro inteiros e seis centésimos por cento) do Valor Unitério.

*** Valor em reais equivalente 4 diferenca entre o Preco de Emissdo e a Taxa de Distribuigdo Priméria

Haverd procedimento de Alocago (conforme defiido neste Prospecto) no &mbito da Oferta  ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a obtengdo do registro da Oferta e 3 divulgago deste Prospecto Defintivo ¢ do Anincio de Inicio (onforme definido neste Prospecto) para 3 verificagso, junto aos nvestidores, da demanda pelas Novas Cotas, considerando o3
Pedidos de pecto) e as ordens conforme o caso, sem lotes minimos (observado a Aplicago Minima nicial) ou méximos, para a definicéo do montante total das Novas Cotas a serem emitidas na Oferta. Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido neste Prospecto) poderso participar do Procedimento
de Alocaga finid pecto), sem qualquer | relagdo 2o valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no mbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), 0s Pedidos de Subscrigdo e as ordens de investimento,
conforme o caso, das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instrugio CVM 400, sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito o Direito de Preferéncia 3o serdo canceladas. A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ
DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SEGAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA” NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Nos temos doftem 8.1 do Regulament, a Adinitradors est sutorizad, conforme Instud da Gestars,ra medda m que dentifaue a ecésdade de sportes aconls de recursas o Fundo e paa captago de recusos destindos so custlo das despesas recaentes do Fndo, sfspara a aquischo ousubscricko de At conforme o cso, 1os terms o nclo Vil do
D D00 T e o e b o msx\mo, R$5.000.000. , em uma ou critério e acordo com instrugio da Gestora, bem como seus respectivos termos e condigdes, Geral de Cotistas

neste Prospecto) e de alteragdo do (‘B ), referéncia dos stuais Cotistas para a subscrigdo de cotas. Desta forma, a Segunda Emiss3o e a Oferta, observado o Direito de Preferéncia dos atuais Cotistas, o Prego de Emiss3o, dentre outros, foram deliberados e aprovados por meio do “Instrumento Particular e Deliberago do
Kijani Asatala Fiagro ~ Imobilidrio ~ Fundo de Investimento nas [‘aderm Produtivas Agmmdumm , datado de 01 de agosto de 2022, devidamente registrado perante o 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos de Sao Paulo, Estado de 3o Paulo, sob o n2 1.621.507, em 09 de agosto de 2022 (“Ato de Aprovago da Oferta”). Em 02 de agosto de 2022, a Administradora
divulgou o fato relevante do Fundo para comunicar a aprovagao da Segunda Emiss3o e da Oferta, nos termos previstos no inciso Xll, do §22 do artigo 41 da Instrugdo CVM n2 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrugdo CVM 472" e “Fato Relevante”, respectivamente).

Nos termos do item 8.1.1 do Regulamento, os Cotistas do Fundo na Data Base (conforme definido neste Prospecto) terdo o direito de preferéncia na subscrigio das Novas Cotas, a ser realizada exclusivamente pelo Escriturador, observadas as demais disposicdes previstas neste Prospecto (“Direito de Preferéncia”), com as seguintes caracteristicas: (i) periodo para exercicio do
Direito de Preferéncia: o periodo compreendido entre 09 de setembro de 2022, inclusive (“Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia”), e 22 de setembro de 2022, inclusive; (i posigio dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de Preferéncia: posicéo no 3¢ (terceiro) Dia Util apds a data da divulgagdo do Anuncio de Inicio; e (ii) percentual de
subscrigao: na proporco do numero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 3¢ (terceiro) Dia Util ap6s a data de divulgagdo do Anincio de Inicio, conforme aplicago do Fator de Proporgao para Subscrigao de Novas Cotas (conforme definido neste Prospecto). Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, total ou parcialmente, a partir da Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive, exclusivamente perante o Escriturador e fora do ambiente da B3, por meio de termo de cessdo, observados os prazos e procedimentos operacionais previstos neste Prospecto. O Fator de Proporgo para Subscrigdo de Novas Cotas (conforme definido neste Prospecto)
durante o prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, serd equivalente a 1,25000000000 a ser aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista no 3¢ (terceiro) Dia Util apds a data de divulgagdo do Anincio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos sero realizados pela excluso da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para
baixo). O Fator de Proporcio para Subscrigéo de Novas Cotas foi calculado considerando a quantidade total de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas Adicionais, dividida pelo niimero total de Cotas do Fundo integralizadas pelos atuais Cotistas no 32 (terceiro) Dia Util apss a data de divulgagdo do Andncio de Inicio. PARA MAIS INFORMAGOES ACERCA DO DIREITO DE
PREFERENCIA, VEJA A SECAO “TERMOS E CONDICOES DA OFERTA”, ITEM “DIREITO DE PREFERENCIA DOS ATUAIS COTISTAS DO FUNDO” NA PAGINA 43 DESTE PROSPECTO.

A constituisZo do Fundo foi aprovada por meio du et e oo do Cobyge S0/ o cefuvestin e Cotas e U0 Cel st o Dl s Credrias",celebrado pels Adivistradora em 14 de dezemir e 2020, Aversovigente o regulamento do Fundo fl agrovada o melo o *nstramento Patouar de Defiberaio ¢ Alterugo do Kand Asasla
Fiagro - de Cadeios Produti ", celebrado em 26 de julho de 2022, conforme retificado, nos termos o “Instrumento Particular de Deliberagéo e Alteragdo do Kijani Asatala Fundo de nas Cadeias Pro celebrado em 27 de julho de 2022— (“Regulamento”).

0 Fundo é regido pelo Regulamento, pela Lei n9 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n® 8.668/93'
(“Resolugdo CVM 39").
A Oferta serd realizada no Brasil, sob a coordenagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuiggo de valores mubmarms, com enderego na cidade de Sdo Psu\u, estado de S0 Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n* 1909, Torre Sul, 302 andar, CEP 04543-010,

) e até que futura regulamentagio da CVM sobre os Fiagro (conforme abaixo definido), seja editada, o Fundo devera observar provisoriamente a Instrugio CVM 472, n0s termos da Resoluco da CVM n 39, de 13 de julho de 2021 conforme alterada

ncrita o CNPY sob o 02.332,886/0011:78, € comsede nia cidade dolo de Janeiro, estado do Ro de aneio,na Avenida Ataufo de Pala, 12 153, sala 201, Lebon, GEP 22440-032,Inscria o CNP) b 0 n2 (“c Lider” ou , na qualidade de instituigo intermediaria lider responsével pela Oferta, sob o regime de melhores
esforcos de colocagao, e foi devidamente registrada na CVM, conforme procedimentos previstos na Instrugdo CVM 472, na Instrugdo CVM 400 e nas d legais, I em vigor. A Qferla ndo contard com eslnr;ns de mlncaqie das Novas Cotas no exterior
As Novas Cotas foram (i) distribuigéo, no tivos (MDA) elo Balcdo B3 ido), send meio do Balco 83; e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21~ Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado

pelo Balco B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente no Balcio B3. A colocagdo de Novas Cotas objeto da Oferta para Investidores que n3o possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidago da B3 no ambiente de balcdo poders ocorrer de acordo com as regras
definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora, com a finalidade de proporcionar o tratamento igualitrio e equitativo aos Investidores, sendo certo que o Coordenador Lider e a Administradora se obrigam a conferir tal tratamento igualitdrio e equitativo a todos os Investidores.

A KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Londrina, estado do Parand, na Avenida Ayrton Senna da Silva, n2 500, sala 502, CEP 86050-460, inscrita no CNP) sob 0 n® 43.125.493/0001-07, devidamente autorizada para o exercicio da atividade de administragao de carteiras de titulos e valores mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 19.351, de 2
de dezembro de 2021 (“Gestora” ou “Kijani") presta servicos gestdo da carteira, nos termos do Regulamento

0 objetivo do Fundo ¢ auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como proporcionar aos Cotistas a valorizago de suas Cn!as por meio do e, conforme o caso, nas modalidades de Ativos Alvo (conforme adiante definidos), e, de maneira remanescente, por meio da aquisigio, com parcela restante do patriménio liquido, de Ativos de Liquidez
(conforme definido abaixo), observados os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica d do ARA MAIS OES ACERCA DO OBJETIVO DO FUNDO VER ITEM “OBJETIVO” NA PAGINA 69 DESTE PROSPECTO.

A Gestora fard jus a uma taxa de performance, a qual serd apurada o primeiro Dia Util subsequente aos meses de junho e dezembm, calculada e provisionada por Dia Util e paga no décimo Dia Util subsequente aos meses de junho e dezembro, diretamente pelo Fundo & Gestora (“Taxa de Performance”). PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA FORMA DE CALCULO DA
‘TAXA DE PERFORMANCE E DA REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA, VERIFICAR SEGAO “REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO” NA PAGINA 72 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

0 investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais (conforme definido neste Prospecto) representa um investimento de risco e, assim, os Investidores que pretendam investir nas Novas Cotas estdo sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados  volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Novas Cotas e & oscilagio de
suas cotages em bolsa de valores e, portanto, poderdo perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de nas Cadeias Produt ndo é adequado a investid de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais ndo apresentam um histérico de liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, o presente Fundo tem a forma de condominio fechado, ou seja, nao admite a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundrio. Adicionalmente, é vedada a subscrisdo das Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugéo CVM 11 (conforme definido neste Prospecto). O investimento em cotas de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais sujeita os investidores a perdas patrimoniais e a riscos relacionados a liquidez de suas

cotas, € a0s ativos o tes da carteira do fundo. Os Investidores devem ler cuidadosamente a segdo “Fatores de Risco”, na pagina 81 deste Prospecto, para avaliagdo dos riscos a0s quais o Fundo estd exposto, bem como dagueles relacionados 3 Segunda Emissdo, & Oferta e as Novas Cotas, 05 quais devem ser considerados
para o Investimento nas Novas Cotas, bem como o antes da tomada
A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/ou nzczssnm DE uuumzz EM SEUS vasnMEmos
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO DEVE, EM QUALQUER ER ou AO DAS NOVAS COTAS. ANTES DE TOMAR A DECISAO DE INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS QUE VENHAM A SER DISTRIBUIDAS NO AMBITO DA OFERTA, AVEL QUE OS POTENCIAIS LEIAM
O REGULAMENTO DO FUNDO E FAGAM A SUA PROPRIA ANALISE E AVALIAGAO DO FUNDO, DE SUAS ATIVIDADES £ uos mscos nzcommzs no INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS.

0 PEDIDO DE REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 02 DE AGOSTO DE 2022, TENDO SIDO DEVIDAMENTE CONCEDIDO EM 01 DE SETEMBRO DE 2022 SOB O Ne CVM/SRE/RF1/2022/043.
A OFERTA SERA REGISTRADA NA ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), EM ATENDIMENTO AO DISPOSTO NO “CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS” CONFORME EM VIGOR NESTA DATA (“CODIGO ANBIMA”).

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO FOI oM AS A0 AS NORMAS EMANADAS PELA CVM E DE ACORDO COM O CODIGO ANBIMA. O SELO ANBIMA mcwlnu NESTE PROSPECTO DEFINITIVO NAO IMPLICA RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO.
ESTE PROSPECTO DEFINITIVO ESTA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE DA Do DAS ENTIDADE: IERC/ DE VALORES ONDE AS DO FUNDO SEJAM ADMITIDAS A NEGOCIAGAO E DA CVM.

‘O INVESTIMENTO NO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO DEFINITIVO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE A E A GESTORA SISTEMA DE DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.
05 INVESTIDORES DEVEM LER ATENTAMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, NAS PAGINAS 81 A 98.

0 FUNDO NAO POSSUI QUALQUER ALVO ESPERADA OU

NAO HA GARANTIA DE QUE O TRATAMENTO APLICAVEL AOS COTISTAS, QUANDO DA AMORTIZAGRO/RESGATE DE SUAS COTAS, SERA O MAIS BEN
TRIBUTAGAO DO FUNDO” NAS PAGINAS 99 A 102 DESTE PROSPECTO.
05 ATOS QUE CARACTERIZEM SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES ENTRE O FUNDO E A ADMINISTRADORA, ENTRE O FUNDO E A GESTORA, ENTRE O FUNDO E OS COTISTAS DETENTORES DE MALS DE 10% (DEZ POR CENTO) DAS COTAS DO FUNDO E ENTRE O FUNDO E O(S) REPRESENTANTE(S) DE COTISTAS DEPENDEM DE APROVACAO PREVIA, ESPECIFICA E INFORMADA
EM ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, NOS TERMOS DO INCISO Xl DO ARTIGO 18 E DO ARTIGO 34 DA INSTRUGAO CVM 472. A OCORRENCIA DE TAIS SITUAGOES PODERA CARACTERIZAR SITUAGOES DE CONFLITO DE INTERESSES EFETIVO OU POTENCIAL. PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE OS RISCOS DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO
“RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE”, NA PAGINA 86 DESTE PROSPECTO. ADEMAIS, OS COTISTAS POSSUEM A FACULDADE DE OUTORGA DE PROCURAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES PARA QUE O REPRESENTEM E VOTEM EM SEU NOME NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS QUE DELIBERAR SOBRE A AQUISICAO DE ATIVOS EM EVENTUAL SITUAGAO DE
'CONFLITO DE INTERESSES, VIDE ITEM “PROCURAGAO DE CONFLITO DE INTERESSES” INDICADO NA SECAO “TERMOS E CONDICOES DA OFERTA”, NA PAGINA 46 DESTE PROSPECTO.
QUALQUER PREVISTA NOS DA OFERTA NAO E NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE FUTURA MINIMA A0S

UESCL FUNDO, AS NOVAS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO JUNTOA A GESTORA, AO LIDER, A B3 E/OU A CVM, POR MEIO 05, TELEFONES E E-MAILS INDIC) CAO “IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR
LIDER E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA”, NA PAGINA 33 DESTE PROSPECTO.
NAO SERA ADMITIDO O RECEBIMENTO DE RESERVAS PARA SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS.
0 FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER, DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.
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DEFINICOES

Para os fins deste Prospecto Definitivo, os termos e expressdes iniciados em letra maiuscula terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes iniciados em letra maiuscula e contidos neste Prospecto Definitivo que ndo
tenham sido definidos nesta Sec¢do terao o significado que lhes for atribuido no Regulamento.

“Administradora” Significa a SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de
S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n? 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 62.285.390/0001-40,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos
do ato declaratério n2 1.498, de 28 de agosto de 1990.

“ANBIMA” Significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais - ANBIMA.

”

“Anuncio de Encerramento Significa o andncio de encerramento da Oferta, elaborado nos termos
do artigo 29 da Instru¢do CVM 400, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da CVM e da B3, nos termos do artigo 54-A da

Instrugao CVM 400.

“Anuncio de Inicio” Significa o anuncio deinicio da Oferta, elaborado nos termos do artigo
52 da Instrugdao CVM 400, a ser divulgado nas paginas da rede mundial
de computadores do Coordenador Lider, da Administradora, da CVM
e da B3, nos termos do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

“Aplicagdo Minima Inicial” Significa o valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no
ou “Investimento Minimo contexto da Oferta, que sera de 105 (cento e cinco) Novas Cotas,
por Investidor” totalizando a importancia de R$1.009,05 (mil e nove reais e cinco

centavos) (sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primdria) por
Investidor, salvo se (i) ao final do Periodo de Subscri¢do restar um
saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir
tal Aplicagdo Minima Inicial por qualquer Investidor, hipdtese em que
serd autorizada a subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para
que se complete integralmente a distribui¢ao da totalidade das Novas
Cotas, ou (ii) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos
de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a
Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a
Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao
Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por
Investidor. A Aplicagao Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do
Fundo quando do exercicio do Direito de Preferéncia.

Para mais informagoes, verificar a Se¢do “Termos e CondicGes da
Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 40 deste Prospecto
Definitivo, e na Se¢do “Termos e Condigées da Oferta - Critério de
Colocagdo da Oferta N3do Institucional”, na pdagina 51 deste
Prospecto Definitivo.

“AplicagOes Financeiras” Significam cotas de fundos de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades
do Fundo.

“Assembleia de Conflito de Significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo a ser convocada

Interesses” apos a divulgagdo do Anuncio de Encerramento, na qual os Cotistas

do Fundo poderdo deliberar sobre, dentre outras matérias, a
aquisicdo de Ativos Conflitados, nos termos do artigo 34 e do artigo
18, inciso XIl, ambos da Instrugdo CVM 472.
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“Assembleia Geral de Cotistas” Significa qualquer assembleia geral de Cotistas do Fundo.

“Ativos” Significa os Ativos de Liquidez e os Ativos-Alvo, quando considerados
em conjunto.

“Ativos-Alvo” ou “Ativos” Significam as (a) debéntures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos Fiagro-Imobiliario; (b) certificados de recebiveis do
agronegacio; e (c) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados
em créditos imobiliarios (i) oriundos de imdveis rurais e/ou (ii) que
sejam também considerados direitos creditérios do agronegdcio,
observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos
na Politica de Investimentos do Regulamento.

“Ativos Conflitados” Significam os Ativos a serem emitidos ou que tenham como
contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pessoas
ligadas a Gestora e/ou a Administradora e que atendam aos
seguintes critérios de elegibilidade:

(a) operagdes que tenham sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da
regulamentagdo em vigor (Instrugdo CVM 400 e Instrugdo CVM 476),
se aplicavel;

(b) todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s) fidejussdria(s) e/ou
real(is) de qualquer natureza, ressalvado o disposto no item (c) abaixo;
(c) no caso de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoéria(s) ou real(is),
tais Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou emissores deverdo
ter classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior
a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes
agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a
Fitch e/ou a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a
contraparte seja veiculo de investimento gerido pela Gestora, devem
possuir critérios claros e objetivos de precificagdo: (i) quando
existente, utilizar indicativo de precificagdo publicado diariamente
pela ANBIMA; (ii) se a precificagdo da ANBIMA n3o estiver disponivel,
negocia¢cdo com base no valor de marcagdo a mercado (mark-to-
market) do fundo de investimento vendedor; (iii) se a marcagdo a
mercado for inexistente, a negociagdo podera ser feita na curva do
Ativo-Alvo.

“Ativos de Liquidez” Significam as (i) Aplicagdes Financeiras; (ii) cotas de outros fundos de
investimento imobilidrios que apliquem mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimonio nos ativos passiveis de aquisicdo pelos
Fiagro-lmobiliario; (iii) cotas de Fiagro-Imobiliario; (iv) cotas de Fiagro-
Direitos Creditérios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditdrios, constituidos nos termos da Instrugdo CVM n? 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada, que tenham como politica
de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fiagro;
(v) LCA emitidas por instituicdes financeiras que possuam
classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a
“A-“ ou equivalente, atribuida pela Standard&Poor’s, Fitch ou
Moody’s; e (vi) outros titulos e valores mobilidrios que sejam ou
venham a ser aceitos pelas normas e regulamentacdes aplicaveis ao
Fundo.

“Ato de Aprovacdo da Oferta” Significa o “Instrumento Particular de Deliberagcdo do Kijani Asatala
Fiagro — Imobilidrio — Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais”, datado de 01 de agosto de 2022, devidamente
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registrado perante o 52 Oficio de Registro de Titulos e Documentos
de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, sob o n2 1.621.507, em 09 de
agosto de 2022, por meio do qual foram aprovados, dentre outras
matérias, os termos e condi¢Ges da Segunda Emissdo e da Oferta.

“Auditor Independente”

Significa BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade simples,
com enderego na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Major Quedino, n2 90, 32 andar, Consolagdo, CEP 01050-030, inscrita
no CNPJ sob o n?2 54.276.936/0001-79, empresa especializada e
autorizada pela CVM para prestacdo de servicos de auditoria
independente das demonstragdes financeiras do Fundo.

“B3” Significa a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“Balcao B3” Significa o mercado de balcdo da B3.

“BACEN” Significa o Banco Central do Brasil.

“CMN” Significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ”’ Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério

da Economia.

“Caodigo Civil”

Significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

“Codigo ANBIMA” Significa o Cédigo ANBIMA de Regulagcdo e Melhores Préticas para
Administragdo de Recursos de Terceiros, conforme em vigor
nesta data.

“COFINS” Significa a Contribuigdo ao Financiamento da Seguridade Social.

“cpC” Significa o Comité de Pronunciamentos Contabeis.

“Comunicado de Encerramento
do Prazo de Exercicio do Direito
de Preferéncia”

Significa a comunicacdo realizada na data de encerramento do Prazo
de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante total
de Novas Cotas subscritas pelos Cotistas do Fundo em razdo do
exercicio do Direito de Preferéncia.

“Contrato de Distribui¢do”

Significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo
Publica, sob o Regime de Melhores Esforcos de Colocagdo, das Cotas
da Segunda Emissdo do Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”, celebrado
entre o Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider,
em 02 de agosto de 2022, conforme aditado em 18 de agosto de
2022, com a finalidade de estabelecer os termos e condigdes sob os
quais a Oferta sera realizada.

“Contrato de Gestdo”

Significa o “Contrato de Gestdo de Carteira do Kijani Asatala Fiagro -
Imobiliégrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais”, celebrado entre o Fundo e a Kijani, em 27 de julho
de 2022, o qual dispde os termos e condigdes acerca da atuagdo da
Kijani enquanto prestador de servicos do Fundo.

“Coordenador Lider” ou
“XP Investimentos”

Significa a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com enderego na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 302 andar, CEP 04543-010,
inscrita no CNPJ sob o n2 02.332.886/0011-78, e com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n? 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o
n2 02.332.886/0001-04.

“Cotas”

Significa as cotas de emissdo do Fundo, que correspondem a fragdes
ideais de seu patrimonio.

\
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“Cotas da Primeira Emissao”

Significa as cotas da primeira emissdo do Fundo, emitidas em classe e
série Unicas, que totalizam, 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de
Cotas, as quais atualmente sdo negociadas em mercado de balcdo
organizado.

“Cotistas”

Significa os titulares das Cotas de emissdo do Fundo.

“CRA” Significa os certificados de recebiveis do agronegdcio emitidos na
forma de titulos de crédito nominativos, escriturais e transferiveis,
lastreados em direitos creditérios do agronegdcio, conforme
previstos na forma da Lei n2 11.076/04.

“CRI"” Significa os certificados de recebiveis imobiliarios emitidos na forma

de titulos de crédito nominativos, escriturais e transferiveis,
lastreados em créditos imobilidrios, conforme previstos na forma da
Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada, e da
Medida Proviséria n2 1.103, de 15 de margo de 2022, conforme e
enquanto em vigor.

“Critérios de Restituicdo de Valores”

Significa quaisquer valores restituidos aos Investidores nos termos
deste Prospecto nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Subscricdo ou intengGes de
investimentos, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos
auferidos pelas aplicagbes do Fundo e dos rendimentos pagos pelo
Fundo, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Liquidacdo,
com dedugdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos valores relativos
aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero.

“CSLL”

Significa a Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido.

“Custodiante”

Significa a Administradora, conforme acima qualificada.

llcvM”

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data Base”

Significa a data base na qual sera verificada a relagcdo de Cotistas que
poderdo exercer o Direito de Preferéncia. A Data Base serd a data da
publicagdo do Anuncio de Inicio.

“Data de Emissdao”

Significa para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Novas Cotas, que correspondera a Data de Liquidagao da Oferta.

“Data de Inicio do Exercicio do
Direito de Preferéncia”

Significa a data de inicio do prazo para o exercicio do Direito de
Preferéncia na subscri¢do das Novas Cotas a ser exercido pelos atuais
Cotistas do Fundo, que se dard no dia 09 de setembro de 2022,
conforme Cronograma Indicativo da Oferta, na pagina 61 deste
Prospecto.

“Datas de Liquidagao”

Significam as datas de liquidagdo fisica e financeira do Direito de
Preferéncia e da Oferta, quando em conjunto.

“Data de Liquidacdo da Oferta”

Significa a data na qual serd realizada a liquidagdo fisica e financeira
das Novas Cotas no ambito da Oferta, indicada na Se¢do “Termos e
Condi¢Ges da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 61
deste Prospecto Definitivo, caso o Montante Minimo da Oferta seja
atingido.

“Data de Liquidacdo do
Direito de Preferéncia”

Significa a data na qual sera realizada a liquidacdo das Novas Cotas
subscritas durante o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia,
indicada na Seg¢do “Termos e Condigdes da Oferta - Cronograma
Indicativo da Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto Definitivo.

“Decreto n2 6.306/07”

Significa o Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007,
conforme alterado.

“Dia(s) Util(eis)”

Significa qualquer dia, exceto sdbados, domingos ou feriados
declarados nacionais.
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“Direito de Preferéncia” Significa o direito de preferéncia na subscri¢do das Novas Cotas a ser
exercido pelos atuais Cotistas do Fundo, nos termos do item 8.1.1 do
Regulamento, e a ser realizado exclusivamente pelo Escriturador,
com as seguintes caracteristicas: (i) periodo para exercicio do Direito
de Preferéncia: o periodo compreendido entre 09 de setembro de
2022, inclusive, e 22 de setembro de 2022, inclusive; (ii) posicdo dos
Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de
Preferéncia: posi¢do no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio; e (iii) percentual de subscricdo: na proporgdo do
nuimero de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 32
(terceiro) Dia Util apds a data de divulgagdo do Antincio de Inicio,
conforme aplicagdo do Fator de Proporgdo para Subscricdo de Novas
Cotas. Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito,
seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, total ou
parcialmente, a partir da Data de Inicio do Exercicio do Direito de
Preferéncia, inclusive, exclusivamente perante o Escriturador e fora
do ambiente da B3, por meio de termo de cessdo, observados os
prazos e procedimentos operacionais previstos neste Prospecto. O
Fator de Proporgdo para Subscrigdo de Novas Cotas durante o prazo
para exercicio do Direito de Preferéncia, sera equivalente a
1,25000000000, a ser aplicado sobre o numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util aps a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O Fator
de Proporg¢do para Subscricdo de Novas Cotas foi calculado
considerando a quantidade total de Novas Cotas, sem considerar as
Novas Cotas Adicionais, dividida pelo nimero total de Cotas do Fundo
integralizadas pelos atuais Cotistas na data de divulgagdo do Anuncio
de Inicio. Para mais informag6es acerca do Direito de Preferéncia,
veja a se¢do “Termos e Condicbes da Oferta”, item “Direito de
Preferéncia dos Atuais Cotistas do Fundo” na pagina 43 deste
Prospecto.

“Distribuigdo Parcial” Significa a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que respeitado
o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrucdo CVM 400, sendo que a Oferta em nada serd afetada caso
nao haja a subscrigao e integralizacdo da totalidade das Novas Cotas
colocadas no ambito da Oferta, uma vez subscritas Novas Cotas
correspondentes ao Montante Minimo da Oferta. O procedimento a
ser adotado na Distribuigdo Parcial esta descrito na Se¢do “Termos e
Condi¢es da Oferta - Distribuicdo Parcial”, na pagina 40 deste
Prospecto Definitivo.

“Documentos da Oferta” Significa toda a documentagdo necessaria a Oferta, em forma e
substancia satisfatéria ao Coordenador Lider, elaborada pelos
assessores legais, incluindo este Prospecto Definitivo, o material de
marketing a ser utilizado durante o eventual processo de
apresentacdo das Novas Cotas a Investidores, comunicados, avisos e
fatos relevantes, entre outros, os quais conterdo todas as condigdes
da Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de outras que
vierem a ser estabelecidas.

“EmissGes Autorizadas” Significa as novas emissOes de Cotas até o montante total adicional
de, no maximo, R$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), em uma
ou mais séries, a serem aprovadas a critério da Administradora, de
acordo com instrucdes da Gestora, bem como os seus respectivos
termos e condi¢des, independentemente de aprovacdo em
Assembleia Geral de Cotistas e de alteracdo do Regulamento, sendo
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assegurado aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas
Cotas, que estejam em dia com suas obriga¢des para com o Fundo, o
direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas no ambito da
Emissdo Autorizada, na propor¢dio do numero de Cotas que
possuirem, a ser realizado exclusivamente pelo Escriturador,
respeitando-se os prazos operacionais do Escriturador, necessarios ao
exercicio de tal direito de preferéncia, observada a possibilidade de
cessdo de seu direito de preferéncia entre os Cotistas ou a terceiros,
exclusivamente perante o Escriturador e fora do ambiente da B3,
sendo certo que a data de corte para apuragao dos Cotistas elegiveis
ao referido direito de preferéncia sera definida nos documentos que
aprovarem as novas emissdes de Cotas. Ndo obstante o disposto
neste item, para o exercicio do direito de preferéncia, bem como para
a cessdo do direito de preferéncia, deverdo ainda ser observados os
prazos e procedimentos operacionais do Escriturador, sendo certo
gue o prazo minimo para exercicio do direito de preferéncia sera de
10 (dez) Dias Uteis.

“Encargos do Fundo” Significa todos os custos incorridos pelo Fundo para o seu
funcionamento, conforme estabelecidos no Regulamento.

“Escriturador” Significa a Administradora, conforme acima qualificado.

“Estudo de Viabilidade” Significa o estudo de viabilidade elaborado pela Gestora para fins do
item 3.7.1 do Anexo Il da Instrugdo CVM 400, conforme constante do
Anexo VI deste Prospecto.

“Fato Relevante” Significa o fato relevante publicado pela Administradora em 02 de
agosto de 2022, comunicando a aprovagao da Segunda Emiss3do e da
Oferta, nos termos previstos no inciso Xlll, do §22 do artigo 41 da

Instrugao CVM 472.
“Fator de Proporgao para Significa o fator de proporg¢ao para subscrigdo de Novas Cotas durante
Subscricao de Novas Cotas” 0 prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, que sera equivalente

a 1,25000000000, a ser aplicado sobre o numero de Cotas
integralizadas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util aps a data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio, observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O fator
de proporgdo para subscricdo de Novas Cotas foi calculado
considerando a quantidade total de Novas Cotas, sem considerar as
Novas Cotas Adicionais, dividida pelo nimero total de Cotas do Fundo
integralizadas pelos atuais Cotistas na data de divulgagdo do Anuncio

de Inicio.
“FIAGRO” ou “Fundo de Significam os fundos de investimento nas cadeias produtivas
Investimento nas Cadeias agroindustriais, nos termos da Lei n® 8.668/93, da Resolugdo CVM 39
Produtivas Agroindustriais” e da Instrugdo CVM 472.
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“Fiagro-Direitos Creditorios’ Significam os Fiagro da categoria fundo de investimento em direitos

creditérios, conforme previstos no artigo 29, inciso |, da Resolugdo

CVM 39.
“Fiagro-Imobiliario” Significam os Fiagro da categoria fundo de investimento imobilidrio,
conforme previstos no artigo 29, inciso |, da Resolugdo CVM 39.
“FII” ou “Fundo de Significam os fundos de investimento imobiliario, nos termos da
Investimento Imobiliario” Lei n2 8.668/93 e da Instrugdo CVM 472.
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“Fundo” Significa o KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO - FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS,
fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais, da
categoria imobilidrio, constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito no CNPJ sob 0 n2 40.265.671/0001-07.

“Fundos de Liquidez” Significam os fundos de investimento cuja politica de investimento
preveja o investimento exclusivo em titulos do governo ou operagGes
compromissadas.

“FGC” Significa o Fundo Garantidor de Crédito.

“Gestora” ou “Kijani” Significa a KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade
de Londrina, estado do Parana, na Avenida Ayrton Senna da Silva, n?
500, sala 502, CEP 86050-460, inscrita no CNPJ sob o n2
43.125.493/0001-07, devidamente autorizada para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios por meio do Ato Declaratério da CVM n2 19.351, de 2 de

dezembro de 2021.

“Instru¢do CVM 400” Significa a Instrucdo da CVM n? 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada.

“Instru¢do CVM 472" Significa a Instrugdo da CVM n? 472, de 31 de outubro de 2008,
conforme alterada.

“Instrugdo CVM 476" Significa a Instrugdo da CVM n2476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada.

“Instru¢do CVM 516” Significa a Instrugdo CVM n? 516, de 29 de dezembro de 2011,
conforme alterada.

“Instru¢dao CVM 555” Significa a Instrugdo CVM n?2 555, de 17 de dezembro de 2014,
conforme alterada.

“Instrucdo RFB 1.585” Significa a Instrugdo Normativa da Receita Federal do Brasil n2 1.585,
de 31 de agosto de 2015, conforme alterada.

“Investidores” Significa os Investidores Institucionais e os Investidores
N&o Institucionais, quando mencionados conjuntamente, no ambito
da Oferta.

“Investidores Institucionais” Significa os investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12

da Resolugdo CVM 30, que sejam fundos de investimentos, entidades
administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM,
entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede no
Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou superior a
R$1.000.006,99 (um milhdo e seis reais e noventa e nove centavos)
(sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), que equivale a
quantidade minima de 104.059 (cento e quatro mil e cinquenta e
nove) Novas Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou
com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento. E vedada a subscricdo de Novas Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolu¢do CVM 11.

“Investidores N&o Institucionais” Significa os investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, sejam eles investidores
qualificados e profissionais ou ndo qualificados, que ndo sejam
Investidores Institucionais e formalizem Pedido de Subscrigao
durante o Periodo de Subscri¢do, junto ao Coordenador Lider, em
valor igual ou inferior a R$999.997,38 (novecentos e noventa e hove
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mil, novecentos e noventa e sete reais e trinta e oito centavos) (sem
considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria), que equivale a
quantidade mdaxima de 104.058 (cento e quatro mil e cinquenta e
oito) Novas Cotas.

“Investimentos Temporarios”

Significam os recursos recebidos na integralizacdo de Novas Cotas,
durante o processo de distribui¢do, incluindo em razdo do exercicio
do Direito de Preferéncia, que deverao ser depositados em instituicdo
bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome do Fundo, e
aplicadas em cotas de fundo de investimento ou titulos de renda fixa,
publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades
do Fundo, nos termos do artigo 11, paragrafo 22 e paragrafo 32, da
Instrugdo CVM 472.

“|OF/Cambio”

Significa o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios, que incide sobre operagGes
relativas a cambio.

“lOF/Titulos”

Significa o Imposto sobre OperagGes relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

“IR” Significa o Imposto de Renda.

“IRPJ” Significa o Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica.

“IRRF” Significa o Imposto de Renda Retido na Fonte.

“LCA” Significam as letras de crédito do agronegdcio emitidas na forma

nominativa e lastreadas em créditos do agronegdcio, nas quais o
Fundo podera aplicar os recursos captados no ambito da Oferta.

“Lei n2 6.385/76”

Significa a Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei n2 6.404/76"”

Significa a Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada.

“Lei n2 8.668/93”

Significa a Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, conforme alterada.

“Lein2 11.076/04”

Significa a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada.

“Lein2 11.727/08”

Significa a Lei n2 11.727, de 23 de junho de 2008, conforme alterada.

“Lei n2 14.130/21”

Significa a Lei n2 14.130, de 29 de margo de 2021, conforme alterada.

IILIG”

Significam as letras imobilidrias lastreadas em créditos imobilidrios,
conforme disciplinado pela Lei n® 13.097, de 19 de janeiro de 2015,
conforme alterada, bem como pelas demais leis e normas
regulamentares aplicaveis, nas quais o Fundo poderd aplicar os
recursos captados no ambito da Oferta.

“Limite de Concentrag¢do”

Significa o limite que o Fundo devera ter de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) de seu Patrimonio Liquido investido
em Ativos-Alvo.

“Lote Adicional”

Significa as Novas Cotas Adicionais que representam até 20% (vinte
por cento) da totalidade das Novas Cotas da Oferta, ou seja, até
RS$57.660.000,00 (cinquenta e sete milhdes e seiscentos e sessenta
mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria),
correspondente a até 6.000.000 (seis milhdes) Novas Cotas,
quantidade esta que podera ser acrescida ao montante inicialmente
ofertado, nos mesmos termos e condi¢des das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, a critério do Fundo, por meio da
Administradora, em comum acordo com o Coordenador Lider e com
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a Gestora, conforme faculdade prevista no artigo 14, § 29, da
Instrugdo CVM 400. Tais Novas Cotas Adicionais sdo destinadas a
atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser
constatado no decorrer da Oferta.

“Manual de Exercicio de Voto”

Significa 0 manual de exercicio de voto para a Assembleia de Conflito
de Interesses a ser convocada pela Administradora apds a divulgagcdo
do Anuncio de Encerramento, na qual os Cotistas do Fundo poderdo
deliberar, dentre outras matérias, pela aquisicdo de Ativos
Conflitados, nos termos do artigo 34 e do artigo 18, inciso XII, ambos
da Instrugdo CVM 472.

MM DA"

Significa o MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado pela
B3.

“Montante Inicial da Oferta”

Significa 0 montante inicial de R$288.300.000,00 (duzentos e oitenta
e oito milhdes e trezentos mil reais) (sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primdria), correspondente a, inicialmente, 30.000.000
(trinta milhdes) de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas
Adicionais, com valor unitdrio de R$9,61 (nove reais e sessenta e um
centavos) por Nova Cota, que equivale ao Preco de Emissdo
descontado a Taxa de Distribuigdo Primaria.

“Montante Minimo da Oferta”

Significa o volume minimo da Oferta de R$28.830.000,00 (vinte e oito
milhGes, oitocentos e trinta mil reais) (sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria), correspondente a 3.000.000 (trés milhdes)
Novas Cotas.

“Novas Cotas”

Significam as cotas objeto da Segunda Emissao, emitidas pelo Fundo
sob a forma nominativa e escritural, de classe Unica,
gue correspondem a fragdes ideais de seu patrimonio.

“Novas Cotas Adicionais”

Significam as Novas Cotas emitidas no ambito do Lote Adicional, que
poderdo representar até 20% (vinte por cento) da totalidade das
Novas Cotas da Oferta, ou seja, até R$57.660.000,00 (cinquenta e
sete milh&es e seiscentos e sessentamil reais) (sem considerar a Taxa
de Distribui¢do Primaria), correspondente a 6.000.000 (seis milh&es)
Novas Cotas.

“Oferta”

Significa a presente oferta publica de distribuicdo das Novas Cotas da
Segunda Emissdo do Fundo, realizada nos termos da Lei n2°6.385/76,
da Instrugdo CVM 400 e da Instrugdao CVM 472.

“Oferta Institucional”

Significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores
Institucionais.

“Oferta Nao Institucional”

Significa a Oferta destinada exclusivamente a Investidores N&o
Institucionais.

“Patrimonio Liquido”

Significa a soma do disponivel, acrescido do valor da carteira e dos
valores a receber, menos as exigibilidades do Fundo.

“Pedido de Subscrigao”

Significa o pedido de subscricdo das Novas Cotas, celebrado pelos
Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia e pelos Investidores
N&o Institucionais e pelos Investidores Institucionais pessoas fisicas
ou juridicas que formalizem Pedidos de Subscricdo em valor igual ou
superior a R$1.000.006,99 (um milh3o e seis reais e noventa e nove
centavos) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria). O Pedido
de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém
as informacGes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.
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“Periodo de Distribuicao” Significa o periodo de distribuicdo das Novas Cotas no ambito da
Oferta, o qual tera inicio na data de divulga¢do do Anuncio de Inicio,
em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugdo
CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera encerrada
(i) em até 6 (seis) meses apds a divulgagdo do Antincio de Inicio, ou (ii)
até a data de divulgagdo do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer
primeiro.

“Periodo de Subscrigao” Significa, para fins do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do, o
periodo compreendido entre os dias 23 de setembro de 2022
(inclusive) e 27 de setembro de 2022 (inclusive), conforme indicado
na Secdo “Termos e Condig¢Ges da Oferta - Cronograma Indicativo da
Oferta”, na pagina 61 deste Prospecto.

“Pessoas Ligadas” Significam, para fins da Oferta, as pessoas ligadas: (i) a sociedade
controladora ou sob controle da Administradora, da Gestora ou do
consultor especializado, se contratado, incluindo-se respectivos
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a sociedade cujos
administradores, no todo ou em parte, sejam os mesmos da
Administradora, da Gestora ou do consultor especializado, se
contratado, com excegdo dos cargos exercidos em érgdos colegiados
previstos no estatuto ou regimento interno da Administradora, da
Gestora ou do consultor especializado, se contratado, desde que seus
titulares ndo exercam fungBes executivas, ouvida previamente a
CVM,; e (iii) parentes até segundo grau das pessoas naturais referidas
nos incisos acima.

“Pessoas Vinculadas” Significam, para os fins da Oferta, os Investidores que sejam, nos
termos do artigo 55 da Instrugao CVM 400 e do artigo 29, inciso XII,
da Resolugdo CVM 35: (i) controladores e/ou administradores do
Fundo, da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas
a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 22 (segundo) grau; (ii)
administradores e/ou controladores do Coordenador Lider; (iii)
funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider,
que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes auténomos de
investimento que prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais
profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestacdo de servigos diretamente relacionados as atividades de
intermediagdo ou de suporte operacional no dmbito da Oferta; (vi)
sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador
Lider ou por pessoas a elas vinculadas, desde que diretamente
envolvidas na Oferta; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores
das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (viii) clubes e
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a Pessoas
Vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros que
nao sejam Pessoas Vinculadas, sendo certo que é vedada a subscricdo
de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos artigos
27 e 28 da Resolucdo CVM 11. A PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS
COTAS PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA  MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO “FATORES DE RISCO”, EM
ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO.

“PI1S” Significa a Contribuigdo ao Programa de Integragao Social.

10



"“KIJAN

ntos

“Plano de Distribuigao” Significa o plano de distribui¢do da Oferta descrito na Se¢do “Termos
e CondicOes da Oferta - Plano de Distribui¢do”, na pagina 48 deste
Prospecto Definitivo.

“Prazo de Exercicio do Significa o periodo compreendido entre 09 de setembro de 2022,
Direito de Preferéncia” inclusive, e 22 de setembro de 2022, inclusive, em que os atuais
Cotistas poderao exercer seu Direito de Preferéncia.

“Preco de Emissao” Significa o preco de emissdo de R$10,00 (dez reais) por Nova Cota,
correspondente ao Valor Unitario de R$9,61 (nove reais e sessenta e
um centavos) por Nova Cota, valor este fixado nos termos do item
8.1.3 do Regulamento, considerando o valor patrimonial das Cotas
em 29 de junho de 2022, representado pelo quociente entre o valor
do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o niumero de
Cotas ja emitidas, acrescido da Taxa de Distribuicdo Primaria de
RS0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota.

“Primeira Emissao” Significa a primeira emissdo de Cotas do Fundo, realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400, encerrada em 04 de fevereiro de 2022, por
meio da qual foram ofertadas 24.000.000 (vinte e quatro milhdes) de
Cotas, em classe Gnica, com valor unitdrio de R$10,00 (dez reais) cada,
perfazendo o montante total de R$240.000.000,00 (duzentos e
quarenta milhdes de reais), sendo subscritas e efetivamente
integralizadas a totalidade das Cotas ofertadas.

“Procedimento de Significa o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, a
Alocagao de Ordens” ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente a divulgacdo
do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo e a obtencdo do
registro da Oferta, nos termos do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos
de Subscrigdo dos Investidores Nao Institucionais e o recebimento de
ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdao, conforme o caso,
dos Investidores Institucionais, observada a Aplicacdo Minima Inicial,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso
de excesso de demanda, se havera emissdo, e em que quantidade,
das Novas Cotas Adicionais.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderao participar do
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitagdo em relagdo ao
valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de
Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem
considerar as Novas Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e as
ordens de investimento, conforme o caso, das Pessoas Vinculadas
serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, sendo certo que as Novas Cotas subscritas no
ambito do Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas.

A PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA
PARTICIPAGAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“PARTICIPACAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA
PAGINA 97 DESTE PROSPECTO.
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“Procuragdo de Conflito de Significam as procuracdes que poderdo ser outorgadas pelos
Interesses” Cotistas, de forma ndo obrigatdria (e sim facultativa) e sob
condicdo suspensiva de que o Investidor se torne Cotista,
conforme minuta a ser disponibilizada pela Administradora e/ou
pela Gestora, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia de Conflito de
Interesses que deliberar sobre a aquisicdo de Ativos Conflitados.
Da referida procuragao constara orientagdo de voto permitindo
que o Cotista concorde ou ndo, ou ainda se abstenha com o
investimento, pelo Fundo nos Ativos Conflitados. Na hipotese de
aprovacdo da matéria objeto de conflito de interesses descrita na
Procuracdo de Conflito de Interesses conforme constante no
Anexo VIII deste Prospecto, que nao se confunde com a pré
aprovacao de tais operagdes, os critérios cumulativos a serem
observados para que o Fundo possa investir em Ativos-Alvo a
serem emitidos ou que tenham como contraparte veiculos de
investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou
a Administradora deverdo ter como critérios de elegibilidade:(a)
operagdes que tenham sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da
regulamentagdo em vigor (Instrugdo CVM 400 e Instrugdo CVM
476), se aplicavel; (b) todos os Ativos-Alvo devem possuir
garantia(s) fidejusséria(s) e/ou real(is) de qualquer natureza,
ressalvado o disposto no item (c) abaixo; e (c) no caso de Ativos-
Alvo sem garantia(s) fidejussoria(s) ou real(is), tais Ativos-Alvo ou
os respectivos devedores e/ou emissores dever3o ter classificacdo
de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-” ou
equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes agéncias
classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou
a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a
contraparte seja veiculo de investimento gerido pela Gestora,
devem possuir critérios claros e objetivos de precificagdo: (i)
quando existente, utilizar indicativo de precificacdo publicado
diariamente pela ANBIMA; (ii) se a precificacdo da ANBIMA nio
estiver disponivel, negociacdo com base no valor de marcacgédo a
mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor;
(iii) se a marcagdo a mercado for inexistente, a negociagdo podera
ser feita na curva do Ativo-Alvo.

Adicionalmente, o investimento em Ativos-Alvo devera
representar o percentual maximo indicado no Regulamento do
Fundo, sendo que cada Ativo-Alvo adquirido a ser emitido ou que
tenha como contraparte veiculos de investimento geridos pela
Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou a Administradora podera
representar, individualmente, até 10% (dez por cento) do
patrimodnio liquido do Fundo.

A Procuracgdo de Conflito de Interesses sera dada por Investidor que,
teve acesso, antes de outorgar a referida procuragdo, a todos os
elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme
dispostos neste Prospecto e demais Documentos da Oferta.

A Procuracdo de Conflito de Interesses ficard valida até o
encerramento da Assembleia de Conflito de Interesses, ficando
vedado o seu substabelecimento, observado que a mesma poderd ser
revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer tempo, até a data
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da referida assembleia, de acordo com os mesmos procedimentos
adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica, ndo
sendo irrevogdvel e irretratavel. Dessa forma, o Cotista podera
revogar a procuragdo mediante: (i) comunicagdo entregue a
Administradora do Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme
constante da qualificagdo acima, ou de forma eletrénica (via e-mail)
para o seguinte endereco eletronico:
administragdo.fundos@singulare.com.br; (i) envio de correio
eletronico (e-mail) de revogagdo ao enderego por meio do qual foi
convidado a outorgar a procuragdo, com cépia para a Administradora,
no enderego eletronico: administracao.fundos@singulare.com.br;
ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante na referida
Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto,
desde que a Assembleia de Conflito de Interesses nao se realize pelo
procedimento de consulta formal.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE
CONFLITO DE INTERESSES, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO
DE CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA
UMA ANALISE CONCRETA DA SITUAGAO PATRIMONIAL E DO
PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO APOS O
ENCERRAMENTO DA REFERIDA OFERTA E, COM BASE EM TAL
ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA NECESSIDADE OU NAO DA
REALIZACAO DE UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS DO FUNDO, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A
POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM
RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTACAO APLICAVEL.

“Prospecto Definitivo” Significa o presente Prospecto Definitivo da Distribuicdo Publica
ou “Prospecto” Primaria da Segunda Emissdo de Cotas do Kijani Asatala Fiagro -
Imobilidario - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais.

“Publico-Alvo da Oferta” Significa os Investidores Institucionais e os Investidores Nao
Institucionais desde que se enquadrem no publico-alvo do Fundo,
conforme previsto no Regulamento.

“Regulamento” Significa o regulamento do Fundo, aprovado nos termos do
“Instrumento Particular de Deliberagéo e Alteragdo do Kijani Asatala
Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais”, celebrado em 26 de julho de 2022, conforme
retificado, nos termos do “Instrumento Particular de Deliberacdo e
Alteracdo do Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”, celebrado em

27 de julho de 2022.
“Resolu¢do CVM 11” Significa a Resolu¢do CVM n?2 11, de 18 de novembro de 2020.
“Resolu¢do CVM 21” Significa a Resolu¢do CVM n? 21, de 25 de fevereiro de 2021.
“Resolugdo CVM 27” Significa a Resolugdo CVM n? 27, de 08 de abril de 2021.
“Resolu¢do CVM 30” Significa a Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.
“Resolugdo CVM 35” Significa a Resolugdo CVM n? 35, de 26 de maio de 2021.
“Resolugdo CVM 39” Significa a Resolugdo CVM n? 39, de 13 de julho de 2021.

“Segunda Emissdo” ou “Emissao” Significa a presente 22 (segunda) emissdo de Cotas do Fundo.

“Taxa de Administracao” Tem o significado atribuido na pagina 72 deste Prospecto Definitivo.
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“Taxa de Distribui¢do Primaria” A taxa que sera devida pelos Investidores, incluindo pelos atuais
Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia,
guando da subscrigdo e integralizacdo das Novas Cotas, equivalente a
um percentual fixo de 4,06% (quatro inteiros e seis centésimos por
cento) sobre o Valor Unitario da Nova Cota, equivalente ao valor de
RS0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, valor este
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicdo primaria das Novas Cotas que sera equivalente a soma
dos custos da distribui¢do primaria das Novas Cotas, que inclui, entre
outros, (a) comissdo de coordenagdo e estruturagdo, (b) comissdo de
distribuigcdo, (c) honorarios de advogados externos contratados para
atuagdo no ambito da Oferta, (d) taxa de registro da Oferta na CVM e
na ANBIMA, (e) taxa de liquidagdo da B3, (f) custos com a publicagdo
de anuncios e avisos no ambito da Oferta, conforme o caso, (g) outros
custos relacionados a Oferta, e (i) o Montante Inicial da Oferta. Caso,
apos o pagamento de todas as despesas acima, ainda haja saldo
remanescente, dado que os custos presentes no calculo da Taxa de
Distribuicdo Primaria foram calculados com base no Montante Inicial
da Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
integralmente revertido ao Fundo. O Fundo nao podera arcar em
hipotese alguma com custos relativos a contratagao de instituigdes
que sejam consideradas vinculadas a Gestora ou a Administradora,
nos termos do entendimento constante do Oficio-
Circular/CVM/SIN/n2 5/2014.

“Taxa de Performance” Tem o significado atribuido na pdagina 73 deste Prospecto Definitivo.
“Termo de Ades3o ao Significa o termo de adesdo a ser assinado pelos Investidores
Regulamento” adquirentes das Novas Cotas, mediante o qual declaram que

receberam exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que
tomaram ciéncia dos objetivos do Fundo, de sua Politica de
Investimentos, da composi¢do da carteira, da Taxa de Administragao,
da Taxa de Performance, dos riscos associados ao investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variacdo e perda no
Patrimonio Liquido e, consequentemente, de perda, parcial ou total,
do capital investido pelo Investidor.

“Valor Unitario” Significa o valor unitario das Novas Cotas, correspondente a R$9,61
(nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, valor este
fixado, nos termos do item 8.1.3 do Regulamento, considerando o
valor patrimonial das Cotas em 29 de junho de 2022, representado
pelo quociente entre o valordo patriménio liquido contabil
atualizado do Fundo e o nimero de Cotas ja emitidas.
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SUMARIO DA OFERTA

O sumdrio abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e as Novas Cotas. Recomenda-se ao
Investidor, antes de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa deste Prospecto Definitivo,
inclusive seus Anexos, e do Regulamento, com especial aten¢éo a Secdo "Fatores de Risco" nas pdginas 81
a 98 deste Prospecto Definitivo. Recomenda-se aos investidores interessados que contatem seus

consultores juridicos e financeiros antes de investir nas Novas Cotas.

Fundo KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.
Gestora KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Administradora

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Autoriza¢do para a Emissao

Foi celebrado o Ato de Aprovacdo da Oferta, por meio do qual foram
aprovados, os termos e condicdes da Segunda Emissdo e da Oferta,
observado o Direito de Preferéncia, nos termos do Regulamento.

Numero da Emissao

22 (segunda) emissdo de Cotas do Fundo.

Montante Inicial da Oferta

Inicialmente, R$288.300.000,00 (duzentos e oitenta e oito milhdes e
trezentos mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria),
considerando a subscri¢do e integralizagdo da totalidade das Novas Cotas
(sem considerar as Novas Cotas Adicionais) pelo Valor Unitario de R$9,61
(nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, que equivale ao Prego
de Emissdo descontado a Taxa de Distribuicdo Primaria, podendo o
Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da subscricdo de
Novas Cotas Adicionais, ou (ii) diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial,
desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Quantidade total de Novas
Cotas da Oferta

Inicialmente, 30.000.000 (trinta milhGes) Novas Cotas, podendo ser
(i) aumentada em virtude da subscricdo de Novas Cotas Adicionais, ou
(i) diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial, desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta. Para maiores informagbes sobre a
Distribuicao Parcial, veja a Se¢dao “Termos e Condigoes da Oferta -
Distribuicao Parcial” na pagina 40 deste Prospecto Definitivo.

Montante Minimo da Oferta

R$28.830.000,00 (vinte e oito milhdes, oitocentos e trinta mil reais) (sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), correspondente a 3.000.000
(trés milhGes) Novas Cotas.

Ambiente da Oferta

A Oferta serd realizada no mercado de balcdo ndo organizado e a sua
liquidagdo serd realizada no Balcdo B3.

Destinagao dos recursos

Os recursos liquidos da presente Oferta, inclusive os recursos provenientes
da eventual emissdao de Novas Cotas Adicionais, serdo aplicados
preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de maneira remanescente, em
Ativos de Liquidez, observando que serdo destinados a aplicacdo pelo
Fundo, DE FORMA ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, sem prejuizo
do disposto nos paragrafos 52 e 62 do artigo 45 da Instrugdo CVM 472, a
saber, a respeito da obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor
e por ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugdo CVM 555.
Para maiores informagGes sobre a destinagdo dos recursos e descrigao
detalhada dos Ativos a serem investidos pelo Fundo, veja a se¢do
“Termos e Condi¢coes da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Destinacdo
dos Recursos”, na pagina 44 deste Prospecto.
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Aquisicdo de Ativos Conflitados | A potencial aquisicdo de Ativos Conflitados é considerada situacdo de
e Procuragao de Conflito de potencial conflito de interesses, nos termos da Instrugdo CVM 472, de modo
Interesses que a sua concretizagdo dependera da aprovacao prévia de Cotistas reunidos
na Assembleia de Conflito de Interesses. Portanto, como forma de viabilizar
eventual aquisicdo de Ativos Conflitados, serd convocada, apds a divulgagao
do Anuncio de Encerramento, a Assembleia de Conflito de Interesses.

Para tanto, sera disponibilizada aos Investidores uma minuta de
Procuracdo de Conflito de Interesses, que podera ser outorgada de forma
nao obrigatdria (e sim facultativa) e sob condicdo suspensiva de que os
Investidores se tornem Cotistas, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na Assembleia de Conflito de
Interesses. Da referida procuragdo constara orientagdo de voto permitindo
que o Cotista concorde ou nao, ou ainda se abstenha com o investimento,
pelo Fundo nos Ativos Conflitados. Na hipdtese de aprovacdo da matéria
objeto de conflito de interesses descrita na Procuragdo de Conflito de
Interesses conforme constante no Anexo VIII deste Prospecto, que nao se
confunde com a pré aprovacdo de tais operagoes, os critérios cumulativos
a serem observados para que o Fundo possa investir em Ativos-Alvo que
sejam emitidos ou que tenham como contraparte veiculos de investimento
geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora
e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou a Administradora dever&o ter como
critérios de elegibilidade:(a) operages que tenham sido objeto de oferta
publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos
termos da regulamentacdo em vigor (Instrugdo CVM 400 e Instru¢do CVM
476), se aplicavel; (b) todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s)
fidejussaria(s) e/ou real(is) de qualquer natureza, ressalvado o disposto no
item (c) abaixo; e (c) no caso de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoria(s)
ou real(is), tais Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou emissores
deverdo ter classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou
superior a “A-" ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes
agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou
a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte
seja veiculo de investimento gerido pela Gestora, devem possuir critérios
claros e objetivos de precificacdo: (i) quando existente, utilizar indicativo de
precificacdo publicado diariamente pela ANBIMA; (ii) se a precificacdo da
ANBIMA n3o estiver disponivel, negociacdao com base no valor de marcagao
a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor; (iii) se a
marcagao a mercado for inexistente, a negociagdo podera ser feita na curva
do Ativo-Alvo.

Adicionalmente, o investimento em Ativos-Alvo deverd representar o
percentual maximo indicado no Regulamento do Fundo, sendo que cada
Ativo-Alvo adquirido que seja emitido ou que tenha como contraparte
veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou
geridos pela Administradora e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou a
Administradora podera representar, individualmente, até 10% (dez por
cento) do patrimonio liquido do Fundo.

A Procuragdo de Conflito de Interesses sera dada por Investidor que, teve
acesso, antes de outorgar a referida procuragdo, a todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme dispostos neste
Prospecto e demais Documentos da Oferta.

A Procuragdo de Conflito de Interesses ficara valida até o encerramento
da Assembleia de Conflito de Interesses que deliberar acerca do conflito
de interesse, ficando vedado o seu substabelecimento, observado que a
mesma poderd ser revogada pelo Cotista unilateralmente, a qualquer
tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os mesmos
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procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou
eletrénica, ndo sendo irrevogavel e irretratdvel. Dessa forma, o Cotista
poderd revogar a procuragdo mediante: (i) comunicagdo entregue a
Administradora do Fundo, de forma fisica, em sua sede, conforme
constante da qualificagdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail) para
o seguinte enderego eletronico: administragdo.fundos@singulare.com.br;
(i) envio de correio eletronico (e-mail) de revogagdo ao
endereco por meio do qual foi convidado a outorgar a procuragdo,
comcépia para a Administradora, no enderego eletrbnico:
administracao.fundos@singulare.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento
pelo Cotista a referida Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio
do seu voto, desde que a Assembleia de Conflito de Interesses ndo se
realize pelo procedimento de consulta formal.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVAGAO DA MATERIA OBJETO DE
CONFLITO DE INTERESSES, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE
CADA NOVA OFERTA DO FUNDO, A ADMINISTRADORA FARA UMA
ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO
(NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO APOS O ENCERRAMENTO DA
REFERIDA OFERTA E, COM BASE EM TAL ANALISE, DEFINIRA ACERCA DA
NECESSIDADE OU NAO DA REALIZAGAO DE UMA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO FUNDO PARA QUE AS MATERIAS
REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS
SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA
REGULAMENTAGAO APLICAVEL.

Caracteristicas, vantagens e As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas
restricoes das Novas Cotas acerca de qualquer vantagem ou restri¢do entre as Novas Cotas ou as Cotas
do Fundo) e conferem aos seus titulares idénticos direitos politicos,
patrimoniais e economicos; (ii) correspondem a fragGes ideais do
patrimonio liquido do Fundo; (iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma
escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente,
em quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos
seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo
ou sobre fracdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas Cotas
pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) cada
cota correspondera um voto nas assembleias do Fundo; e (ix) serdo
registradas em contas de depdsito individualizadas, mantidas pelo
Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a
propriedade das Novas Cotas e a qualidade de Cotista do Fundo, sem
emissdo de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “vii” acima, ndo podem votar nas
Assembleias Gerais de Cotistas do Fundo (a) a Administradora e a gestora;
(b) os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora e da gestora; (c)
empresas ligadas a Administradora e a gestora, seus sécios, diretores e
funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sodcios,
diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de deliberagdo relativa a
laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a
formagdo do patrimonio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja
conflitante com o do Fundo.

N3ao se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo
forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo
que se refira especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se
darad a permissdo de voto; ou (iii) todos os subscritores de Cotas forem
condominos de bem com que concorreram para a integralizagdo de Cotas,
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podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o
paragrafo sexto do artigo 82 da Lei n2 6.404/76, conforme o paragrafo
segundo do artigo 12 da Instrugdo CVM 472.

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n® 8.668/93 e no artigo 92 da
Instrugdo CVM 472, o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas.

Valor Unitario O Valor Unitério das Novas Cotas corresponde a RS9,61 (nove reais e
sessenta e um centavos) (sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria)
por Nova Cota, valor este fixado, nos termos do item 8.1.3 do Regulamento,
considerando o valor patrimonial das Cotas em 29 de junho de 2022,
representado pelo quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil
atualizado do Fundo e o numero de Cotas ja emitidas.

Preco de Emissao RS$10,00 (dez reais) por Nova Cota, correspondente ao Valor Unitario de
RS$9,61 (nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, valor este
fixado nos termos do item 8.1.3 do Regulamento, considerando o valor
patrimonial das Cotas em 29 de junho de 2022, representado pelo
quociente entre o valor do patrimonio liquido contabil atualizado do Fundo
e o numero de Cotas ja emitidas, acrescido da Taxa de Distribui¢do Primaria
de R$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota.

Taxa de Distribuigdo Primaria A taxa que serd devida pelos Investidores, incluindo os atuais Cotistas do
Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, quando da subscri¢do
e integralizagdo das Novas Cotas, taxa de distribuicdo equivalente a um
percentual fixo de 4,06% (quatro inteiros e seis centésimos por cento)
sobre o Valor Unitério da Nova Cota, equivalente ao valor de RS0,39 (trinta
e nove centavos) por Nova Cota, valor este correspondente ao quociente
entre (i) o valor dos gastos da distribuigdo primdria das Novas Cotas que
serd equivalente a soma dos custos da distribuigdo primaria das Novas
Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenagdo e
estruturacdo, (b) comissdo de distribuigdo, (c) honorarios de advogados
externos contratados para atuagdo no ambito da Oferta, (d) taxa de
registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, (e) taxa de liquidagdo da B3, (f)
custos com a publicacdo de anincios e avisos no ambito da Oferta,
conforme o caso, (g) outros custos relacionados a Oferta, e (ii) o Montante
Inicial da Oferta. Caso, apds o pagamento de todas as despesas acima,
ainda haja saldo remanescente, dado que os custos presentes no calculo
da Taxa de Distribuicdo Primaria foram calculados com base no Montante
Inicial da Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
integralmente revertido ao Fundo. O Fundo nido podera arcar em hipétese
alguma com custos relativos a contratagao de instituicGes que sejam
consideradas vinculadas a Gestora ou a Administradora, nos termos do
entendimento constante do Oficio-Circular/CVM/SIN/n2 5/2014.

Ndmero de séries Série Unica.

Data de Emissao Serd a data de emissdo das Novas Cotas, que correspondera a Data de
Liquidac¢do da Oferta.

Regime de distribuicao As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider,

das Novas Cotas sob o regime de melhores esforgos de colocagdo com relagdo a totalidade

das Novas Cotas, inclusive eventuais Novas Cotas Adicionais que venham a
ser emitidas, de acordo com a Instrugdo CVM 400 e demais normas
pertinentes e/ou legislagBes aplicaveis.

Contrato de Estabilizacdo de Nao sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou (ii) firmado
Pregos e Garantias de Liquidez | contrato de garantia de liquidez para as Novas Cotas. Ndo sera firmado
contrato de estabilizagdo de preco das Novas Cotas no ambito da Oferta.
Distribuigao Parcial Sera admitida a distribui¢do parcial das Novas Cotas, desde que respeitado
o montante minimo de R$28.830.000,00 (vinte e oito milhdes, oitocentos
e trinta mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria),
correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) Novas Cotas, nos termos dos
artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM 400.
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Observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que
nao forem efetivamente subscritas e integralizadas durante o Periodo de
Distribuigdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Cotistas, quando do exercicio do Direito de Preferéncia, e o Investidor
terdo a faculdade, como condigdo de eficacia de seu Pedido de Subscricao,
ordens de investimento ou aceitagdo da Oferta, de condicionar a sua
adesdo a Oferta a que haja distribuicdo (i) do Montante Inicial da Oferta; ou
(i) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “ii” acima, o Investidor e o Cotista deverdo, no momento
do exercicio do Direito de Preferéncia ou da aceita¢do da Oferta, conforme
0 caso, indicar se, implementando-se a condi¢do prevista, pretende
receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade
equivalente a proporgdo entre o numero de Novas Cotas efetivamente
distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor e do
Cotista, conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto
do Direito de Preferéncia, da ordem de investimento ou do Pedido de
Subscrigdo, conforme o caso. Caso o Investidor ou o Cotista, conforme o
caso, indiquem o item “2” acima, o valor minimo a ser subscrito por
Investidor ou por Cotista, conforme o caso, no contexto do Direito de
Preferéncia e/ou da Oferta, conforme o caso, poderd ser inferior a
Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante
Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem
para modificagdo dos exercicios do Direito de Preferéncia, dos Pedidos de
Subscricdo e das ordens de investimento dos Cotistas e/ou dos
Investidores, conforme o caso.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta
seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos
Cotistas e Investidores, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Cotistas e Investidores, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de
Subscricdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou
superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial
da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em
comum acordo com a Administradora e a Gestora devendo ser realizado o
cancelamento das Novas Cotas ndo colocadas, nos termos da
regulamentagdo em vigor, devendo, ainda, devolver aos Cotistas e
Investidores nas contas correntes de suas respectivas titularidades
indicadas nos respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento, conforme o caso, de acordo com os Critérios de Restituicdo,
no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacio do
cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

OS INVESTIDORES DEVERAO LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE
PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “RISCO DA NAO
COLOCAGCAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA 97 DESTE

PROSPECTO.
Forma de Subscrigdo e As Novas Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuigao
Integralizagao utilizando-se os procedimentos do MDA. Os Investidores considerados

Pessoas Vinculadas deverdo indicar em seus respectivos Pedidos de
Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada.
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Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia somente poderao
manifestar o exercicio de seu Direito de Preferéncia junto ao Escriturador
observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o
Cotista deverd possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (b)
devera ser enviada uma via fisica ou digital do Pedido de Subscricao
assinado ao Escriturador até o término do Prazo de Exercicio do Direito de
Preferéncia; e (c) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo ao
Escriturador até a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, conforme
os dados abaixo para contato: SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52
andar, Sdo Paulo, SP. At.: Ingrid  Sepulveda, e-mail:
fiagro.adm@singulare.com.br;

Os Investidores Institucionais e os Investidores N&o Institucionais
integralizardo as Novas Cotas, a vista, pelo Preco de Emissdo, em moeda
corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de
Liquidacdo da Oferta, junto ao Coordenador Lider, de acordo com as
normas de liquida¢do e procedimentos aplicaveis da B3, observada a Secao
“Termos e Condig¢Ges da Oferta” na pagina 37 e seguintes deste Prospecto
Definitivo.

Nos termos da Resolu¢do CVM 27/21, a Oferta ndo contard com a
assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos
Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Ndo
Institucionais e os Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que
formalizem Pedidos de Subscricdo em valor igual ou superior a
R$1.000.006,99 (um milh3o e seis reais e noventa e nove centavos) (sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), o Pedido de Subscri¢cdo a ser
assinado é completo e suficiente para validar o compromisso de
integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informacgdes
previstas no artigo 22 da Resolugao CVM 27.

Os Investidores que sejam pessoas fisicas apenas poderdo aderir a Oferta
por meio da assinatura de Pedido de Subscrigdo. Adicionalmente, os
Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, ou o Cotista ou o terceiro
cessiondrio que exercerem o Direito de Preferéncia, por meio da assinatura
do Pedido de Subscricdo ou do envio de ordem de investimento, serdo
convidados, mas nao obrigados, a outorgar, de forma fisica ou eletrénica,
Procuracdo de Conflito de Interesses para fins de deliberacdo das matérias
na Assembleia Geral Extraordinaria.

Os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados, mas
ndo obrigados, a outorgar a Procuracdo de Conflito de Interesses para fins
de deliberacdo, em Assembleia de Conflito de Interesses, pela aquisicdo de
Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios listados na Procuragao
de Conflito de Interesses e descritos neste Prospecto.

Lote Adicional O Fundo podera a critério da Administradora e da Gestora, em comum
acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de
Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a quantidade das
Novas Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 29, da Instrugdo CVM 400, ou seja,
em até R$57.660.000,00 (cinquenta e sete milhdes e seiscentos e sessenta
mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), correspondente
6.000.000 (seis milhGes) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas
condicGes e com as mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, que poderdo ser emitidas pelo Fundo até a data do
Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de registro
da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Segunda Emissdo e da
Oferta.
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Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas da Opgdo de Lote Adicional, caso
venham a ser emitidas, as mesmas condi¢des e preco das Novas Cotas
inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das Novas Cotas Adicionais
também serd conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo,
sob a lideranga do Coordenador Lider. Assim, a quantidade de Novas Cotas
objeto da Oferta podera ser até 20% (vinte por cento) superior a
quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, mediante exercicio
parcial ou total da Opgdo de Lote Adicional.

Lote Suplementar Ndo sera outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opg¢do de
distribuicdo de lote suplementar para fins de estabilizagdo do prego das
Novas Cotas, nos termos do artigo 24 da Instrugao CVM 400.

Procedimento de Havera Procedimento de Alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido
Alocagao de Ordens pelo Coordenador Lider, posteriormente a obten¢do do registro da Oferta
e a divulgagdo do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, nos termos
do artigo 44 da Instrugdo CVM 400, para a verificagdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas,
considerando os Pedidos de Subscrigdo dos Investidores Nao Institucionais
e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigdo,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos
(observada a Aplicagdo Minima Inicial) ou maximos, para verificar se o
Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se haverd emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas
Adicionais.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do
Procedimento de Alocagdo, sem qualquer limitacdo em relacdo ao valor
total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado excesso de
demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas
Adicionais), os Pedidos de Subscricdo e as ordens de investimento das
Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugao CVM 400, sendo certo que as Novas Cotas subscritas
no ambito do Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento ou no Pedido de Subscri¢do, conforme o
caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E
INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODERA  AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO
DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Periodo de Distribuicao O prazo de distribui¢do publica das Novas Cotas é de até 06 (seis) meses a
contar da data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, ou até a data de
divulgac¢do do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro.

Plano de Distribuicao Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador
Lider realizara a Oferta sob o regime de melhores esforgos de colocacdo, de
acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM 472 e com demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em
cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 39, da Instrugdo CVM
400, o qual leva em consideracdo as relagdes com clientes e outras
consideragOes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider,
exceto no caso da Oferta Nao Institucional - na qual tais elementos ndo
poderao ser consideradas para fins de alocagao, devendo assegurar (i) que
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o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, em
conformidade com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; (ii) a adequagdo do
investimento ao publico alvo da Oferta; e (iii) que os seus representantes
recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura obrigatdria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo
Coordenador Lider. Para maiores informagGes sobre o Plano de
Distribuicdo, veja a Seg¢ao “3. Termos e Condigdes da Oferta - Plano de
Distribuicao”, na pagina 48 deste Prospecto Definitivo.

Pedido de Subscricao Os pedidos de subscricao das Novas Cotas serdo preenchidos e assinados
pelos Investidores N&o Institucionais, no ambito da Oferta Nao
Institucional, bem como pelos Investidores Institucionais pessoas fisicas ou
juridicas que formalizem Pedidos de Subscrigdo em valor igual ou superior
a R$1.000.006,99 (um milhdo e seis reais e noventa e nove centavos) (sem
considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria).

Adicionalmente, nos termos da Resolugdo CVM 27, o Pedido de Subscri¢do
(i) contém as condigdes de subscrigdo e integralizagdo das Novas Cotas, (ii)
as condi¢des de eficicia de sua ordem e aceitagdo da Oferta diante da
possibilidade de Distribuigdo Parcial da Oferta, (iii) possibilita a identificagdo
dos Investidores da sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada e (iv) contém
termo de obtencdo de copia deste Prospecto.

Periodo de Subscricao Para fins do recebimento dos Pedidos de Subscricdo, o periodo
compreendido entre os dias 23 de setembro de 2022 (inclusive) e 27 de
setembro de 2022 (inclusive), conforme indicado na Segdo “Termos e
Condi¢des da Oferta - Cronograma Indicativo da Oferta”, na pagina 61
deste Prospecto Definitivo.

Direito de Preferéncia Nos termos do item 8.1.1 do Regulamento, os atuais Cotistas do Fundo
terdo o direito de preferéncia na subscrigao das Novas Cotas, a ser realizada
exclusivamente pelo Escriturador, observadas as demais disposicdes
previstas neste Prospecto, com as seguintes caracteristicas: (i) periodo para
exercicio do Direito de Preferéncia: o periodo compreendido entre 09 de
setembro de 2022, inclusive, e 22 de setembro de 2022, inclusive,
observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o
Cotista deverd possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (b)
devera ser enviada uma via fisica ou digital do Pedido de Subscri¢ao
assinado ao Escriturador até o término do prazo referido no item (i) acima;
e (c) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador
até a Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia, conforme os dados
abaixo para contato: SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52 andar, Sao
Paulo, SP. At.: Ingrid Sepulveda, e-mail: fiagro.adm@singulare.com.br; (ii)
posicdo dos Cotistas a ser considerada para fins do exercicio do Direito de
Preferéncia: posi¢do no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgagdo do
Andncio de Inicio; e (iii) percentual de subscricdo: na proporg¢do do nimero
de Cotas integralizadas e detidas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util
apos a data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, conforme aplicacdo do
Fator de Proporgdo para Subscricdo de Novas Cotas indicado abaixo.

Serd permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito
de Preferéncia a outros Cotistas ou a terceiros, total ou parcialmente, a
partir da Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia, inclusive,
exclusivamente perante o Escriturador e fora do ambiente da B3, por meio
de termo de cessdo, observados os prazos e procedimentos operacionais
previstos neste Prospecto.

O Fator de Proporgdo para Subscrigdo de Novas Cotas durante o prazo para
exercicio do Direito de Preferéncia, serd equivalente a 1,25000000000 a ser
aplicado sobre o nimero de Cotas integralizadas por cada Cotista no 32
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(terceiro) Dia Util apés a data de divulgagio do Antincio de Inicio, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). O Fator de
Proporg¢do para Subscricdo de Novas Cotas foi calculado considerando a
quantidade total de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas Adicionais,
dividida pelo nimero total de Cotas do Fundo integralizadas pelos atuais
Cotistas na data de divulgagdo do Anuncio de Inicio.

Para mais informagbes acerca do Direito de Preferéncia, veja a se¢do
“Termos e CondigOes da Oferta”, item “Direito de Preferéncia dos Atuais
Cotistas do Fundo” na pagina 43 deste Prospecto.

Oferta N3o Institucional Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores N3do Institucionais,
inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverao preencher um ou mais
Pedidos de Subscri¢do, durante o Periodo de Subscrigdo, indicando, dentre
outras informacgGes a quantidade de Novas Cotas que pretende subscrever
(observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-los ao Coordenador
Lider. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente,
nos seus respectivos Pedidos de Subscri¢do, a sua qualidade ou ndo de
Pessoa Vinculada, sob pena de seus Pedidos de Subscricdo serem
cancelados pelo Coordenador Lider

No minimo 80% (oitenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sem
considerar as Novas Cotas Adicionais, sera destinado, prioritariamente, a
Oferta N3o Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, podera diminuir ou aumentar a
quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas
Adicionais que vierem a ser emitidas. Para outras informagdes sobre a
Oferta N3o Institucional, consulte a Se¢ao “Termos e Condig¢des da Oferta -
Oferta Ndo Institucional” na pdgina 50 e seguintes deste Prospecto
Definitivo.

Critério de Colocagdo da Oferta |Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo
Nao Institucional apresentados pelos Investidores Ndo Institucionais, inclusive aqueles que
sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 80%
(oitenta por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Novas
Cotas Adicionais), todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados serdo
integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdo
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta
Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos Pedidos de Subscri¢do
realizados pelos Investidores Ndo Institucionais exceda o percentual
prioritariamente destinado a Oferta N3o Institucional, sera realizado rateio
por meio da divisdo igualitdria e sucessiva das Novas Cotas entre todos os
Investidores Nao Institucionais que tiverem realizado Pedidos de
Subscri¢do, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas,
limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscrigdo, e a quantidade
total de Novas Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional e
desconsiderando-se as fragGes de Novas Cotas, e as Novas Cotas
remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos
termos da Oferta Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem
subscritas por cada Investidor N3o Institucional devera representar sempre
um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricio de Novas Cotas
representadas por numeros fracionarios. Eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero inteiro
(arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima,
o Pedido de Subscricdo poderad ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor N&o Institucional e a Aplicacdo Minima Inicial,
sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Ndo
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Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora,
podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada a
Oferta Ndo Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar
compativel com os objetivos da Oferta, de forma a atender, total ou
parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscri¢do.

Na Oferta Nao Institucional ndo serdao consideradas na alocagdo, em
nenhuma hipétese, relagdes com clientes e outras consideragoes de
natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Novas Cotas
inferior ao montante necessario para se atingir o Investimento Minimo
por Investidor, serd autorizada a subscricdo e integralizacdao do
referido saldo para que se complete integralmente a distribuicdo da
totalidade das Novas Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta Nao
Institucional sera realizada em diversas etapas de alocagdo sucessivas,
sendo que a cada etapa de alocagdo sera alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda nao tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente
atendido o menor nimero de Novas Cotas entre (i) a quantidade de Novas
Cotas objeto do Pedido de Subscrigdo de tal investidor, excluidas as Novas
Cotas ja alocadas no dmbito da Oferta; e (ii) o montante resultante da
divisdo do total do niumero de Novas Cotas objeto da Oferta (excluidas as
Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o nimero de Investidores
Nao Institucionais que ainda nao tiverem seus respectivos Pedidos
de Subscricdo integralmente atendidos (observado que eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se
o numero inteiro de Novas Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais
sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima
serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor N3o Institucional efetuar mais de um
Pedido de Subscrigdo, os Pedidos de Subscrigdo serdo considerados em
conjunto, por Investidor N&o Institucional, para fins da aloca¢do na forma
prevista acima. Os Pedido de Subscricdo que forem cancelados por
qualquer motivo serdo desconsiderados na alocagdo descrita acima.

Para maiores informacgGes sobre o Critério de Colocagdo da Oferta Nao
Institucional, veja a Secdo “Termos e Condi¢cOes da Oferta - Critério
de Colocagdo da Oferta N&o Institucional” na pagina 51 deste
Prospecto Definitivo.

Oferta Institucional Apds o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais, as Novas Cotas remanescentes que nao
forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a coloca¢do
junto a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo
sendo estipulados valores maximos de investimento para tais Investidores
Institucionais, observados os procedimentos descritos neste Prospecto.
Para maiores informacdes sobre a Oferta Institucional, veja a Secdo
“Termos e Condi¢Ges da Oferta - Oferta Institucional” na pagina 52 deste
Prospecto Definitivo.

Critério de Colocac¢do da Oferta | Caso as ordens de investimento e Pedidos de Subscricdo apresentados
Institucional pelos Investidores Institucionais excedam o total de Novas Cotas
remanescentes apds o atendimento da demanda no ambito da Oferta Ndo
Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo
com a Administradora e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores,
integrada por investidores com diferentes critérios de avaliacdo das
perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem
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entos

como criar condigGes para o desenvolvimento do mercado local de fundos
de investimento do agronegdcio. Para maiores informagdes sobre o
Critério de Colocagdo da Oferta Institucional, veja a Se¢do “Termos e
Condigdes da Oferta - Critério de Colocagdao da Oferta Institucional” na
pagina 53 deste Prospecto Definitivo.

Disposices Comuns a Oferta O Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens
Nao Institucional e a acolhidas no ambito das ordens de investimento e dos Pedidos de
Oferta Institucional Subscricdo. O Coordenador Lider somente atenderd aos Pedidos de
Subscricdo e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por
Investidores titulares de conta nelas abertas ou mantidas pelo respectivo
Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos de
Subscrigdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais deverdo ser
realizadas junto ao Coordenador Lider.

N3o sera concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos
Investidores interessados em adquirir as Novas Cotas.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuigdo com
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas
Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas
Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscri¢do e as ordens de investimento
enviados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados,
sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de
Preferéncia ndo serdo canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar na ordem de investimento ou no Pedido de Subscri¢do, conforme o
caso, a sua condi¢do de Pessoa Vinculada. A PARTICIPAGAO DE PESSOAS
VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPACAO
DAS PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE
PROSPECTO DEFINITIVO.

Taxa de ingresso O Fundo n3o possui taxa de ingresso ou de saida. Quando da realizagdo de
e taxa de saida emissdes de Cotas, os investidores que adquirirem Cotas da respectiva
emissdo poderdo ter que arcar com até a totalidade dos custos vinculados
a distribuicdo das Cotas objeto de tais emissdes, por meio da cobranca de
taxa de distribuicdo primaria, sendo que a cobranca de tal taxa sera
aprovada e definida no mesmo ato que aprovar as novas emissoes.

Escriturador A Administradora, conforme acima qualificada.

Registro da Oferta O pedido de registro automatico da Oferta foi apresentado a CVM em 02
de agosto de 2022. A Oferta foi registrada na CVM sob o
n2 CVM/SRE/RFI/2022/043, em 01 de setembro de 2022, na forma e nos
termos da Lei n2 6.385/76, da Instru¢do CVM 400, da Instru¢do CVM 472 e
das demais disposicGes legais, regulatérias e autorregulatérias aplicaveis
ora vigentes.

Negociagdo e Custodia das As Novas Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no
Novas Cotas na B3 mercado primario, no Mddulo de Distribuicdo de Ativos (MDA)
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo, no
mercado secundario, no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e
operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os eventos de
pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas
eletronicamente por meio do Balcdo B3. A colocagdo de Novas Cotas objeto
da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de
liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo
podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador
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Lider e a Administradora, com a finalidade de proporcionar o tratamento
igualitario e equitativo aos Investidores, sendo certo que o Coordenador
Lider e a Administradora se obrigam a conferir tal tratamento igualitario e
equitativo a todos os Investidores.

O Escriturador sera responsdvel pela custddia das Novas Cotas que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3.

Alocagao e Liquidagdo da Oferta | Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de
boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos Investidores das Novas
Cotas subscritas. Para os Investidores Ndo Institucionais e os Investidores
Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedidos de
Subscricdo em valor igual ou superior a R$1.000.006,99 (um milh3o e seis
reais e noventa e nove centavos) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo
Primaria), o Pedido de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para
validar o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e
contém as informagdes previstas no artigo 22 da Resolugdo CVM 27.

As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas,
posteriormente a obtengdo do registro da Oferta, seguindo os critérios
estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao
disposto no artigo 33, paragrafo 39, inciso |, da Instrugdo CVM 400, sendo que
os recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e aplicados nos
termos do artigo 11, paragrafos 22 e 32 da Instrugdo CVM 472.

Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocagao, o
Coordenador Lider verificara se: (i) o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (i) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso de
demanda; diante disto, o Coordenador Lider, em comum acordo com a
Gestora e a Administradora, definira se havera liquidacdo da Oferta, bem
como seu volume final, ou, ainda, se havera emissdo, e em qual quantidade,
de Novas Cotas Adicionais.

A liquidagdo fisica e financeira (i) dos Cotistas que tenham exercido o Direito
de Preferéncia sera realizada na Data de Liquidacdo do Direito de Preferéncia;
e (i) dos Investidores que tenham realizado Pedidos de Subscri¢cdo e ordens
de investimento ocorrera na Data de Liquidagdo da Oferta, de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso,
sendo certo que a B3 informara ao Coordenador Lider o montante de ordens
recebidas em seu ambiente de liquidagdo, sendo que os recursos recebidos
na integralizagdo serdao recebidos e aplicados nos termos do artigo 11,
paragrafos 22 e 32 da Instrugdo CVM 472.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente
integralizadas por falha dos Investidores, a integralizacdo das Novas Cotas
objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 52 (quinto)
Dia Util imediatamente subsequente & Data de Liquidagdo pelo Prego de
Emissdo, sendo certo que, caso apds a possibilidade de integralizacdo das
Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores de
modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada e o Coordenador Lider deverd devolver aos Investidores e aos
Cotistas, conforme o caso, os recursos eventualmente depositados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento da Oferta. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores e aos Cotistas,
conforme o caso, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de
Subscricdo, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos. Para mais
informagGes acerca da alocagao e liquidagdo financeira das Novas Cotas ver
secao “Alocacgdo e Liquidagdo da Oferta” na pagina 53 deste Prospecto.
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Alteragdo das Circunstancias, O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou
Revogacdo ou Modificagdo, revogar a Oferta, caso ocorram alteragOes substanciais, posteriores e
Suspensao ou Cancelamento da | imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentagao
Oferta do pedido de registro de distribuigdo, ou que o fundamente, acarretando

aumento relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria
Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugao CVM 400. O pleito de
modificacdo da Oferta presumir-se-a deferido caso nado haja manifestacdo
da CVM em sentido contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do
seu protocolo na CVM. Adicionalmente, o Coordenador Lider podera
modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e
condi¢des para os Investidores ou a fim de renunciar a condigdo da Oferta
estabelecida pelo Fundo, conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32, da
Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das condi¢des da
Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser
prorrogado em até 90 (noventa) dias contados da aprovagdo do pedido de
registro da Oferta a CVM, por iniciativa prépria da CVM ou a requerimento
da Gestora. Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou
posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes, conforme o
detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta
deverado ser restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados
em contrapartida aos valores mobilidrios ofertados, na forma e nas
condicOes previstas neste Prospecto. A modificacdo ou revogacdo da
Oferta deverd ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo
Coordenador Lider, e divulgada por meio de anuncio de retificacdo a ser
divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, da Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, no mesmo
veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, de acordo com o
artigo 27 da Instrugdo CVM 400. O Coordenador Lider devera se acautelar
e se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscrigdo ou
das ordens de investimento, conforme o caso, de que o potencial Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condiges a ela aplicaveis.

Os Investidores e os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta ou exercido o
Direito de Preferéncia, deverdao confirmar expressamente, até as 16:00
horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente & data de recebimento de
comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador
Lider ou pelo Escriturador, conforme o caso, e que informara sobre a
modificacdo da Oferta, objeto de divulgacdo de anuncio de retificacdo, seu
interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme o caso. Em caso de siléncio, sera presumido que os
Investidores e os Cotistas silentes pretendem manter a declaracdo de
aceitagcdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no
momento do recebimento das aceitagGes da Oferta, de que o Investidor
esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas
condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) podera suspender
ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando
em condicGes diversas das constantes da Instru¢do CVM 400 ou do registro;
ou (b) tenha sido havida por ilegal, contraria a regulamentacdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera
suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade ou violagdo de
regulamento sanaveis. O prazo de suspensao de uma oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada deverd
ser sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que
determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da referida
oferta e cancelar o respectivo registro.
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No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a
analise prévia da CVM pleito justificado de cancelamento do registro da
Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19, paragrafo 42
da Instrugdo CVM 400.

O Coordenador Lider e o Escriturador, conforme o caso, devera comunicar
diretamente os Investidores e os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta
ou exercido o Direito de Preferéncia, sobre a suspensdo ou o cancelamento
da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da
Instrugdo CVM 400, o Investidor e o Cotista poderdo revogar sua aceitagdo
a Oferta e o seu exercicio do Direito de Preferéncia, devendo, para tanto,
informar sua decisdo ao Coordenador Lider ou ao Escriturador, conforme o
caso, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util contado do recebimento da
referida comunicagdo, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o
interesse do Investidor e do Cotista silentes em ndo revogar sua aceitagdo.
Se o Investidor e/ou o Cotista silentes revogarem suas aceitacbes, os
valores até entdo integralizados pelo Investidor e/ou pelo Cotista serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucdo
CVM 400, (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribui¢do seja resilido, nos
termos avengados em tal instrumento, todos os atos de aceitagdo serao
cancelados e o Coordenador Lider ou o Escriturador com a qual o Investidor
ou o Cotista, conforme o caso, enviou a sua ordem de investimento ou
celebrou o seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao Investidor e ao Cotista
o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
integralizados pelos Investidores serdo devolvidos, de acordo com os
Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogagdo da
Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribui¢do, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogagdo da Oferta torna ineficaz a Oferta e os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos Investidores e aos Cotistas que aceitaram a Oferta e/ou
que exerceram o Direito de Preferéncia os valores depositados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias
Uteis contados da referida comunicacdo, conforme disposto no artigo 26
da Instrugdo CVM 400.

Quaisquer comunicag@es relacionadas a revogagdo da aceitagdo da Oferta
pelo Investidor ou pelo Cotista devem ser enviadas por escrito ao enderego
eletronico do Coordenador Lider ou do Escriturador, conforme o caso, ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao
Coordenador Lider ou ao Escriturador, conforme o caso.

Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou aos
Cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores
restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscrigdo,
conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Para mais informagbes acerca da Alteragdo das Circunstancias,
Revogac¢do ou Modificagdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta
ver secdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo,
Suspensao ou Cancelamento da Oferta” na pagina 55 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Nao
Institucionais que se enquadrem no publico-alvo do Fundo, a saber,
pessoas fisicas e juridicas residentes e domiciliadas no Brasil, investidores
institucionais e fundos de investimento, bem como investidores ndo
residentes, conforme previsto no Regulamento.
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No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por
clubes de investimento constituidos nos termos da Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagdo das Novas
Cotas em qualquer outro pais que ndo o Brasil.

Serd garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde
que a aquisicdo das Novas Cotas ndo lhes seja vedada por restrigdo legal,
regulamentar ou estatutdria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagdo
da adequagdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus
respectivos clientes.

Aplicagao Minima Inicial ou 105 (cento e cinco) Novas Cotas, totalizando a importancia de R$1.009,05
Investimento Minimo (mil e nove reais e cinco centavos) (sem considerar a Taxa de Distribuigdo
por Investidor Primaria) por Investidor, salvo se (i) ao final do Periodo de Subscri¢do restar

um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessario para se atingir
este Investimento Minimo por qualquer Investidor, hipdtese em que sera
autorizada a subscri¢do e a integralizacdo do referido saldo para que se
complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas, ou
(i) caso o total de Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscrigdo
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta N3o Institucional serdo
rateadas entre os Investidores N3o Institucionais, o que podera reduzir o
Investimento Minimo por Investidor.

A Aplicagdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do
exercicio do Direito de Preferéncia.

Para mais informagoes, verificar a Se¢ao “Termos e Condigoes da Oferta -
Distribuicao Parcial”, na pagina 40 deste Prospecto Definitivo e na Secdo
“Termos e Condigdes da Oferta - Critério de Colocacdo da Oferta Nao
Institucional”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

Inadequagdo de investimento | O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento
sujeito a diversos riscos, uma vez que é um investimento em renda varidvel,
estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo,
dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Novas Cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e a oscilacdo das cotagGes das Novas
Cotas em mercado de bolsa. Assim, os Investidores poderdao perder uma
parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter
Patrimonio Liquido negativo, ressalvado que eventual responsabilidade do
Cotista sera limitada ao valor de subscrigao das Cotas de sua titularidade.
Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo é adequado a Investidores que
necessitem de liquidez imediata, tendo em vista que as cotas de Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de estes terem
suas cotas negociadas em bolsa de valores. Além disso, os Fundos de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais tém a forma de
condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de
suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar
a venda de suas Cotas no mercado secundario. Adicionalmente, é vedada
a subscricdo de Novas Cotas por clubes de investimento, nos termos dos
artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os
Investidores leiam cuidadosamente a Segdo “Fatores de Risco”, nas paginas
81 a 98 deste Prospecto Definitivo, antes da tomada de decisdo de
investimento, para a melhor verificacdo de alguns riscos que podem afetar
de maneira adversa o investimento nas Novas Cotas.
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A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO
DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS
INVESTIMENTOS. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA
INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Fatores de risco LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA,
EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO” CONSTANTE NAS PAGINAS
81 A 98 DESTE PROSPECTO PARA UMA DESCRICAO DE CERTOS FATORES
DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E A SUBSCRICAO/AQUISICAO DAS
NOVAS COTAS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS NA TOMADA DE
DECISAO DE INVESTIMENTO.

InformagGes adicionais Quaisquer informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e/ou sobre a
Oferta poderao ser obtidos junto a Administradora, ao Coordenador Lider,
a Gestora, a B3 e/ou a CVM, cujos enderecos e telefones para contato
encontram-se indicados na Sec¢do “Termos e CondigGes da Oferta - Outras
Informagdes”, na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.
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IDENTIFICACAO DA ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR LIDER E DOS
DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO E DA OFERTA

Administrador SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52 andar

CEP 01452-919, S3o Paulo, SP

At.: Administracao de Fundos

Telefone: (11) 2827-3500

E-mail: administracao.fundos@singulare.com.br
Website: www.singulare.com.br
https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/

Coordenador XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
Lider MOBILIARIOS S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 302 andar

CEP 04543-010, S3o Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico de Mercado
de Capitais

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br

Gestora KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ayrton Senna da Silva, n2 500, sala 502

CEP 86050-460, Londrina, PR

At.: Crédito e Financiamentos

Telefone: (43) 3039-1414

E-mail: asatala@kijani.com.br | kijani@kijani.com.br
Website: www.kijani.com.br

Custodiante SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar

CEP 01452-919, S3o Paulo, SP

At.: Administracdo de Fundos

Telefone: (11) 2827-3500

E-mail: administracao.fundos@singulare.com.br
Website: www.singulare.com.br
https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/

Escriturador SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 1.355, 52 andar

CEP 01452-919, S&o Paulo, SP

At.: Administragdo de Fundos

Telefone: (11) 2827-3500

E-mail: fiagro.adm@singulare.com.br

Website: www.singulare.com.br
https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/

Assessores Legais | STOCCHE FORBES ADVOGADOS
do Coordenador

Lid Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 4.100, 102 andar
ider

CEP 04538-132, S3o Paulo - SP

At.: Marcos Ribeiro / Ravel T. Carvalho

Telefone: (11) 3755-5400

E-mail:mribeiro@stoccheforbes.com.br / rtcarvalho@stoccheforbes.com.br
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Website: www.stoccheforbes.com.br

Assessores Legais | SOUTO CORREA ADVOGADOS
da Gestora Av. Pres. Juscelino Kubitschek, 2041, Torre D, 82 andar, Complexo JK
CEP 04543-011, S3o Paulo - SP
At.: Ingrid Hessling
Telefone: (21) 3590 6901
E-mail: ingrid.hessling@soutocorrea.com.br
Website: www.soutocorrea.com
Auditor BDO RCS AUDITORES INDEPENDENTES
Independente Rua Major Quedino, n? 90, 32 andar, Consolagdo
do Fundo

CEP 01050-030, Sdo Paulo - SP

At.: Waldemar Namura Junior

Telefone: +55 (11) 3848 5880

E-mail: waldemar.namura@bdo.com.br

Website: https://www.bdo.com.br/pt-br/bdo-brazil
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TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Caracteristicas da Oferta e das Novas Cotas

Posicdo Patrimonial do Fundo antes da Oferta

SKIJANI

A posicdo patrimonial do Fundo, antes da emissao das Novas Cotas, é a seguinte:

Quantidade de Cotas do Fundo

Patrimonio Liquido do Fundo

Valor Patrimonial das Cotas

24.000.000

R$230.640.000,00

RS$9,61

Posicdo Patrimonial do Fundo apds a Oferta

A posi¢ao patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas
(considerando as Novas Cotas Adicionais), é a seguinte:

Quantidade de Novas
Cotas emitidas

Quantidade de Cotas do
Fundo ap6s a Oferta

Patrimonio Liquido do Fundo
apos a captagdo dos recursos
da Segunda Emissdo (*) (RS)

Valor Patrimonial das Cotas
apos a captagdo dos recursos
da Segunda Emissao (*) (R$)

36.000.000

60.000.000

R$590.640.000,00

R$9,84

*Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29.06.2022, acrescido no valor captado no dmbito da Oferta.

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscrigdo e a integralizagdo da totalidade das Novas Cotas (sem

considerar as Novas Cotas Adicionais), é a seguinte:

Quantidade de Novas
Cotas emitidas

Quantidade de Cotas do
Fundo apoés a Oferta

Patrimonio Liquido do Fundo
apos a captagdo dos recursos
da Segunda Emiss&o (*) (RS)

Valor Patrimonial das Cotas
apos a captagdo dos recursos
da Segunda Emissdo (*) (RS)

30.000.000

54.000.000

R$530.640.000,00

R$9,83

*Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29.06.2022, acrescido no valor captado no Gmbito da Oferta.

A posicdo patrimonial do Fundo, apds a subscricdo e a integralizagdo das Novas Cotas correspondentes
ao Montante Minimo da Oferta, é a seguinte:

Quantidade de Novas
Cotas emitidas

Quantidade de Cotas do
Fundo apés a Oferta

Patrimonio Liquido do Fundo
apos a captacdo dos recursos
da Segunda Emissao (*) (RS)

Valor Patrimonial das Cotas
apos a captagdo dos recursos
da Segunda Emissdo (*) (RS)

3.000.000

27.000.000

R$260.640.000,00

R$9,65

*Considerando o Patriménio Liquido do Fundo em 29.06.2022, acrescido no valor captado no Gmbito da Oferta.

E importante destacar que as potenciais diluicBes ora apresentadas sdo meramente ilustrativas,
considerando-se o valor patrimonial das Cotas de emissdo do Fundo em 29 de junho de 2022, sendo que,
caso haja a reducdo do valor patrimonial das Novas Cotas, quando da liquidacdo financeira da Oferta, a
referida diluicdo podera ser superior aquela apontada na tabela acima. PARA MAIORES INFORMACOES
A RESPEITO DO RISCO DE DILUICAO NOS INVESTIMENTOS, VEJA A SECAO DE FATORES DE RISCO, EM
ESPECIAL, O FATOR DE RISCO “RISCO DE DILUICAO IMEDIATA NO VALOR DOS INVESTIMENTOS” NA
PAGINA 97 DESTE PROSPECTO.

A Oferta

As Novas Cotas serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforgos de colocagao,
conduzida de acordo com a Instrugdo CVM 400, a Instrugdo CVM 472, nos termos e condi¢des do
Regulamento e do Contrato de Distribuicdo.

Deliberacéo sobre a Oferta e a Sequnda Emisséio das Novas Cotas

Foi celebrado o Ato de Aprovagao da Oferta, por meio do qual foram aprovados, dentre outros, os termos
e condigdes da Segunda Emissdo e da Oferta.
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Montante Inicial da Oferta e quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta

O Coordenador Lider realizara a distribuicdo publica de, inicialmente, 30.000.000 (trinta milhGes) de
Novas Cotas, todas nominativas e escriturais, em série Unica, com Valor Unitério correspondente a R$9,61
(nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, que equivale ao Prego de Emissdo, correspondente
a RS 10,00 (dez reais), descontada a Taxa de Distribui¢do Primaria, correspondente a RS 0,39 (trinta e
nove centavos), perfazendo o montante total de, inicialmente, R$288.300.000,00 (duzentos e oitenta e
oito milhdes e trezentos mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribui¢do Primaria), podendo o Montante
Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude do Lote Adicional, ou (ii) diminuido em virtude da
Distribui¢ao Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta.

Lote Adicional

O Fundo poderd a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider,
optar por emitir um lote adicional de Novas Cotas, aumentando em até 20% (vinte por cento) a
guantidade das Novas Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme os limites estabelecidos no
artigo 14, paragrafo 22, da Instru¢do CVM 400, ou seja, em até R$57.660.000,00 (cinquenta e sete milhdes
e seiscentos e sessenta mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria), correspondente
6.000.000 (seis milhdes) Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condi¢es e com as mesmas
caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, que poderao ser emitidas pelo Fundo até a data
do Procedimento de Alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou
modificagdo dos termos da Segunda Emissdo e da Oferta.

Aplicar-se-do as Novas Cotas oriundas do exercicio da Opc¢do de Lote Adicional, caso venham a ser
emitidas, as mesmas condigdes e preco das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sendo que a oferta das
Novas Cotas Adicionais também sera conduzida sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, sob a
lideranga do Coordenador Lider. Assim, a quantidade de Novas Cotas objeto da Oferta podera ser até 20%
(vinte por cento) superior a quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada, mediante exercicio parcial
ou total da Opgdo de Lote Adicional.

Lote Suplementar

N&o serd outorgada pelo Fundo ao Coordenador Lider a opgdo de distribuicdo de lote suplementar para
fins de estabilizacdo do preco das Novas Cotas, nos termos do artigo 24 da Instrucdo CVM 400.

Distribuicdo Parcial

Sera admitida a distribuicdo parcial das Novas Cotas, desde que respeitado o montante minimo de
R$28.830.000,00 (vinte e oito milhdes, oitocentos e trinta mil reais) (sem considerar a Taxa de Distribui¢do
Primaria), correspondente a 3.000.000 (trés milhdes) de Novas Cotas, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instru¢dao CVM 400.

Observada a colocagdo do Montante Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela Administradora.

Os Cotistas, quando do exercicio do Direito de Preferéncia, e o Investidor terdo a faculdade, como
condicdo de eficacia de seu Pedido de Subscricdo, ordens de investimento, aceitacdo da Oferta ou
exercicio do Direito de Preferéncia, de condicionar a sua adesao a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e
menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “ii” acima, o Investidor e o Cotista deverdo, no momento da aceitacdo da Oferta ou
exercicio do seu Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-se a condigdo
prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente
a proporgdo entre o nimero de Novas Cotas efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas
originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor e do Cotista,
conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Direito de Preferéncia, da ordem de
investimento ou do Pedido de Subscri¢cdo, conforme o caso.
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Caso o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, indiquem o item “2” acima, o valor minimo a ser subscrito
por Investidor ou por Cotista, conforme o caso, no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo
Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de
prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricao e das ordens de investimento
dos Investidores e/ou do Cotista, ao exercer o seu Direito de Preferéncia.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada. Caso ja tenha ocorrido a
integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos
respectivos Investidores ou Cotistas nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos Pedidos de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, acrescidos dos
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos Investimentos Temporarios, calculados pro
rata temporis, a partir da Data de Liquidagdo, com dedugdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de Restituicdo de
Valores”), no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na
hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou aos Cotistas, estes deverdo fornecer
recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdao dos Pedidos de
Subscrigdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo
da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pelo Coordenador
Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora devendo realizar o cancelamento das Novas
Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentagao em vigor, devendo, ainda, devolver aos Investidores
ou aos Cotistas, ao exercer o seu Direito de Preferéncia, que tiverem condicionado a sua adesdo a
colocacgdo integral, ou para as hipoteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo
do cancelamento das Novas Cotas condicionadas.

N3o havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribuigao Parcial.

Para maiores informacdes sobre a Distribuicdo Parcial das Novas Cotas, veja a se¢do “Fatores de Risco -
Riscos Relativos a Oferta - Riscos da ndo coloca¢do do Montante Minimo da Oferta” e a se¢do “Fatores de
Risco - Riscos Relativos a Oferta - Risco da ndo colocagdo do Montante Inicial da Oferta”, na pdagina 97
deste Prospecto Definitivo.

Regime de distribuicdo das Novas Cotas

As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores
esforgos de colocagdo com relagdo a totalidade das Novas Cotas, inclusive eventuais Novas Cotas
Adicionais que venham a ser emitidas, de acordo com a Instrugao CVM 400 e demais normas pertinentes
e/ou legislagBes aplicaveis.

Preco de Emissdo

O Preco de Emissdo por Cota no valor de R$10,00 (dez reais) por Nova Cota, correspondente ao Valor
Unitdrio de R$9,61 (nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo
Priméaria de RS0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, aprovado pela Administradora por meio do
Ato de Aprovacdo da Oferta, conforme os termos previstos no Regulamento, e sera fixo até a data de
encerramento da Oferta, que se dard com a divulgacdo do Andncio de Encerramento.

Forma de subscricdo e integralizacGo

As Novas Cotas serdo subscritas durante todo o Periodo de Distribuicdo utilizando-se os procedimentos
do MDA. Os Investidores considerados Pessoas Vinculadas deverdo indicar em seus respectivos Pedidos
de Subscricdo ou ordens de investimento, conforme o caso, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada.

Os Cotistas que exercerem seu Direito de Preferéncia somente poderdo manifestar o exercicio de seu
Direito de Preferéncia junto ao Escriturador observados os seguintes procedimentos operacionais do
Escriturador: (a) o Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (b) devera ser
enviada uma via fisica ou digital do Pedido de Subscrigdo assinado ao Escriturador até o término do Prazo
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de Exercicio do Direito de Preferéncia; e (c) deverd ser enviado o comprovante de integralizagdo ao
Escriturador até a Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia, conforme os dados abaixo para contato:
SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2
1.355, 52 andar, Sao Paulo, SP. At.: Ingrid Sepulveda, e-mail: fiagro.adm@singulare.com.br.

Os Investidores Institucionais e os Investidores N3do Institucionais integralizardo as Novas Cotas, a vista,
pelo Preco de Emissdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, na Data de
Liquidagdo da Oferta, junto ao Coordenador Lider, de acordo com as normas de liquidagdo e
procedimentos aplicaveis da B3.

Para maiores informacGes, vide se¢do “Termos e Condi¢Ges da Oferta - Caracteristicas da Oferta - Critério
de Colocagdo da Oferta Institucional” na pagina 53 deste Prospecto, a secdo “Termos e CondigOes da
Oferta - Caracteristicas da Oferta - Critério de Colocagdo da Oferta N3o Institucional” na pagina 51 deste
Prospecto.

Taxa de DistribuicGo Primdria

Sera devida pelos Investidores, incluindo os atuais Cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de
Preferéncia, quando da subscri¢do e integralizagdo das Novas Cotas, taxa de distribuicdo equivalente a
um percentual fixo de 4,06% (quatro inteiros e seis centésimos por cento) sobre o Valor Unitéario da Nova
Cota, equivalente ao valor de R$0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, valor este correspondente
ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo primaria das Novas Cotas que sera equivalente a
soma dos custos da distribuicdo primaria das Novas Cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de
coordenacdo e estruturagdo, (b) comissdo de distribuicdo, (c) honorarios de advogados externos
contratados para atuagdo no ambito da Oferta, (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, (e)
taxa de liquidagdo da B3, (f) custos com a publicagdo de anuncios e avisos no ambito da Oferta, conforme
0 caso, (g) outros custos relacionados a Oferta, e (ii) o Montante Inicial da Oferta.

O Fundo n3ao podera arcar em hipétese alguma com custos relativos a contratagao de instituicées que sejam
consideradas vinculadas a Gestora ou a Administradora, nos termos do entendimento constante do Oficio-
Circular/CVM/SIN/n2 5/2014.

Caso, apos o pagamento de todas as despesas acima, ainda haja saldo remanescente, dado que os custos
presentes no cdlculo da Taxa de Distribuicdo Primdria foram calculados com base no Montante Inicial da
Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria sera integralmente revertido ao Fundo.

Aplicacdo Minima Inicial ou Investimento Minimo por Investidor

O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 105 (cento e cinco)
Novas Cotas, totalizando a importancia de R$1.009,05 (mil e nove reais e cinco centavos) (sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primdria) por Investidor, salvo se (i) ao final do Periodo de Subscrigdo restar um
saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessdrio para se atingir este Investimento Minimo por
qualquer Investidor, hipdtese em que sera autorizada a subscri¢do e a integralizagdo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribuicdo da totalidade das Novas Cotas, ou (ii) caso o total de
Novas Cotas correspondente aos Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, ocasido em que as Novas Cotas destinadas a Oferta Ndo Institucional serdo
rateadas entre os Investidores Ndo Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por
Investidor. Para mais informacdes, verificar a Se¢do “Termos e CondigGes da Oferta - Distribui¢do Parcial”,
na pagina 40 deste Prospecto Definitivo, e na Se¢do “Termos e CondigGes da Oferta - Critério de Colocagdo
da Oferta Nao Institucional”, na pagina 51 deste Prospecto Definitivo.

A Aplicagdo Minima Inicial ndo é aplicavel aos Cotistas do Fundo quando do exercicio do Direito de
Preferéncia.

Adicionalmente, fica ressalvado que a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por cento)
da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a titularidade de Cotas que garantam o direito
ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez
por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdo resultar em impactos tributarios para
referido Cotista pessoa fisica.

Para maiores informacgdes sobre as regras de tributacdo aplicaveis aos Investidores e ao Fundo, vide secdo
“Regras de Tributacdo do Fundo”, na pagina 99 deste Prospecto.
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Caracteristicas, vantagens e restricées das Novas Cotas

As Novas Cotas (i) sdo emitidas em classe Unica (ndo existindo diferencas acerca de qualquer vantagem
ou restri¢do entre as Novas Cotas ou as Cotas do Fundo) e conferem aos seus titulares idénticos direitos
politicos, patrimoniais e econdmicos; (ii) correspondem a fragdes ideais do patrimdnio liquido do Fundo;
(iii) ndo sdo resgataveis; (iv) terdo a forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde
que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em quaisquer
rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos
integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragdo ideal desses ativos; (vii) no caso de emissdo de novas
Cotas pelo Fundo, conferirdo aos seus titulares direito de preferéncia; (viii) cada cota correspondera um
voto nas assembleias do Fundo; e (ix) serdo registradas em contas de depésito individualizadas, mantidas
pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas
e a qualidade de Cotista do Fundo, sem emissao de certificados.

Sem prejuizo do disposto no subitem “viii” acima, ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas
do Fundo (a) a Administradora ou a Gestora; (b) os sdcios, diretores e funcionarios da Administradora ou
da Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus sdcios, diretores e funcionarios; (d)
os prestadores de servicos do Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o Cotista, na hipdtese de
deliberagdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que concorram para a formacdo
do patriménio do Fundo; e (f) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

Ndo se aplica o disposto acima quando: (i) os Unicos Cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas
nos itens (a) a (f); ou (ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na
propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a
Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissdo de voto ou (iii) todos os subscritores de Cotas
forem conddéminos de bem e/ou bens com que concorreram para a integralizacdo de Cotas, podendo
aprovar o respectivo laudo de avaliagdo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo sexto
do artigo 82 da Lei n? 6.404/76, conforme o paragrafo segundo do artigo 12 da Instrugdo CVM 472.

De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n2 8.668/93 e no artigo 92 da Instrugdo CVM 472, o Cotista
ndo poderd requerer o resgate de suas Cotas.

Direito de Preferéncia dos Atuais Cotistas do Fundo

E assegurado aos Cotistas que possuam Cotas no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, devidamente integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢cGes para com o
Fundo, o Direito de Preferéncia na subscri¢cdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas, conforme aplicagdo
do Fator de Proporgao para Subscrigdo de Novas Cotas, nos termos do Regulamento.

A quantidade maxima de Novas Cotas a ser subscrita por cada Cotista no ambito do Direito de Preferéncia
devera corresponder sempre a um nimero inteiro, ndo sendo admitida a subscri¢do de fragdao de Novas
Cotas, proporcional a quantidade de Cotas que detiver no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacio
do Anuncio de Inicio, em relagdo a totalidade de Cotas em circulagdo nessa mesma data, conforme
aplicacdo do Fator de Proporg¢do para Subscrigdao de Cotas, observado que eventuais arredondamentos
serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo).
Ndo haverd exigéncia de Aplicagdo Minima Inicial por Investidor para a subscrigdo de Novas Cotas no
ambito do exercicio do Direito de Preferéncia.

Nos termos do item 8.1.1 do Regulamento, os atuais Cotistas do Fundo terdo o direito de preferéncia na
subscricdo das Novas Cotas, a ser realizada exclusivamente pelo Escriturador, observadas as demais
disposi¢cOes previstas neste Prospecto, com as seguintes caracteristicas: (i) periodo para exercicio do
Direito _de Preferéncia: o periodo compreendido entre 09 de setembro de 2022, inclusive, e 22 de
setembro de 2022, inclusive, observados os seguintes procedimentos operacionais do Escriturador: (a) o
Cotista devera possuir o cadastro regularizado junto ao Escriturador; (b) devera ser enviada uma via fisica
ou digital do Pedido de Subscrigdo assinado ao Escriturador até o término do prazo referido no item (i)
acima; e (c) devera ser enviado o comprovante de integralizagdo ao Escriturador até a Data de Liquidagdo
do Direito de Preferéncia, conforme os dados abaixo para contato: SINGULARE CORRETORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, S3o Paulo, SP. At.: Ingrid
Sepulveda, e-mail: fiagro.adm@singulare.com.br; (ii) posicdo dos Cotistas a ser considerada para fins do
exercicio do Direito de Preferéncia: posicdo no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Antincio
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de Inicio; e (iii) percentual de subscricdo: na proporgdo do nimero de Cotas integralizadas e detidas por
cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do Antncio de Inicio, conforme aplicacio
do Fator de Proporgdo para Subscricdao de Novas Cotas indicado abaixo.

Sera permitido aos Cotistas ceder, a titulo oneroso ou gratuito, seu Direito de Preferéncia a outros Cotistas
ou a terceiros, total ou parcialmente, a partir da Data de Inicio do Exercicio do Direito de Preferéncia,
inclusive, exclusivamente perante o Escriturador e fora do ambiente da B3, por meio de termo de cessao,
observados os prazos e procedimentos operacionais previstos neste Prospecto.

O Fator de Proporgdo para Subscricdo de Novas Cotas (conforme definido neste Prospecto) durante o
prazo para exercicio do Direito de Preferéncia, sera equivalente a 1,25000000000 a ser aplicado sobre o
ntmero de Cotas integralizadas por cada Cotista no 32 (terceiro) Dia Util apds a data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragao,
mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). O Fator de Proporgdo para Subscrigdo de
Novas Cotas foi calculado considerando a quantidade total de Novas Cotas, sem considerar as Novas Cotas
Adicionais, dividida pelo numero total de Cotas do Fundo integralizadas pelos atuais Cotistas na data de
divulgagdo do Anuncio de Inicio.

CASO 0S COTISTAS EXERCAM SEUS DIREITOS DE PREFERENCIA PARA A SUBSCRICAO DAS NOVAS COTAS
A TOTALIDADE DAS COTAS OFERTADAS PODERA SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE AOS ATUAIS
COTISTAS, DE FORMA QUE A OFERTA PODERA VIR A NAO SER REALIZADA.

Para mais informag0es veja a secdo “Fatores de Risco” item “As Novas Cotas objeto dos Pedidos de
Subscrigdo e das ordens de Investimento podem ndo ser colocadas pelo Investidor, em face do exercicio
do Direito de Preferéncia”, na pagina 97 deste Prospecto.

Publico-Alvo da Oferta

A Oferta é destinada a Investidores Institucionais e a Investidores Ndo Institucionais que se enquadrem
no publico-alvo do Fundo, a saber, pessoas naturais e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil, bem
como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, bem como
investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento, conforme previsto no Regulamento.

No ambito da Oferta ndo sera admitida a aquisicio de Novas Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugdo CVM 11.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esforcos de coloca¢do das Novas Cotas em qualquer outro pais que
nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas
Cotas ndo lhes seja vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador
Lider a verificagdo da adequacgdo do investimento nas Novas Cotas ao perfil de seus respectivos clientes.

O Publico-Alvo da Oferta sdo os Investidores que se enquadrem no publico-alvo do Fundo. Os Investidores
interessados devem ter conhecimento da regulamentagdao que rege a matéria e ler atentamente este
Prospecto, em especial a se¢dao “Fatores de Risco”, nas paginas 81 a 98 deste Prospecto, para avaliagdo
dos riscos a que o Fundo estd exposto, bem como aqueles relacionados a Segunda Emissdo, a Oferta e as
Novas Cotas, os quais devem ser considerados para o investimento nas Novas Cotas, bem como o
Regulamento.

Destinacdo dos recursos

Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas
Adicionais, serdo aplicados em, preponderantemente, em Ativos-Alvo e, de maneira remanescente, em
Ativos de Liquidez, observando que serdo destinados a aplicacdo pelo Fundo, DE FORMA ATIVA E
DISCRICIONARIA PELA GESTORA, sem prejuizo do disposto nos paragrafos 52 e 62 do artigo 45 da
Instrugdao CVM 472, a saber, a respeito da obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor e por
ativo financeiro previstos nos artigos 102 e 103 da Instru¢do CVM 555.

Ainda, deverdo ser observados os Limites de Concentragdo e os Critérios de Elegibilidade previstos na
Politica de Investimentos do Fundo, constantes neste Prospecto e no Regulamento.
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Sem prejuizo do disposto acima, a Gestora espera aplicar os recursos liquidos da Oferta em Ativos-Alvo de acordo com o pipeline indicativo abaixo, observado que, dentre os ativos

mencionados, ha ativos que se encontram em potencial situagdo de conflito de interesses, nos termos o artigo 34 da Instrugdo CVM 472:
#  Originagao Contraparte Localizagéo Valor Duration Indexador Spread s d~e Garantias
alocacéo

(a0 ano) (a0 ano) [(WES)

1  Proprietaria Produtor Rural s 6,00% 1 AF im6veis

2 Proprietaria Alimentos e bebidas sC 25 2,8 CDI 6,50% 1 AF iméveis + Conta reserva
3 Proprietaria Varejo agricola PR 24 2,5 CDI 4,25% 1 Conta reserva

4 Proprietaria Produtor rural BA 21 4,0 CDI 8,00% 1 AF iméveis + Conta reserva
5  Proprietaria Nutrig&o animal SP 30 2,5 CDI 6,00% 1 AF iméveis + Conta reserva
6  Proprietaria Varejo agricola MT 20 6,0 CDI 5,00% 1 AF im6veis + Conta reserva
7  Proprietaria Nutricdo vegetal PR 20 0,4 CDI 4,00% 1 AF iméveis + Conta reserva
8  Proprietaria Produtor rural* MT 20 3,0 CDI 5,50% 2 AF imdveis + Conta reserva
9 Terceiros Sucroenergético MA 20 3,5 CDI 5,50% 2 AF imdveis + Conta reserva
10  Proprietaria Beneficiadora Graos MS 40 3,0 CDI 6,00% 2 AF iméveis + Conta reserva
11 Terceiros Logistica PR 20 3,0 CDI 5,50% 2 AF im6veis + Conta reserva
12 Proprietaria Organominerais MG 25 3,5 CDI 4,50% 2 AF iméveis + Conta reserva
13 Proprietaria Varejo agricola MT 27 0,5 CDI 4,00% 2 Recebiveis

14 Terceiros Agroindistria PR 20 3,0 CDI 4,00% 3 AF iméveis

15 Proprietaria  Servicos Pés Colheita* PR 25 3,5 CDI 4,50% 3 AF iméveis + Conta reserva
16  Proprietéaria Organominerais BA 25 3,0 CDI 5,50% 3 AF iméveis + Conta reserva
17  Proprietéaria Agroindistria PR 20 3,0 CDI 6,00% 3 AF imoveis + Conta reserva
18 Terceiros Cooperativa PR 25 3,5 CDI 4,00% 3 AF iméveis

19 Proprietaria Varejo agricola MS 24 2,5 CDI 6,50% 3 AF imdveis + Conta reserva
20  Proprietaria Produtor rural BA 25 4,0 CDI 7,00% 3 AF iméveis + Conta reserva

Portfélio alvo 476 3,0 5,43%

*Ativos Conflitados

O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO, SEM GARANTIA DE QUE OS RECURSOS SERAO APLICADOS NECESSARIAMENTE NESSES ATIVOS.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA
OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A DESTINAGAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA CONSEGUIRA
DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE INDICATIVO.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-
DETERMINADOS COM A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER
COMPROMISSO DO FUNDO OU DA GESTORA EM RELAGCAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS
FATORES, DA EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.
As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos Alvo, nos termos do Regulamento, poderdo ser aplicadas, conforme os limites previstos na legislacdo aplicavel, nas
Aplica¢Ges Financeiras. Para mais informagoes sobre a discricionariedade da Administradora e da Gestora, ver fator de risco “Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora” na
pagina 79 do Prospecto.

Em caso de Distribui¢cdo Parcial e desde que atingido o Montante Minimo da Oferta, os recursos captados serdo aplicados em conformidade com o disposto nesta se¢do, de forma
discricionaria pelo Gestor. Ndo havera fontes alternativas de captagdo, em caso de Distribui¢do Parcial.
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Conflito de Interesses

Considerando a potencial aquisi¢cao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, que sejam emitidos ou tenham
como contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou a Administradora, desde que atendidos
determinados critérios listados nos documentos da Oferta, com recursos captados no ambito da Oferta,
sera convocada, apos a divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta, Assembleia de Conflito de
Interesses para deliberar, dentre outras matérias, sobre a aquisicdo de Ativos Conflitados, conforme
exigido pelo artigo 34 da Instrugdo CVM 472.

Nesse sentido, os Investidores, ao aceitarem participar da Oferta, serdo convidados, mas nao obrigados,
a outorgar a Procuragdo de Conflito de Interesses para fins de deliberagdo, em Assembleia de Conflito de
Interesses, pela aquisicdo de Ativos Conflitados, desde que atendidos os critérios listados na Procuragdo
de Conflito de Interesses e descritos neste Prospecto.

Em anexo ao presente Prospecto consta o Manual de Exercicio de Voto e a minuta de Procuragao de
Conflito de Interesses, que podera ser outorgada, de forma ndo obrigatdria (e sim facultativa) e sob
condicdo suspensiva de que o Investidor se torne Cotista, pelo Investidor, ou o Cotista ou o terceiro
cessionario que exercerem o Direito de Preferéncia, no mesmo ato da assinatura do Pedido de Subscricdo
ou do envio de ordem de investimento, conforme o caso, outorgando, assim, poderes para um terceiro
representa-lo e votar em seu nome na assembleia geral que deliberar sobre a referida aquisicao,
conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugdo CVM 472. A Procuracgdo de Conflito de Interesses ndo podera
ser outorgada para a Administradora do Fundo, a Gestora do Fundo ou parte a eles vinculada.

Procuracdo de Conflito de Interesses

As Procuracgées de Conflito de Interesses poderdo ser outorgadas pelos Cotistas, de forma ndo obrigatdria
(e sim facultativa) e sob condicdo suspensiva de que o investidor se torne Cotista, conforme minuta a
ser disponibilizada pela Administradora e pela Gestora, para que seus respectivos outorgados o
representem e votem em seu nome na assembleia geral extraordindria, com validade até que haja
necessidade de sua ratificagdo em fungdo de alteragdes relevantes nos cotistas do Fundo, em seu
patriménio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da regulamentac¢do aplicavel com
recursos captados no dmbito da Oferta e com recursos ja captados pelo Fundo anteriormente; sem a
necessidade de aprovacdo especifica para cada aquisicdo a ser realizada, tendo em vista que nos termos
da Instrugcdo CVM 472 tal aquisicdo configura potencial conflito de interesse. Da referida procuracdo
constara orienta¢do de voto permitindo que o Cotista concorde ou nao, ou ainda se abstenha com a
aquisicdo, pelo Fundo, de Ativos em eventual situagdo de conflito de interesses. Na hipdtese de aprovagdo
da matéria objeto de conflito de interesses descrita na Procuragao de Conflito de Interesses conforme
constante no Anexo VIl deste Prospecto, que nao se confunde com a pré aprovagao de tais operagoes,
os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em Ativos-Alvo que sejam
emitidos ou que tenham como contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou
administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pessoas ligadas a Gestora e/ou a Administradora
deverdo ter como critérios de elegibilidade:(a) operacdes que tenham sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da regulamentagdo em vigor
(Instrugdo CVM 400 e Instrugdo CVM 476), se aplicavel; (b) todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s)
fidejussoria(s) e/ou real(is) de qualquer natureza, ressalvado o disposto no item (c) abaixo; e (c) no caso
de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoéria(s) ou real(is), tais Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou
emissores deverdo ter classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-" ou
equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas a
Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

A Procuragao de Conflito de Interesses ndao podera ser outorgada para a Administradora do Fundo, a
Gestora do Fundo ou parte a eles vinculada.

A Procuracdo de Conflito de Interesses sera dada por Investidor que, teve acesso, antes de outorgar a
referida procuragdo, a todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto, conforme
dispostos neste Prospecto e demais Documentos da Oferta.

Na hipdtese de aprovagao da matéria objeto de conflito de interesses descrita na Procuragdo de Conflito
de Interesses, conforme constante no Anexo VIII deste Prospecto, que ndo se confunde com a pré
aprovagao de tais operag¢oes, os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa
investir em Ativos Conflitados deverdo ter como critérios de elegibilidade: (a) operages que tenham sido
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objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado, nos termos da
regulamentagdo em vigor (Instrugdo CYM400 e Instrugdo CVM 476), se aplicavel; (b) todos os Ativos-Alvo
devem possuir garantia(s) fidejussoria(s) e/ou real(is) de qualquer natureza, ressalvado o disposto no item
(c) abaixo; e (c) no caso de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejusséria(s) ou real(is), tais Ativos-Alvo ou os
respectivos devedores e/ou emissores deverdo ter classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual
ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes agéncias classificadoras de
risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pafs;
sera configurada uma situagdo de conflito de interesses.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo de investimento
gerido pela Gestora, devem possuir critérios claros e objetivos de precificagdo: (i) quando existente,
utilizar indicativo de precificagdo publicado diariamente pela ANBIMA,; (ii) se a precificacdo da ANBIMA
nao estiver disponivel, negociagdo com base no valor de marcagdo a mercado (mark-to-market) do fundo
de investimento vendedor; (iii) se a marcagdo a mercado for inexistente, a negociagdo podera ser feita na
curva do Ativo-Alvo.

Adicionalmente, o investimento em Ativos-Alvo devera representar o percentual maximo indicado no
Regulamento do Fundo, sendo que cada Ativo Conflitado poderd representar, individualmente, até 10%
(dez por cento) do patrimoénio liquido do Fundo.

Para realizar tal aquisicdo, a Administradora e a Gestora disponibilizardo aos Investidores uma minuta de
Procuracdo de Conflito de Interesses que poderd ser celebrada, de forma ndo obrigatéria (e sim
facultativa) e sob condicdo suspensiva de que o Investidor se torne Cotista, pelo Investidor, ou o Cotista
ou o terceiro cessionario que exercerem o Direito de Preferéncia, no mesmo ato da assinatura do Pedido
de Subscrigdo ou do envio de ordem de investimento, conforme o caso, outorgando, assim, poderes para
um terceiro representa-lo e votar em seu nome na assembleia geral que deliberar sobre a referida
aquisicdo, nos termos descritos neste Prospecto, conforme exigido pelo artigo 34 da Instrugdo CVM n?
472/08. A Procuracdo de Conflito de Interesses ndo poderd ser outorgada para a Administradora do
Fundo, a Gestora do Fundo ou parte a eles vinculada.

RECOMENDA-SE QUE O COTISTA PARTICIPE NA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS.

Tendo em vista o acima disposto, caso a aquisi¢do de Ativos em eventual situagdo de conflito de interesses
ndo seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas e caso haja recursos no Fundo para outras aquisi¢des,
o Fundo destinard os recursos da Oferta para a aplicagdao nos termos previstos nesta Sec¢do.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE INTERESSES,
POSTERIORMENTE A DIVULGACAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DE CADA NOVA OFERTA DO
FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA SITUACAO PATRIMONIAL E DO
PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO APOS OENCERRAMENTO DA REFERIDA OFERTA E, COM
BASE EM TAL ANALISE, HAVENDO ALTERACAO SIGNIFICATIVA EM TAL SITUACAO, DEFINIRA ACERCA DA
NECESSIDADE OU NAO DA REALIZACAO DE UMA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE COTISTAS
DO FUNDO, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS OPERACOES CONFLITUOSAS
DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO
APLICAVEL.

Para mais informagdes, vide as Se¢Ges “Risco de ndo aprovacgao de conflito de interesses”, na pagina
87, deste Prospecto, e “Risco de Potencial Conflito de Interesse”, na pagina 86 deste Prospecto.

Pedido de Subscricdo

Durante o Periodo de Subscrigdo, o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada, indicara
no(s) seu(s) Pedido(s) de Subscri¢do, entre outras informagdes, (i) a quantidade de Novas Cotas e o volume
financeiro que pretende subscrever em Novas Cotas (observada a Aplicacdo Minima Inicial), bem como
(ii) a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Pedido(s) de Subscrigdo ser(em)
cancelado(s) pelo Coordenador Lider.

Periodo de Distribuicdo

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, em conformidade com o previsto nos
artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM 400. A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera encerrada (i) em
até 06 (seis) meses apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data de divulga¢do do Anuncio de
Encerramento, o que ocorrer primeiro.
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entos

Procedimento de Alocacdo de Ordens

Havera Procedimento de Alocacdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider,
posteriormente a obtenc¢do do registro da Oferta e a divulgacao deste Prospecto Definitivo e Anulncio de
Inicio, nos termos do artigo 44 da Instrugao CVM 400, para a verificagdo, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Novas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Ndo Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos (observada a Aplicagdo Minima
Inicial) ou maximos, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Novas Cotas Adicionais.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas poderdo participar do Procedimento de Alocagdo, sem
qualquer limitagdao em relagdo ao valor total da Oferta, observado, no entanto, que caso seja verificado
excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscrigdo e as ordens de
investimento das Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da
Instrugdo CVM 400, sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de Preferéncia ndo
serdo canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar na ordem de
investimento ou no Pedido de Subscri¢gdo, conforme o caso, a sua condigdo de Pessoa Vinculada.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS
PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A
SECAO “FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPACAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Registro da Oferta

O pedido de registro automatico da Oferta foi apresentado a CVM em 02 de agosto de 2022. A Oferta foi
registrada na CVM sob o n2 CVM/SRE/RFI/2022/043, em 01 de setembro de 2022, na forma e nos termos
da Lei n? 6.385/76, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 472 e das demais disposicBes legais,
regulatdrias e autorregulatdrias aplicaveis ora vigentes.

Plano de Distribuicdo

Observadas as disposicoes da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a Oferta sob o
regime de melhores esforgos de colocacdo, de acordo com a Instrugdo CVM 400, com a Instrugdo CVM
472 e com as demais normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado em cumprimento ao
disposto no artigo 33, paragrafo 39, da Instrugdao CVM 400, o qual leva em consideragdo as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no
caso da Oferta N@o Institucional - na qual tais elementos ndo poderao ser consideradas para fins de
alocagdo, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, em
conformidade com o artigo 21 da Instrugdo CVM 400; (ii) a adequagdo do investimento ao publico alvo da
Oferta; e (iii) que os seus representantes recebam previamente exemplares deste Prospecto para leitura
obrigatdria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a
distribuicdo publica das Novas Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos seguintes termos:

(i) observado o artigo 54 da Instru¢do CVM 400, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessdo do
registro da Oferta pela CVM; (b) a divulgagdo do Anuncio de Inicio, a qual devera ser feita em até
90 (noventa) dias contados da concessao do registro da Oferta pela CVM; e (c) a disponibilizagdo
deste Prospecto Definitivo aos Investidores;

(ii) a Oferta terd como publico-alvo: (a) os Investidores Ndo Institucionais; e (b) os Investidores
Institucionais, que se enquadrem no Publico-Alvo da Oferta, conforme previsto no Regulamento e
neste Prospecto;

(iii)  apds a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizagdo deste Prospecto aos Investidores, serdo
realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones);
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(iv)  osmateriais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores
eventualmente utilizados serdao encaminhados a CVM, nos termos da Instrugdo CVM 400 e da
Deliberagao CVM n2 818, de 30 de abril de 2019;

(v) os Cotistas que exercerem o Direito de Preferéncia deverdo formalizar a sua ordem de
investimento durante o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, observado que a tais Cotistas
nao se aplica a Aplicagdao Minima Inicial;

(vi)  na data do término do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, serd divulgado o Comunicado
de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, informando o montante de
Novas Cotas subscritas e integralizadas durante o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, bem
como a quantidade das Novas Cotas que serdo colocadas pelo Coordenador Lider para os
Investidores da Oferta;

(vii)  encerrado o Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia, e ndo havendo a colocagdo da totalidade
das Novas Cotas, as Novas Cotas remanescentes serdao colocadas pelo Coordenador Lider para os
Investidores da Oferta;

(viii) o Coordenador Lider ndo aceitara ordens de subscri¢cdo de Novas Cotas, cujo montante de Novas
Cotas solicitadas por Investidor seja superior ao saldo remanescente de Novas Cotas divulgado no
Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de Preferéncia;

(ix)  durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscricdo dos
Investidores Nao Institucionais e as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o
caso, dos Investidores Institucionais, observado o valor da Aplicagdo Minima Inicial;

(x) o Investidor N&o Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera formalizar
seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscri¢cdo junto ao Coordenador Lider, conforme disposto na
Secdo “Termos e Condigdes da Oferta - Oferta Ndo Institucional”, na pagina 50 deste Prospecto
Definitivo;

(xi) o Investidor Institucional que esteja interessado em investir em Novas Cotas devera enviar seu
Pedido de Subscri¢dao ou sua ordem de investimento, conforme o caso, para o Coordenador Lider,
conforme disposto na Secao “Termos e Condi¢Ges da Oferta - Oferta Institucional”, na pagina 52
deste Prospecto Definitivo;

(xii) o Coordenador Lider sera responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no @mbito dos
Pedidos de Subscri¢do;

(xiii) até o Dia Util imediatamente anterior a data de realiza¢do do Procedimento de Alocacdo e apds o
atendimento dos Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas no ambito da Oferta Ndo Institucional, o
Coordenador Lider recebera as ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso,
enviados por Investidores Institucionais, indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita,
inexistindo recebimento de reserva ou limites maximos de investimento para Investidores
Institucionais, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(xiv)  concluido o Procedimento de Alocagdo, posteriormente a obtengdo do registro da Oferta e a divulgagdo
do Prospecto Definitivo e do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider consolidara as ordens de
investimento ou Pedidos de Subscri¢cdao, conforme o caso, dos Investidores, inclusive daqueles que
sejam Pessoas Vinculadas, para subscricdo das Novas Cotas;

(xv)  osInvestidores que tiverem seus Pedidos de Subscrigdo ou as suas ordens de investimento, conforme
o caso, alocados, observados o critério de colocacdo da Oferta N&o Institucional e o Critério de
Colocacdo da Oferta Institucional, conforme o caso, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, sob pena de cancelamento das respectivas ordens de investimento e Pedidos de
Subscricdo, a critério da Administradora e da Gestora, em conjunto com o Coordenador Lider. Todo
Investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio da assinatura do Termo de Adesdo ao
Regulamento, que recebeu exemplar do Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia dos objetivos
do Fundo, de sua politica de investimento, da composi¢do da carteira, da Taxa de Administracdo e da
Taxa de Performance, devidas a Administradora e a Gestora, conforme o caso e na forma descrita no
Regulamento, bem como dos fatores de riscos aos quais o Fundo esta sujeito;
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(xvi) ndo sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados
em subscrever Novas Cotas no ambito da Oferta; e

(xvii) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagdo
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 29 e do artigo 54-A da Instrugdao CVM 400.

N&o sera (i) constituido fundo de sustentagdo de liquidez; ou (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para
as Novas Cotas. Ndo sera firmado Contrato de Estabilizagdo de Pregos e Garantias de Liquidez das Novas Cotas
no ambito da Oferta.

Oferta Ndo Institucional

Durante o Periodo de Subscri¢do, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas
Vinculadas, interessados em subscrever as Novas Cotas objeto da Oferta deverdo preencher um ou mais
Pedidos de Subscrigdo, indicando, dentre outras informagdes a quantidade de Novas Cotas que pretende
subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial), e apresenta-los ao Coordenador Lider. Os Investidores Nao
Institucionais deverao indicar, obrigatoriamente, nos seus respectivos Pedidos de Subscri¢do a sua qualidade
ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seus Pedidos de Subscrigdo serem cancelados pelo Coordenador
Lider. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade de Novas Cotas
inicialmente ofertada (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagcdo de Novas
Cotas junto a Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrugdo
CVM 400, sendo os seus Pedidos de Subscrigdo automaticamente cancelados, sendo certo que as Novas Cotas
subscritas no ambito do Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas.

No minimo, 80% (oitenta por cento) do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Novas Cotas Adicionais,
sera destinado, prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, podera diminuir ou aumentar a quantidade de Novas Cotas
inicialmente destinada a Oferta Ndo Institucional até o Montante Inicial da Oferta, considerando as Novas Cotas
Adicionais que vierem a ser emitidas.

A Oferta N3o Institucional observara os procedimentos e normas de liquidagao da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

(i) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Pedido(s) de Subscricdo a sua condi¢do ou ndo de
Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os Pedidos de Subscri¢do firmados por Pessoas Vinculadas,
sem qualquer limitagdo, observado, no entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda
superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem
considerar as Novas Cotas Adicionais) sera vedada a colocagdo de Novas Cotas para as Pessoas Vinculadas,
sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS
PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMAGOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJIA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

(ii) cada Investidor Ndo Institucional, incluindo os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, podera no respectivo Pedido de Subscricdo condicionar sua adesdo a Oferta, nos termos
descrito na Sec¢do “Termos e Condigdes da Oferta - Distribuigdo Parcial”, na pagina 40 deste Prospecto
Definitivo;

(i)  a quantidade de Novas Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao
Institucionais serdo informados a cada Investidor até o Dia Util imediatamente anterior & Data de

Liquidacdo da Oferta pelo Coordenador Lider que houver recebido o(s) respectivo(s) Pedido(s) de
Subscricdo do respectivo Investidor Nao Institucional, por meio de mensagem enviada ao endereco
eletronico fornecido no(s) Pedido(s) de Subscricdo ou, na sua auséncia, por telefone ou
correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com a alinea “v” abaixo, limitado ao valor
do(s) Pedido(s) de Subscri¢do e ressalvada a possibilidade de rateio prevista na segdo “Critério de
Colocagdo da Oferta Nao Instituciona
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(iv) o Coordenador Lider sera responsdvel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos
Pedidos de Subscrigao;

“ssn

(v) os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento do valor indicado na alinea “iii” acima
junto ao Coordenador Lider que tenham realizado o(s) seu(s) Pedido(s) de Subscrigdo, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 15:00 horas da Data de Liquidacdo da Oferta. Nao havendo
pagamento pontual, o Pedido de Subscrigdo serd automaticamente desconsiderado; e

(vi) o Coordenador Lider somente atendera aos Pedidos de Subscricdo feitos por Investidores Nao
Institucionais titulares de conta nelas aberta ou mantida pelo respectivo Investidor Ndo Institucional.

wn o

Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto nos incisos “i”, “ii” e “v” acima,
enaSecgdo “Termos e Condig¢Oes da Oferta - Alteragdo das circunstancias, revogagao ou modificagdo, suspensao
e cancelamento da Oferta”, na pdgina 55 deste Prospecto Definitivo.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS NA SUBSCRICAO DE NOVAS COTAS DO FUNDO QUE (1)
LEIAM CUIDADOSAMENTE OS TERMOS E CONDICOES ESTIPULADOS NO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRICAO,
ESPECIALMENTE NO QUE SE REFERE AOS PROCEDIMENTOS RELATIVOS A LIQUIDAGAO DA OFERTA E AS
INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”,
NAS PAGINAS 81 A 98 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA
EXPOSTO, BEM COMO AQUELES RELACIONADOS A SEGUNDA EMISSAO, A OFERTA E AS NOVAS COTAS, OS
QUAIS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS NOVAS COTAS, BEM COMO O
REGULAMENTO; (1) VERIFIQUEM COM O COORDENADOR LIDER, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S)
DE SUBSCRIGAO, SE TAL INSTITUIGAO, A SEU EXCLUSIVO CRITERIO, EXIGIRA (A) A ABERTURA OU
ATUALIZAGAO DE CONTA E/OU CADASTRO; E/OU (B) A MANUTENGAO DE RECURSOS EM CONTA CORRENTE
NELA ABERTA E/OU MANTIDA, PARA FINS DE GARANTIA DO(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO; (1l) VERIFIQUEM
COM O COORDENADOR LIDER, ANTES DE REALIZAR O(S) SEU(S) PEDIDO(S) DE SUBSCRIGAO, A
POSSIBILIDADE DE DEBITO ANTECIPADO DA SUBSCRICAO POR PARTE DO COORDENADOR LIDER; E (IV)
ENTREM EM CONTATO COM O COORDENADOR LIDER PARA OBTER INFORMAGCOES MAIS DETALHADAS
SOBRE O PRAZO ESTABELECIDO PELO COORDENADOR LiDER PARA A REALIZACAO DO(S) PEDIDO(S) DE
SUBSCRICAO OU, SE FOR O CASO, PARA A REALIZACAO DO CADASTRO NO COORDENADOR LIDER, TENDO
EM VISTA OS PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS ADOTADOS PELO COORDENADOR LIDER.

Critério de colocacdo da Oferta Ndo Institucional

Caso o total de Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Nao
Institucionais, inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior a 80%
(oitenta por cento) do Montante Inicial da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), todos os Pedidos
de Subscricdao ndo cancelados serdo integralmente atendidos, e as Novas Cotas remanescentes serdao
destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a totalidade dos
Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores Nado Institucionais exceda o percentual prioritariamente
destinado a Oferta N3o Institucional, sera realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Novas
Cotas entre todos os Investidores Ndo Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscri¢do, inclusive
aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor individual de cada Pedido de Subscrigao
e a quantidade total de Novas Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional e desconsiderando-se as fragdes de
Novas Cotas, e as Novas Cotas remanescentes serdo destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional. A quantidade de Novas Cotas a serem subscritas por cada Investidor Ndo Institucional
deverd representar sempre um numero inteiro, ndo sendo permitida a subscricio de Novas Cotas
representadas por nimeros fracionarios. Eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fracao,
mantendo-se o nimero inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio indicado acima, o
Pedido de Subscricdo poderd ser atendido em montante inferior ao indicado por cada Investidor Nao
Institucional e a Aplicagdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma garantia de que os Investidores Nao
Institucionais venham a adquirir a quantidade de Novas Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum
acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade de Novas Cotas inicialmente destinada
a Oferta N3o Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta,
de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos de Subscri¢do.

Na Oferta N&o Institucional ndo serdo consideradas na aloca¢do, em nenhuma hipdtese, relagdes com clientes
e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e do Fundo.




SKIJANI

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Novas Cotas inferior ao montante necessdrio para se
atingir o Investimento Minimo por Investidor, sera autorizada a subscri¢cdo e integralizacdo do referido saldo
para que se complete integralmente a distribui¢do da totalidade das Novas Cotas.

A divisdo igualitaria e sucessiva das Novas Cotas objeto da Oferta N3o Institucional sera realizada em diversas
etapas de alocagdo sucessivas, sendo que a cada etapa de alocagdo serd alocado a cada Investidor Nao
Institucional que ainda n3o tiver seu Pedido de Subscricdo integralmente atendido o menor nimero de Novas
Cotas entre (i) a quantidade de Novas Cotas objeto do Pedido de Subscricdo de tal investidor, excluidas as Novas
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do total do nimero de Novas
Cotas objeto da Oferta (excluidas as Novas Cotas ja alocadas no ambito da Oferta) e o numero de Investidores
N3do Institucionais que ainda ndo tiverem seus respectivos Pedidos de Subscrigdo integralmente atendidos
(observado que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o nimero
inteiro de Novas Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de Novas Cotas ndo alocadas de acordo
com o procedimento acima serdo destinadas a Oferta Institucional.

No caso de um potencial Investidor N3o Institucional efetuar mais de um Pedido de Subscri¢do, os Pedidos de
Subscri¢do serdo considerados em conjunto, por Investidor Nao Institucional, para fins da alocagdo na forma
prevista acima. Os Pedido de Subscricdo que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocacgdo descrita acima.

Oferta Institucional

Apds o atendimento dos Pedidos de Subscri¢cdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Novas
Cotas remanescentes que nao forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto
a Investidores Institucionais, por meio do Coordenador Lider, ndo sendo estipulados valores maximos de
investimento para tais Investidores Institucionais, observados os seguintes procedimentos:

(i) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em
subscrever Novas Cotas deverdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscrigao,
conforme o caso, ao Coordenador Lider, em até 01 (um) Dia Util antes do Procedimento de Alocacio,
indicando a quantidade de Novas Cotas a ser subscrita, inexistindo recebimento de reserva ou limites
maximos de investimento, observada a Aplicagdo Minima Inicial;

(ii) fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo,
necessariamente, indicar na ordem de investimento ou Pedido de Subscricdo, conforme o caso, a sua
condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitas as ordens de investimento ou Pedidos
de Subscrigdo, conforme o caso, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo, observado, no
entanto, que no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade
de Novas Cotas inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais) sera
vedada a colocagdo de Novas Cotas para os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas. A
PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZAGAO DAS NOVAS COTAS
PODERA AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA
MAIORES INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA
A SECAO “FATORES DE RISCO” EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO ”PARTICIPACAO DAS PESSOAS
VINCULADAS NA OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO;

(iii) os Investidores Institucionais terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de suas ordens de
investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso, e aceitagdo da Oferta, de condicionar sua
adesdo a Oferta, nos termos do descrito na Secdo “Termos e Condi¢des da Oferta - Distribuicdo Parcial”,
na pagina 40 deste Prospecto Definitivo;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional deverd assumir a
obrigacdo de verificar se esta cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para
entdo apresentar suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo, conforme o caso;

(v) até o final do Dia Util imediatamente anterior a Data de Liquidacdo da Oferta, o Coordenador Lider
informara aos Investidores Institucionais, por meio de mensagem enviada ao enderego eletronico
fornecido na ordem de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso, ou, na sua auséncia,
por telefone ou correspondéncia, sobre a quantidade de Novas Cotas que cada um devera subscrever
e o valor a ser integralizado; e

52



SKIJANI

(vi)  os Investidores Institucionais integralizardo as Novas Cotas pelo valor indicado no inciso “v” acima, a
vista, em moeda corrente nacional e em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 horas da
Data de Liquidagao da Oferta, de acordo com as normas de liquidacdo e procedimentos aplicaveis da
B3. N3do havendo pagamento pontual, a ordem de investimento ou o Pedido de Subscri¢gdo, conforme
0 caso, serdo automaticamente desconsiderados.

As ordens de investimento e os Pedidos de Subscri¢do serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos “ii”, “iii” e “vi” acima, e na Se¢do “Termos e Condi¢des da Oferta - Alteragdo das circunstancias,
revogacao ou modificagdo, suspensdo e cancelamento da Oferta”, na pagina 55 deste Prospecto Definitivo.

Critério de colocacdo da Oferta Institucional

Caso as ordens de investimento e Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Institucionais
excedam o total de Novas Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda no ambito da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores Institucionais que, no entender do
Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, melhor atendam aos objetivos da
Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores com
diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondmica brasileira, bem
como criar condig¢Ges para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimentos do agronegécio.

Disposicdes comuns a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdao a B3 das ordens acolhidas no ambito das ordens de
investimento e dos Pedidos de Subscri¢do. O Coordenador Lider somente atendera aos Pedidos de Subscri¢ao
e as ordens de investimento, conforme o caso, feitos por Investidores titulares de conta nelas abertas ou
mantidas pelo respectivo Investidor, observado que as ordens de investimento ou Pedidos de Subscricdo,
conforme o caso, dos Investidores Institucionais deverado ser realizadas junto ao Coordenador Lider.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e Oferta Institucional, todas as referéncias a
“Oferta” devem ser entendidas como referéncias a Oferta Ndo Institucional e a Oferta Institucional,
em conjunto.

N&o serd concedido desconto de qualquer tipo pelo Coordenador Lider aos Investidores interessados em
adquirir as Novas Cotas.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdgo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um tergo) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no &mbito da Oferta (sem considerar as
eventuais Novas Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscri¢do e as ordens de investimento enviados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do
Direito de Preferéncia ndo serdo canceladas.

Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar na ordem de investimento
ou no Pedido de Subscri¢do, conforme o caso, a sua condigio de Pessoa Vinculada. A PARTICIPACAO DE
PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS NOVAS COTAS PODERA AFETAR
NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS NOVAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES
INFORMACOES A RESPEITO DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA, VEJA A SECAO
“FATORES DE RISCO”, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO “PARTICIPAGAO DAS PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA”, NA PAGINA 97 DESTE PROSPECTO DEFINITIVO.

Alocacdo e liquidacdo da Oferta

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de subscricdo para a
integralizacdo pelos Investidores das Novas Cotas subscritas. Para os Investidores Ndo Institucionais e os
Investidores Institucionais pessoas fisicas ou juridicas que formalizem Pedidos de Subscrigdo em valor igual ou
superior a R$1.000.006,99 (um milhdo e seis reais e noventa e nove centavos) (sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primadria), o Pedido de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar o
compromisso de integralizagdo firmado pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 22 da
Resolugao CVM 27.

As ordens recebidas por meio do Coordenador Lider serdo alocadas, posteriormente a obten¢do do registro da
Oferta, seguindo os critérios estabelecidos pelo Coordenador Lider, devendo assegurar que o tratamento
conferido aos Investidores seja justo e equitativo em cumprimento ao disposto no artigo 33, paragrafo 32,
inciso |, da Instrugdo CVM 400, sendo que os recursos recebidos na integralizagdo serdo recebidos e aplicados
nos termos do artigo 11, paragrafos 22 e 32 da Instrugdao CVM 472.
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Com base nas informagdes enviadas durante o Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider verificara se:
(i) o Montante Minimo da Oferta foi atingido; (ii) o Montante Inicial da Oferta foi atingido; e (iii) houve excesso
de demanda; diante disto, o Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora e a Administradora, definira
se havera liquidacdo da Oferta, bem como seu volume final, ou, ainda, se havera emissdo, e em qual
quantidade, de Novas Cotas Adicionais.

No caso de captac¢do abaixo do Montante Inicial da Oferta, o Investidor ou o Cotista que tenha exercido o seu
Direito de Preferéncia que, ao realizar seu Pedido de Subscri¢do ou ordem de investimento, condicionou a sua
adesdo a Oferta, nos termos do artigo 31 da Instrugdo CVM 400, a que haja distribui¢cdo da integralidade do
Montante Inicial da Oferta, ndo tera o seu Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento acatado, sendo
certo que referido Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, serd cancelado
automaticamente. Caso determinado Investidor da Oferta ja tenha realizado qualquer pagamento, estes
valores depositados serdo devolvidos aos Investidores ou aos Cotistas, de acordo com os Critérios de
Restituicdio de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento das
Novas Cotas condicionadas. Nesta hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou aos
Cotistas, estes deverdo fornecer recibo de quitagdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a
devolugdo dos Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nos termos do artigo 55 da Instrugdo CVM 400, no caso de distribuicdo com excesso de demanda superior a
1/3 (um terco) da quantidade de Novas Cotas inicialmente ofertada no dmbito da Oferta (sem considerar as
eventuais Novas Cotas Adicionais), os Pedidos de Subscrigdo e as ordens de investimento de Pessoas Vinculadas
serdo automaticamente cancelados, sendo certo que as Novas Cotas subscritas no ambito do Direito de
Preferéncia ndo serdo canceladas.

Apbds a verificagdo da alocagdo das Novas Cotas no ambito do Procedimento de Alocagdo, o Coordenador Lider
liquidara as ordens recebidas na forma prevista abaixo.

A liquidagdo fisica e financeira (i) dos Cotistas que tenham exercido o Direito de Preferéncia sera realizada na
Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia; e (ii) dos Investidores que tenham realizado Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento ocorrera na Data de Liquidacdo da Oferta, observados os procedimentos
operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso, sendo que os recursos recebidos na integralizacdo
serdo recebidos e aplicados nos termos do artigo 11, paragrafos 22 e 32 da Instrugcdo CVM 472.

A integralizacdo de cada uma das Novas Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua
liquidacdo, pelo Preco de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisicdo de Novas Cotas fracionadas, observado
que eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o niumero inteiro
(arredondamento para baixo). Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente
ao montante de Novas Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de
rateio, ao Coordenador Lider, observados os procedimentos de colocagdo e os critérios de rateio.

Caso, na Data de Liquidagdo, as Novas Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos
Investidores, a integralizacdo das Novas Cotas objeto da falha poder3 ser realizada junto ao Escriturador até o
52 (quinto) Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidag3o pelo Preco de Emiss3o, sendo certo que,
caso apos a possibilidade de integralizagdo das Novas Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por
Investidores de modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores e aos Cotistas, conforme o caso, 0s recursos
eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco)
Dias Uteis contados da comunicacio do cancelamento da Oferta. Na hipdtese de restituicio de quaisquer
valores aos Investidores e aos Cotistas, conforme o caso, estes deverao fornecer recibo de quitagdo relativo
aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscricdo das Novas Cotas cujos valores
tenham sido restituidos.

Formador de Mercado

N&o sera contratado prestador de servigo de formador de mercado (market maker) no ambito da Oferta. Sem
prejuizo, a Administradora poderd contratar referido prestador de servicos apds encerramento da Oferta, nos
termos previstos no Regulamento do Fundo.

N&o obstante, nos termos do inciso XlI, do artigo 92 do Cédigo ANBIMA, o Coordenador Lider recomendou
a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios para desenvolver
atividades de formador de mercado em relagao as Novas Cotas, sendo que: (i) a contratacdo de formador
de mercado tem por finalidade (a) a realizagdo de operagGes destinadas a fomentar a liquidez das Novas
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Cotas por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda; e (b) proporcionar um prego de
referéncia para a negociagdo de tais valores mobilidrios; e (ii) o formador de mercado, se contratado,
deverd desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais elevada probidade, tudo de
acordo com as regras e instrugdes pertinentes.

Alteracdo das circunstdncias, revogacdo ou modificacéo, suspenséo e cancelamento da Oferta

O Coordenador Lider podera requerer a CVM que o autorize a modificar ou revogar a Oferta, caso ocorram
alteragGes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamente, acarretando aumento relevante dos
riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, nos termos do artigo 25, caput, da Instrugdo CVM
400. O pleito de modificagdo da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido
contrario no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Adicionalmente, o Coordenador Lider podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus
termos e condigGes para os Investidores ou a fim de renunciar a condi¢do da Oferta estabelecida pelo Fundo,
conforme disposto no artigo 25, paragrafo 32, da Instru¢do CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo das
condicOes da Oferta seja aceito pela CVM, o prazo para distribuicdo da Oferta podera ser prorrogado em até
90 (noventa) dias contados da aprovagdo do pedido de registro da Oferta a CVM, por iniciativa prépria da CVM
ou a requerimento da Gestora.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores a revogagdo serdo considerados
ineficazes, conforme o detalhado abaixo, sendo que os Investidores que aderiram a Oferta deverdo ser
restituidos integralmente pelos valores, bens ou direitos dados em contrapartida aos valores mobilidrios
ofertados, na forma e nas condi¢des previstas neste Prospecto. A modificacdo ou revogacdo da Oferta deverd
ser imediatamente comunicada aos Investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de antincio de
retificacdo a ser divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, da
Administradora, da CVM, da B3 e do Fundos.NET, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, de acordo com o artigo 27 da Instrugdo CVM 400. O Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar,
no momento do recebimento dos Pedidos de Subscri¢do ou das ordens de investimento, conforme o caso, de
que o potencial Investidor estd ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas
condi¢Oes a ela aplicaveis.

Os Investidores e os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta ou exercido o Direito de Preferéncia deverdo
confirmar expressamente, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento de
comunicagdo que lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider ou pelo Escriturador, conforme
o caso, e que informara sobre a modificacdo da Oferta, objeto de divulgagdo de anuncio de retificacdo, seu
interesse em manter suas ordens de investimento ou Pedidos de Subscri¢do, conforme o caso. Em caso de
siléncio, serd presumido que os Investidores e os Cotistas silentes pretendem manter a declaragdo de
aceitacdo. O Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das
aceitagOes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e que tem conhecimento das
novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do artigo 19 da Instrugdo CVM 400, a CVM (i) poderd suspender ou cancelar, a qualquer
tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condig¢Bes diversas das constantes da Instrugdo
CVM 400 ou do registro; ou (b) tenha sido havida por ilegal, contrdria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta
quando verificar ilegalidade ou violagdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada.
Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera
ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo registro.

No caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo, devera ser submetido a analise prévia da CVM pleito
justificado de cancelamento do registro da Oferta, para que seja apreciada a aplicabilidade do artigo 19,
paragrafo 42 da Instrucdo CVM 400.

O Coordenador Lider e o Escriturador, conforme o caso, devera comunicar diretamente os Investidores e
os Cotistas que ja tiverem aderido a Oferta ou exercido o Direito de Preferéncia sobre a suspensdo ou o
cancelamento da Oferta. Caso a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM
400, o Investidor e o Cotista poderdo revogar sua aceitacdo a Oferta e o seu exercicio do Direito de
Preferéncia devendo, para tanto, informar sua decisdo ao Coordenador Lider ou ao Escriturador,
conforme o caso, até as 16:00 horas do 52 (quinto) Dia Util contado do recebimento da referida
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comunicagao, presumindo-se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor e do Cotista silentes em
ndo revogar sua aceitagdo. Se o Investidor e/ou o Cotista silentes revogarem suas aceitagdes, os valores
até entdo integralizados pelo Investidor e/ou pelo Cotista serdo devolvidos, de acordo com os Critérios
de Restituigdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva revogagdo.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400, (ii) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, ou (iii) o Contrato de Distribuigdo seja
resilido, nos termos avengados em tal instrumento, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e o
Coordenador Lider ou o Escriturador com a qual o Investidor ou o Cotista, conforme o caso, enviou a sua
ordem de investimento ou celebrou o seu Pedido de Subscrigdo comunicara ao Investidor e ao Cotista o
cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo integralizados pelos Investidores serdo
devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da comunicagdo do cancelamento, da revogagdo da Oferta ou da resilicio do Contrato
de Distribuicdo, conforme o caso.

Em qualquer hipdtese, a revogacao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdo anteriores ou
posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos Investidores e aos Cotistas que aceitaram a Oferta
e/ou que exerceram o Direito de Preferéncia os valores depositados, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da referida comunicacdo, conforme
disposto no artigo 26 da Instrugao CVM 400.

Quaisquer comunicacgGes relacionadas a revogacdo da aceitagdo da Oferta pelo Investidor ou pelo Cotista
devem ser enviadas por escrito ao endere¢o eletronico do Coordenador Lider ou do Escriturador,
conforme o caso, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderegada ao Coordenador Lider
ou ao Escriturador, conforme o caso.

Na hipotese de restituicdo de quaisquer valores aos Investidores ou aos Cotistas, estes deverao fornecer
recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolucdo dos Pedidos de
Subscri¢do, conforme o caso, das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Negociacdo e custddia das Novas Cotas na B3

As Novas Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos (MDA) administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuigdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos
21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente por
meio do Balcdo B3. A coloca¢do de Novas Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndo possuam
contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo podera
ocorrer de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider e a Administradora, com a finalidade
de proporcionar o tratamento igualitdrio e equitativo aos Investidores, sendo certo que o Coordenador
Lider e a Administradora se obrigam a conferir tal tratamento igualitario e equitativo a todos os
Investidores.

O Escriturador serd responsavel pela custédia das Novas Cotas que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Inadequacdo de investimento

O investimento nas Novas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos, uma vez
que é um investimento em renda varidvel, estando os Investidores sujeitos a perdas patrimoniais e a
riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das Novas Cotas, a volatilidade do
mercado de capitais e a oscilagdo das cotagdes das Novas Cotas em mercado de bolsa. Além disso, os
Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patrimonio Liquido
negativo, ressalvado que eventual responsabilidade do Cotista sera limitada ao valor de subscri¢cdo das
Novas Cotas de sua titularidade. Adicionalmente, o investimento em cotas de Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata,
tendo em vista que as cotas de Fundos de Investimento nas Produtivas Cadeias Produtivas Agroindustriais
encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de esses terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais tém a forma de condominio fechado, ou seja, ndo admitem a possibilidade de resgate de
suas Cotas, sendo que os seus Cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no
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mercado secundario. Adicionalmente, é vedada a subscrigdo de Novas Cotas por clubes de investimento,
nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se, portanto, que os Investidores leiam
cuidadosamente a Se¢do “Fatores de Risco”, nas paginas 81 a 98 deste Prospecto Definitivo, antes da
tomada de decisdo de investimento, para a melhor verificagdo de alguns riscos que podem afetar de
maneira adversa o investimento nas Novas Cotas. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO E/OU NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS. O
INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI EM ADQUIRIR
COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

Contrato de Distribui¢ao

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por seu Administradora, contratou o
Coordenador Lider para atuar como instituicdo intermediaria lider da Oferta, responsavel pelos servicos
de distribuicdo das Novas Cotas.

O Contrato de Distribuicao estara disponivel para consulta e obtengdo de cdpias junto ao Coordenador
Lider, a partir da data de divulga¢cdo do Anuncio de Inicio, no enderecgo indicado na Seg¢dao “Termos e
CondigcBes da Oferta - Outras Informagdes”, na pagina 63 deste Prospecto Definitivo.

Comissionamento do Coordenador Lider

Pela coordenagdo e estruturagao da Oferta e pela distribuicdao das Novas Cotas, o Coordenador Lider, fara
jus as seguintes comissGes e remuneragdes, a serem pagos com os recursos da Taxa de Distribuicdo
Primaria, a vista e em moeda corrente nacional, na Data de Liquidagdao da Oferta, em conta corrente
indicada pelo Coordenador Lider (“Remuneragdo”):

(i) Comissdo de coordenacdo e estruturacdo: no valor equivalente ao percentual de 1,2500% (um
inteiro e dois mil e quinhentos centésimos de milésimo por cento) incidente sobre o volume
efetivamente integralizado, incluidas as Novas Cotas Adicionais, se emitidas, calculado com base
no preco de integralizagdo das Novas Cotas (“Comissao de Coordenagdo”); e

(ii) Comissdo de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,2500% (dois inteiros e dois mil
e quinhentos centésimos de milésimo por cento), incidente sobre o volume efetivamente
integralizado, incluidas as Novas Cotas Adicionais, se emitidas, calculado com base no preco de
integralizacdo das Novas Cotas (“Comissdo de Distribuicdo”).

Nenhuma outra remuneragdo serd acordada ou paga, direta ou indiretamente, pelo Fundo ao
Coordenador Lider por for¢a ou em decorréncia dos servigos previstos no Contrato de Distribuicdo ou nos
demais Documentos da Oferta, sem prévia anuéncia do Fundo e manifestacdo favoravel da CVM.

O Coordenador Lider emitird recibo do pagamento da Remuneracio em até 15 (quinze) Dias Uteis da Data
de Liquidagao da Oferta.

A Remuneracio serd paga ao Coordenador Lider, liquida de qualquer retengdo, deducio e/ou antecipagdo
de qualquer tributo, com exce¢do do Imposto sobre a Renda (“IR”) e da Contribui¢do Social Sobre o Lucro
Liquido (“CSLL”), taxa ou contribuicdo que incida ou venha a incidir, com base em norma legal ou
regulamentar, sobre os pagamentos a serem realizados ao Coordenador Lider nos termos do Contrato de
Distribuicdo, bem como quaisquer majoracGes das aliquotas dos tributos ja existentes, em moeda
corrente nacional. Dessa forma, todos os pagamentos relativos a Remuneracdo serdo acrescidos dos
valores relativos ao Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS; a Contribuigdo para o Programa
de Integragao Social - PIS, a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS e aos demais
tributos eventualmente aplicaveis (exceto IR e CSLL), de forma que o Coordenador Lider receba a
Remuneracdo como se tais tributos ndo fossem incidentes (gross up).

Para mais informa¢des sobre a Remuneragdo, veja a Se¢do “Termos e CondicBes da Oferta -
Demonstrativo dos custos da Oferta”, na pagina 62 deste Prospecto Definitivo.

Data de Liquidacdo da Oferta

A Data de Liquidagdo da Oferta esta prevista para ocorrer em 03 de outubro de 2022.

Condicdes Suspensivas da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas (conforme definido no Contrato de
Distribuicdo) comprovadamente incorridas do pagamento, caso aplicavel, da Remuneragdo de
Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribuicdo), nos termos do Contrato de
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Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de
Distribuicdo estd condicionado ao atendimento das seguintes condigdes precedentes (consideradas
condigdes suspensivas nos termos do artigo 125 do Cddigo Civil) (“Condiges Suspensivas”), além de
outras condi¢Bes que estejam previstas no Contrato de Distribui¢do, sem prejuizo de outras que vierem a
ser convencionadas entre as partes do Contrato de Distribuicdo nos documentos a serem celebrados
posteriormente para regular a Oferta (inclusive em decorréncia da Due Diligence a ser realizada), cujo
atendimento devera ser verificado até a data da concessdo do registro da Oferta pela CVM como
condi¢cdao para o cumprimento dos deveres e obrigagées relacionados a prestacdo dos servigos do
Coordenador Lider:

(i) aceitagdo pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) escritorios de
advocacia (“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de servicos para fins da Oferta
(“Demais Prestadores de Servicos”), bem como remuneragdo e manutengdo de suas contratagdes
pela Gestora;

(ii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, Novas Cotas e ao conteudo da documentagdo
da operagdo em forma e substancia satisfatdria as Partes e seus Assessores Juridicos e em
concordancia com as legislagdes e normas aplicaveis;

(iii)  obtencdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato
de Distribuicdo e no Regulamento;

(iv)  obtengdo do registro das Novas Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primario e
secundario administrados e operacionalizados pela B3;

(v) negociacdo, formalizacdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios
para a efetivacdo da Oferta, incluindo, sem limitacdo, o Ato de Aprovagdo da Oferta, o Contrato de
Distribuicdo, entre outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢cbes da Oferta, sem
prejuizo de outras que vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes
e de acordo com as praticas de mercado em operagdes similares;

(vi)  realizagdo de Bringdown Due Diligence Call e Business Due Diligence previamente ao inicio do Road
Show e a Data de Liquidagéo;

(vii)  fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos, de
todos os documentos e informagdes corretos, suficientes, verdadeiros, consistentes e necessarios
para atender as normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo do procedimento de Due
Diligence, de forma satisfatoria ao Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos;

(viii) consisténcia, veracidade, qualidade e suficiéncia das informacgdes enviadas e declaragbes feitas
pela Gestora e pelo Fundo, conforme o caso, e constantes dos documentos relativos a Oferta,
sendo que a Gestora e o Fundo, respectivamente, serdo responsaveis pela veracidade,
consisténcia, validade, qualidade e suficiéncia das informagdes fornecidas, exclusivamente sobre
a Gestora e o Fundo nos documentos da Oferta, sob pena do pagamento de indenizagdo nos
termos do Contrato de Distribuicao;

(ix)  recebimento de declaracdo assinada pela Gestora com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis do inicio
da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, e correcdo das informacGes enviadas
e declaragGes feitas pela Gestora constantes dos documentos relativos a Oferta e ao procedimento
de Due Diligence;

(x) nao ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia relevante
verificada nas informagbes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do
Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xi)  conclusdo, de forma satisfatdria ao Coordenador Lider, da Due Diligence juridica elaborada pelos
Assessores Juridicos nos termos do Contrato de Distribuicdo e conforme padrdo usualmente
utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(xii)  recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da Oferta, em termos
satisfatorios ao Coordenador Lider, da redagdo final do parecer legal (legal opinion) dos Assessores
Juridicos, que ndo apontem inconsisténcias materiais identificadas entre as informacses
fornecidas neste Prospecto e as analisadas pelos Assessores Juridicos durante o procedimento de
due diligence, bem como confirme a legalidade, a validade e a exequibilidade dos documentos da
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Oferta, incluindo os documentos do Fundo e das Novas Cotas, de acordo com as praticas de
mercado para operagdes da mesma natureza, sendo que as legal opinions ndao deverdo conter
qualquer ressalva;

(xiii) obtencdo pela Gestora, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais partes envolvidas, de todas e
quaisquer aprovagdes, averbacBes, protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades
necessarias para a realizagdo, efetivagdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagdo,
liquidagdo, conclusdo e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta;

(xiv) ndo ocorréncia de alteragdo material adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais
ou operacionais do Fundo, da Gestora, da Administradora do Fundo e/ou de qualquer sociedade
ou pessoa de seus respetivos Grupos EconGmicos (conforme abaixo definido), que altere a
razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou tornem inviavel ou desaconselhdvel o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas com relagdo a Oferta, de forma razoavel e justificada, e conforme padrao
usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;

(xv)  manutengdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragdes no referido
setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que possam vir a afetar
negativamente a Oferta;

(xvi) ndo ocorréncia de qualquer alteracdo na composicdo societdria da Gestora e/ou da sociedade
controlada ou coligada da Gestora e de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades
sob controle comum da Gestora (sendo a Gestora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo
Econdmico da Gestora”), e da Administradora do Fundo e/ou de qualquer sociedade controlada
ou coligada da Administradora (diretas ou indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de
controle) ou sociedades sob controle comum da Administradora, conforme o caso (sendo a
Administradora e tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econémico da Administradora”), ou
qualquer alienacgdo, cessdo ou transferéncia de a¢des do capital social de qualquer sociedade do
Grupo Econ6mico da Gestora e do Grupo Econdmico da Administradora, em qualquer operacdo
isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do
poder de controle direto ou indireto da Gestora e/ou da Administradora do Fundo;

(xvii) manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo a
Gestora e/ou a Administradora do Fundo e/ou a qualquer outra sociedade de seus respectivos
Grupos Econémicos, condi¢do fundamental de funcionamento;

(xviii) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Novas Cotas, todas as
declaragdes prestadas pela Gestora e/ou pela Administradora do Fundo e constantes nos documentos
da Oferta sejam verdadeiras e corretas, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteragdo adversa e
material ou identificagdo de qualquer incongruéncia material nas informacdes fornecidas ao
Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira sobre a continuidade da Oferta;

(xix) ndo ocorréncia de (i) liquidagdo, dissolu¢do ou decretacdo de faléncia de qualquer sociedade do
Grupo EconOémico da Gestora; (ii) pedido de autofaléncia de qualquer sociedade do Grupo
Econémico da Gestora; (iii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face de qualquer
sociedade do Grupo Econémico da Gestora e ndo devidamente elidido antes da data da realizagao
da Oferta; (iv) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora, de plano de
recuperagdo extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso por qualquer
sociedade do Grupo Econdmico da Gestora, com requerimento de recuperagdo judicial;

(xx)  ndo ocorréncia, com relagdo a Administradora ou qualquer sociedade do Grupo Econdmico da
Administradora, de (i) intervengdo, regime de administracdo especial tempordria (“RAET”),
liquidacdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia da Administradora; (ii) pedido de autofaléncia,
intervencdo, RAET; (iii) pedido de faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo
devidamente elidido no prazo legal; (iv) propositura de plano de recuperacdo extrajudicial a
qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; ou (v) ingresso em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente;
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(xxi) cumprimento pela Gestora e pela Administradora de todas as obrigagOes aplicaveis previstas na
Instrugao CVM 400 incluindo, sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a
nao manifestagdo na midia sobre a Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo previstas na
regulamentagdo emitida pela CVM, bem como pleno atendimento ao Codigo ANBIMA,;

(xxii) cumprimento, pela Gestora, de todas as suas obriga¢des previstas no Contrato de Distribuigdo e
nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicdo, exigiveis até a data de
encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

(xxiii) recolhimento, pela Gestora e/ou pelo Fundo, conforme aplicavel, de todos os tributos, taxas e
emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela B3;

(xxiv) inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo,
sem limitag3o, a Lei n® 12.529/2011, a Lei n2 9.613/1998, a Lei n2 12.846/2013, o US Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA) e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”) pela Gestora, pela Administradora, pelo
Fundo e/ou qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou do Grupo Econdmico da
Administradora, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

(xxv) ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou
ente da administracdo publica, na prestacdo de servigos fornecidos pela Gestora, pela
Administradora ou por qualquer de suas respectivas controladas;

(xxvi) ndo terem ocorrido alteragBes materiais na legislagdo, regulamentagdo ou normas de
autorregulagdo em vigor, inclusive com relagdo a Lei 8.668, relativas as Novas Cotas e/ ou ao
Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a realizacdo da Oferta,
incluindo normas tributdrias que criem tributos ou aumentem aliquotas incidentes sobre as Novas
Cotas aos potenciais investidores;

(xxvii) verificacdo de que todas e quaisquer obrigagbes pecunidrias assumidas pela Gestora e/ou pela
Administradora, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu grupo econOmico,
advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos, estdo devida e pontualmente adimplidas;

(xxviii) rigoroso cumprimento pela Gestora, pela Administradora e qualquer sociedade dos respectivos
Grupos EconOGmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicdveis a condicdo de seus
negdcios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias,
destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores
decorrentes das atividades descritas em seu objeto social. A Gestora e a Administradora, obrigam-
se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econ6micas, preservando
0 meio ambiente e atendendo as determinacdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e Federais que,
subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxix) autorizagdo, pela Gestora e pela Administradora, para que o Coordenador Lider possa realizar a
divulgagdo da Oferta, por qualquer meio, com a logomarca da Gestora e da Administradora nos
termos do artigo 48 da Instrugdo CVM 400, para fins de marketing, atendendo a legislagdo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisGes da CVM e as praticas de mercado;

(xxx) acordo entre a Gestora e o Coordenador Lider quanto ao contelido do material de marketing e/ou
qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a
plena distribuicdo das Novas Cotas; e

(xxxi) o Fundo ou a Gestora, conforme o caso, arcar com todo o custo da Oferta.

A verificacdo do atendimento das Condi¢des Suspensivas acima serd feita pelo Coordenador Lider,
segundo seu julgamento exclusivo, que sempre deverd ser justificado e razoavel, até o Dia Util
imediatamente antecedente ao Registro da Oferta. Na hipdtese do ndo atendimento de uma ou mais
CondigBes Suspensivas, fica a critério do Coordenador Lider decidir pela ndo continuidade e efetivacdo da
Oferta, de forma que a Oferta ndo produzird efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a
Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo.

Anteriormente ao registro da Oferta, a ndo implementacdo de qualquer das Condi¢Ges Precedentes sera
tratada como uma hipdtese de modificagdo da Oferta, para os fins da Instrugdao CVM 400.
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Cronograma indicativo da Oferta

Segue abaixo cronograma indicativo dos principais eventos da Oferta:

Ordem dos

Eventos Data Prevista (1 @
Eventos
1 Protocolo do Pedido de Registro Automatico da Oferta na CVM 02/08/2022
2 Obtengdo do Registro da Oferta na CVM 01/09/2022

Divulgagdo do Anuncio de Inicio
3 01/09/2022
Disponibilizagdo deste Prospecto Definitivo

4 Inicio das apresentag¢des a potenciais Investidores 02/09/2022
5 Idnel'c;:etizri;aczig :E E:s:iiri:ddoi Direito de Preferéncia e negociacdo do Direito 09/09/2022
6 Encerramento da negociagdo do Direito de Preferéncia no Escriturador 21/09/2022
7 Encerramento do Exercicio do Direito de Preferéncia 22/09/2022
8 Ei\;:cjgz:;]i?ado Comunicado de Encerramento do Prazo de Exercicio do Direito de 22/09/2022
9 Inicio do Periodo de Subscrigdo 23/09/2022
10 Encerramento do Periodo de Subscrigdo 27/09/2022
11 Procedimento de Alocagdo 28/09/2022

Data de Liquidagdo do Direito de Preferéncia
12 03/10/2022
Data de Liquidagdo da Oferta

13 Data maxima para encerramento da Oferta e divulgagdo do Anuncio de Encerramento 03/03/2023

@ Conforme disposto no item 3.2.3 do Anexo Ill da Instrugdo CVM 400, as datas deste cronograma representam apenas uma
previsdo para a ocorréncia de cada um dos eventos nele descritos. Apds a concesséo do registro da Oferta pela CVM,
qualquer modificag@o no cronograma deverd ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificagéo da Oferta,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugdo CVM 400.

@ A principal varidvel do cronograma tentativo é o processo de registro da Oferta perante a CVM.

Na hipdtese de suspensdo, cancelamento, modificagdo ou revogag¢do da Oferta, o cronograma acima sera
alterado. Quaisquer comunicados ao mercado relativos a eventos relacionados a Oferta serao divulgados
nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto Definitivo, conforme
abaixo indicados. Para informacGes sobre manifestacdo de aceitagdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo
da aceitacdo a Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacdo da
Oferta, e sobre os prazos, termos, condicdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em
contrapartida as Novas Cotas, veja a Secdo “Alteracdo das Circunstancias, Revogac¢do ou Modificacdo da
Oferta, Suspensao ou Cancelamento da Oferta”, na pdagina 55 deste Prospecto.

O Anlncio de Inicio, o Anuncio de Encerramento e quaisquer comunicados ao mercado relativos a
eventos relacionados a Oferta, apds a sua divulgagdo, serdao disponibilizados nas paginas na rede
mundial de computadores da Administradora, do Coordenador Lider, da B3 e da CVM, nos
seguintes websites:

(i) Administradora: https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/ (neste website buscar
por “Listagem de Fundos”, depois buscar por “Kijani Asatala Fiagro-Imobilidrio - Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”, em seguida clicar no nome do Fundo, em
“Documentos” e, entdo, localizar o “Antncio de Inicio” ou “Antncio de Encerramento” ou a op¢do
desejada);

(ii) Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribui¢do da 22 Emissdo de Cotas do
Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”
e, entdo, clicar em “Anuncio de Inicio” ou “Anlncio de Encerramento” ou a opgdo desejada);

(iii) CVM: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em
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“Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em “Quotas de Fundo
Imobilidrio”, em seguida clicar em "Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais", e, entdo, localizar o “Anuncio de Inicio” ou “Anuncio de
Encerramento” ou a opg¢do desejada); e

(iv)  B3: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”, depois clicar em “Produtos e Servigos”,
depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em
“Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Kijani Asatala Fiagro -
Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais", e clicar em “Anuncio
de Inicio” ou “Anuncio de Encerramento” ou a op¢do desejada).

Demonstrativo dos custos da Oferta

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitdrio, da Oferta, calculada com base no
Montante Inicial da Oferta, os quais serdo pagos com recursos obtidos com a Taxa de Distribui¢do

Primaria:
Custos Indicativos da Oferta FIAGRO - Base (RS) & %Teﬁ:‘afzﬁ)o : Valgcr,tzo(ng;:va 93;2;2':?;:2 %rx:
Cota (%)

Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo 3.603.750,00 1,25% 0,12 1,25%
Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo
e Estruturagdo 384.905,23 0,13% 0,01 0,13%
Comissdo de Distribuigdo 6.486.750,00 2,25% 0,22 2,25%
Tributos sobre a Comissdo de Distribuigdo 692.829,41 0,24% 0,02 0,24%
Assessores Legais 230.000,00 0,08% 0,01 0,08%
CVM - Taxa de Registro 103.788,00 0,04% 0,00 0,04%
B3 - Taxa de Analise para Listagem de
Emissores 11.224,12 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Andlise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Fixa) 40.158,96 0,01% 0,00 0,01%
B3 - Taxa de Distribui¢do Padrdo (Variavel) 100.905,00 0,04% 0,00 0,04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 11.113,97 0,00% 0,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,00% 0,00 0,00%
TOTAL 11.688.810,99 4,05% 0,39 4,06%

) Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o pagamento das comissées serd

acrescido dos tributos.
2) Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de RS288.300.000,00 (duzentos e oitenta e oito milhdes e

trezentos mil reais). Em caso de exercicio da opgdo do Lote Adicional, os valores das comissées serdo resultado da
aplicagdo dos mesmos percentuais acima sobre o valor total distribuido considerando as Novas Cotas Adicionais.

OS INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA”, NA PAGINA 42 DESTE
PROSPECTO PARA MAIORES INFORMAGOES SOBRE O CALCULO DA TAXA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA
E DA PORCENTAGEM DOS CUSTOS SOBRE O VALOR DA OFERTA.

Os custos com a realizagdo da Oferta serdo arcados pelos Investidores da Oferta e pelos Cotistas que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia, mediante o pagamento da Taxa de Distribuicdo Primaria.
Caso, apds o pagamento dos custos acima, ainda haja saldo remanescente, dado que os custos
presentes no calculo da Taxa de Distribuicdo Primaria foram calculados com base no Montante Inicial
da Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primdria serd integralmente revertido ao Fundo. O
Fundo poderd efetuar o adiantamento dos custos de distribuicdo, hipétese na qual devera ser
integralmente ressarcido, por meio de parcela da Taxa de Distribuicdo Primaria, até a data de
encerramento da Oferta, de forma que, em nenhuma hipdtese, arque com o pagamento de qualquer
custo ou despesa relativo a Segunda Emissao.
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Outras informagoes

Para maiores esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtengdo de cépias do
Regulamento, deste Prospecto Definitivo e do Contrato de Distribuigdo, os interessados deverao dirigir-
se as respectivas sedes da Administradora, do Coordenador Lider, da CVM, e/ou da B3, nos enderecos e
websites indicados abaixo:

Administrador

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar

CEP 01452-919, S3o Paulo, SP

At.: Administracdo de Fundos

Telefone: 11 2827-3500

E-mail: administracao.fundos@singulare.com.br

Website: https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/ (neste website buscar por “Listagem
de Fundos”, depois buscar por “Kijani Asatala Fiagro-Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais”, em seguida clicar no nome do Fundo, em “Documentos” e, entdo, clicar em
“Prospecto Definitivo”)

Coordenador Lider

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 1909, Torre Sul, 302 andar

CEP 04543-010, S&do Paulo, SP

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Juridico

Telefone: (11) 3526-1300

E-mail: dcm@xpi.com.br | juridicomc@xpi.com.br

Website: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em “Oferta Publica”,
em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 22 Emissdo de Cotas do Kijani Asatala Fiagro -
Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais” e, entdo, clicar em
“Prospecto Definitivo”).

Gestora

KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.

Avenida Ayrton Senna da Silva, n2 500, sala 502

CEP 86050-460, Londrina, PR

At.: Crédito e Financiamentos

Telefone: (43) 3039-1414

E-mail: asatala@kijani.com.br | kijani@kijani.com.br

Website: www .kijani.com.br (neste website clicar em “Kijani Asatala” e, entdo, clicar em “Prospecto
Definitivo”)

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rio de Janeiro Sao Paulo

Rua Sete de Setembro, n2 111 Rua Cincinato Braga, n2 340, 29, 32 e 29,
39, 59, 62 (parte), 239, 262 ao 342 andar 49 andares - Edificio Delta Plaza

CEP 20050-901 - Rio de Janeiro - RJ CEP 01333-010 - Sdo Paulo - SP
Telefone: (21) 3554-8686 Telefone: (11) 2146-2000

www.cvm.gov.br www.cvm.gov.br
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Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar
“Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida
em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2022” e clicar em “Entrar”, acessar em “R$” em
“Quotas de Fundo Imobilidrio”, em seguida clicar em “Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais” e, entdo, localizar o “Prospecto Definitivo”).

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praga Antonio Prado, n2 48, 72 andar, Centro
CEP 01010-901 - Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2565-5000

Website: www.b3.com.br

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”,
depois clicar em “Produtos e Servicos”, depois clicar “Solugao para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Kijani
Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”).

Para acesso as informagBes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”,
em seguida em “Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais”, clicar no link do nome do Fundo, acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo
“Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, do respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe Anual”,
a opc¢do de download do documento no campo “Agbes”).

Para acesso a este Prospecto Definitivo, consulte: www.b3.com.br (neste website e clicar em “Home”,
depois clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para Emissores”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”, depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “Kijani
Asatala Fiagro - Imobiliadrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”).

Para acesso as informagBes sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website
acessar “Centrais de Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Consulta a Fundos”,
em seguida em “Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais”, clicar no link do nome do Fundo, acessar o sistema Fundos.Net, selecionar, no campo
“Tipo”, na linha do respectivo “Informe Mensal”, do respectivo “Informe Trimestral” ou “Informe Anual”,
a opc¢do de download do documento no campo “A¢des”).

Declaracdo nos termos do artigo 56 da Instrucéo CVM 400

A Administradora prestou declara¢dao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instru¢ao CVM 400,
declarando que (i) este Prospecto contém, na sua data de disponibilizagdo, as informacdes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas
atividades, sua situagdo econdmico-financeira, os riscos inerentes as suas atividades e quaisquer outras
informacdes relevantes; (ii) este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; (iii) as
informagdes prestadas neste Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada
a respeito da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacdes impostas ao ofertante pela
Instrucdo CVM 400.

O Coordenador Lider prestou declaragao de veracidade, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400,
declarando que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela
falta de diligéncia ou omissdo para assegurar que (i) as informacdes prestadas pelo Fundo sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada
a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribuicdo,
inclusive as informagOes eventuais ou periddicas que venham a integrar o Prospecto, incluindo as
constantes do Estudo de Viabilidade anexo a este Prospecto e as fornecidas para registro do Fundo
perante a CVM, sdo suficientes, permitindo aos investidores a tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta. O Coordenador Lider declarou, ainda, que este Prospecto (i) contém, na sua data de
disponibilizacdo, as informacgGes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a
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Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situacdao econdmico-financeira, os riscos
inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagdes relevantes, e (ii)
foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugao CVM 400.

As declaragOes de veracidade da Administradora e do Coordenador Lider estdo anexas a este Prospecto
Definitivo nos Anexos V e IV.

Substituicdo dos Prestadores de Servico do Fundo

A parte da Administradora e da Gestora, cuja eventual substituicio dependerd de deliberagdo dos
Cotistas reunidos em Assembleia Geral, nos termos do Regulamento, os demais prestadores de servigos
do Fundo serdo contratados diretamente pela Administradora, mediante prévia consulta a Gestora.
Maiores informagdes sobre a politica de substituicdo da Administradora e da Gestora poderdo ser
encontradas no Regulamento.

Demonstracdes Financeiras

Em razdo da constituicdo do Fundo e do encerramento da Primeira Emissdao em 04 de fevereiro de 2022,
ndo ha demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos trés ultimos exercicios sociais.

As informag0des referentes a situagdo financeira do Fundo e os informes mensais e trimestrais, nos termos
da Instrugdo CVM n2 472, sdo incorporados por referéncia a este Prospecto, e se encontram disponiveis
para consulta nos seguintes websites:

https://www.gov.br/cvm/pt-br - na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagGes de
fundos”, em seguida em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Kijani Asatala Fiagro
- Imobilidrio - Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”, clicar em “Fundos.NET” e,
entao, localizar as “Demonstragdes Financeiras” e os respectivos “Informe Mensal”, “Informe Trimestral”
e “Informe Anual”.)

Para acesso as informacdes periddicas sobre o Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste
website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a
CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida em “fundos
de investimento registrados”, buscar por e acessar “Kijani Asatala Fiagro - Imobilidrio - Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema
Fundos.NET e, entdo, selecione a opgdo desejada.

Caso, ao longo do periodo de distribuicdo da Oferta, haja a divulgacdo pelo Fundo de alguma informacao
periddica exigida pela regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insergdao no Prospecto
das informagdes previstas pelos itens 6.1 e 6.2 do Anexo Il da Instrugdao CVM 400.
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SUMARIO DO FUNDO

A seguir se apresenta um sumdrio dos negdcios do Fundo, incluindo suas informagdes operacionais e
financeiras, suas vantagens competitivas e estratégias de seu negdcio. Este sumdrio € apenas um resumo
das informagdes do Fundo e ndo contém todas as informagoes que o Investidor deve considerar antes de
investir em Cotas do Fundo. O Investidor deve ler atentamente todo o Prospecto, incluindo as
demonstragées financeiras, suas respectivas notas explicativas, e as informagées contidas na se¢Go
“Fatores de Risco” constante nas pdginas 81 a 98 deste Prospecto

ESTE SUMARIO E APENAS UM RESUMO DAS INFORMAGOES DO FUNDO. AS INFORMAGOES COMPLETAS
SOBRE O FUNDO ESTAO NO REGULAMENTO. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

Base Legal

O KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS, constituido sob a forma de condominio fechado, é regido pelo Regulamento, pela Lei
n2 8.668/93, pela Lei n? 14.130/21 e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Até que futura regulamentagdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo devera observar
provisoriamente a Instrugdo CVM 472, nos termos da Resolugdo CVM 39.

Duracdo

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado, sem prejuizo da possibilidade de o Fundo ser liquidado
por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, conforme disposto no Regulamento.

Publico-Alvo

O Fundo destina-se ao publico em geral, ou seja, pessoas naturais e juridicas, residentes e domiciliadas
no Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por objetivo investimento de longo prazo, bem
como investidores ndo residentes que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem os
riscos inerentes a tal investimento, conforme previsto no Regulamento.

Objetivo

O objetivo do Fundo é auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como proporcionar aos Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso, desinvestimento, nos seguintes
ativos: (a) debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-Imobiliario; (b) certificados de recebiveis do agronegdcio;
(c) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobilidrios (i) oriundos de iméveis rurais
e/ou (ii) que sejam também considerados direitos creditdrios do agronegdcio, observados, em todos os
casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira
remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela restante do patrimoénio do liquido, de Ativos de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Sintese das Emissbes Anteriores de Cotas do Fundo

No dmbito da Primeira Emissdo foram ofertadas 24.000.000 (vinte e quatro milhGes) de Cotas, em classe
Unica, com valor unitario de R$10,00 (dez reais) cada, perfazendo o montante total de R$240.000.000,00
(duzentos e quarenta mil) Cotas, sendo subscritas e efetivamente integralizadas a totalidade das Cotas
ofertadas, tendo a oferta publica de distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo sido realizada nos termos
da Instrugdo CVM 400, encerrada em 04 de fevereiro de 2022. O Fundo nao realizou outras emissdes para
além da Primeira Emissdo.
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Politica de investimentos

Os recursos do Fundo serdo aplicados diretamente pela Gestora, de acordo com a seguinte politica de
investimentos (“Politica de Investimentos”):

(i) o Fundo tera por politica basica realizar investimentos objetivando, fundamentalmente: (a) auferir
rendimentos advindos da exploragdo dos Ativos-Alvo que vier a adquirir; e (b) auferir ganho de
capital nas eventuais negociagdes dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez;

(ii) competira a Administradora (observadas as instrugdes da Gestora) decidir sobre a aquisi¢do ou a
alienacdo dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez e das Aplicagdes Financeiras de titularidade do
Fundo, observado o disposto no Regulamento;

(iii)  as aquisi¢cdes e alienagdes dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez para compor a carteira do Fundo,
bem como o investimento em Aplicagdes Financeiras, deverdo observar a Politica de Investimentos
e o enquadramento da carteira do Fundo nos termos do Regulamento e da regulamentacdo
aplicavel, bem como os seguintes requisitos especificos:

a os titulos e valores mobilidrios que integrardo a carteira do Fundo deverao ter sido emitidos
em conformidade com a legislacdo e com as normas do Conselho Monetario Nacional e do
Banco Central do Brasil, conforme aplicavel, e deverdo ser registrados, custodiados ou
mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas
abertas no Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (SELIC), no sistema de liquidagdo
financeira administrado pela B3 ou em instituicSes ou entidades autorizadas a prestagao
desse servico pelo BACEN ou pela CVM, sem prejuizo das exce¢des previstas pela
regulamentacgdo aplicavel;

b o Fundo devera respeitar os limites de aplicacdo por emissor e por modalidade de ativos
financeiros estabelecidos na regulamentacdo;

c a analise e selecdo dos Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez e das AplicagGes Financeiras sera feita
exclusivamente pela Gestora, apds realizagdo dos procedimentos de auditoria adequados,
diretamente ou com auxilio de terceiros contratados por esta;

(iv)  os Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez e as AplicagBes Financeiras poderdo ser negociados, adquiridos
ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovagdo por parte da Assembleia Geral de
Cotistas, observadas a Politica de Investimentos prevista neste artigo, exceto nos casos que
caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora e/ou a Gestora e suas
Pessoas Ligadas.

As disponibilidades financeiras do Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos do
Regulamento, poderdo ser aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (“Ativos de Liquidez”):

(i) AplicagGes Financeiras;

(ii) Cotas de outros fundos de investimento imobilidrios que apliqguem mais de 50% (cinquenta por
cento) do seu patrimonio nos ativos passiveis de aquisicao pelos Fiagro-Imobiliario;

(iii)  Cotas de Fiagro-Imobilirio;

(iv)  Cotas de Fiagro-Direitos Creditérios e cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios,
constituidos nos termos da Instrugdo CVM n2 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada,
que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fiagro;

(v) Letras de crédito do agronegdcio (“LCA”) emitidas por instituicGes financeiras que possuam
classificagdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a “A-“ ou equivalente, atribuida
pela Standard&Poor’s, Fitch ou Moody’s; e

(vi)  Outros titulos e valores mobilidrios que sejam ou venham a ser aceitos pelas normas e
regulamentacGes aplicaveis ao Fundo.
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O Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patrimoénio liquido investido em
Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar os seguintes critérios de elegibilidade, conforme aplicavel, a serem
verificados quando da aquisigdo de cada Ativo-Alvo pelo Fundo (“Limite de Concentragdo” e “Critérios de
Elegibilidade”, respectivamente):

(i) Ressalvado o disposto no item “ii” abaixo, todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s)
fidejussoria(s) e/ou real(is), de qualquer natureza, que assegurem o pagamento de, ao menos,
100% (cem por cento) do valor dos referidos Ativos-Alvo; e

(ii) o Fundo apenas podera adquirir Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejusséria(s) ou real(is), caso tais
Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou emissores, tenham classificagdo de risco (rating), em
escala nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes
agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a Moody’s, ou
qualquer de suas representantes do pais.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo podera adquirir Ativos-Alvo que ndo preencham os Critérios de
Elegibilidade até o limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do Fundo, sendo certo que tais
ativos ainda serdo computados para fins do enquadramento do percentual referido no artigo 4.3 acima.

Os Critérios de Elegibilidade previstos acima, serdo verificados pela Gestora e fiscalizados pela
Administradora na data de aquisicdo dos respectivos Ativos-Alvo, sendo que a Gestora devera enviar a
Administradora o documento que comprove a observancia do previsto nos itens (i) e (ii) acima, com prazo
minimo de antecedéncia da data de aquisicdo dos respectivos Ativos-Alvo previamente acordado entre
Administradora e Gestora. Na hipdtese de o Ativo-Alvo deixar de atender a qualquer dos Critérios de
Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, tal fato ndo sera considerado como um desenquadramento
da carteira do Fundo, e tampouco implicara em direito de regresso contra a Administradora e/ou a
Gestora.

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo dever3, ainda, observar os limites de concentragdo por emissor
previstos na Instrugdo CVM 555, ou norma posterior que vier a substitui-la, cabendo a Administradora e
a Gestora respeitar as regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referido
normativo, observado, ainda, o disposto na Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha regular os
Fiagro no tocante aos limites de aplicagdo para os Ativos-Alvo. No caso de Ativos-Alvo adquiridos ou
subscritos pelo Fundo sob os quais seja instituido regime fiduciario na forma da Lei n? 9.514, de 20 de
novembro de 1997, conforme alterada, uma vez instituido o patrimonio separado para cada um deles,
cada patrimdnio separado serd considerado como um emissor para fins de calculo dos referidos limites
de concentragdo, ndo se aplicando, nesta hipdtese, os limites de concentragdo por modalidade de ativos
financeiros, nos termos do paragrafo sexto do artigo 45 da Instrugdo CVM 472.

E vedado ao Fundo, considerando as vedacBes estabelecidas pela regulamentacéo aplicivel editada pela
CVM e pelo Regulamento:

(i) aplicar recursos em ativos que ndo se enquadrem como Ativos-Alvo e/ou Aplicacdes Financeiras e
com a Politica de Investimentos, exceto por aqueles ativos que venham integrar a carteira do
Fundo em decorréncia de execugcdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos-Alvo de
titularidade do Fundo;

(ii) aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios nao-
padronizados;

(iii) manter posicdes em mercados derivativos ressalvada a possibilidade do Fundo contratar
operagdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo patrimonial, cuja exposicdo seja
sempre, no maximo, o valor do patrimonio liquido do Fundo;

(iv) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores mobilidrios; e

(v) realizar operacdes classificadas como day trade.
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O objetivo e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderado ser alterados mediante deliberagdo
da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras estabelecidas no Regulamento e na
regulamentacgdo aplicavel.

A Administradora e a Gestora poderao, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia dos Cotistas, praticar os
seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecug¢ao dos objetivos do Fundo, desde que em
observancia a o Regulamento e a legislagao aplicavel e observadas as hipdteses de conflito de interesses,
sem prejuizo das obrigagcGes e prerrogativas que lhes cabem nos termos da regulamentacgdo aplicavel:

(i) observadas as demais disposicdes do Regulamento, celebrar, aditar, rescindir ou ndo renovar, bem
como ceder ou transferir para terceiros, a qualquer titulo, os contratos com os prestadores de
servigos do Fundo;

(ii) vender, permutar ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou em parte, os Ativos-Alvo
integrantes da carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e

(iii)  subscrever Ativos-Alvo para o Fundo.

Remuneracdo da Administradora, da Gestora e dos demais prestadores de servicos

Taxa de Administragéo
A taxa de administragdo do Fundo serd composta de (“Taxa de Administragdo”):

(i) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, calculada: (a) sobre o valor de mercado
do Fundo, calculado com base na média didria da cotagdo de fechamento das Cotas no més
anterior ao do pagamento da remuneragdo, na hipdtese em que as Cotas tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo
que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderag¢do que considerem o volume financeiro
das Cotas, como por exemplo, o indice de fundos de investimento imobilidrios da B3 (IFIX), ou
qualquer outro indice que seja utilizado especificamente para Fiagro; ou (b) nos demais casos ndo
previstos na alinea (a) acima, sobre o valor contdbil do patriménio liquido do Fundo (sendo as
hipdteses previstas nas alineas a e b acima, conforme o caso, a “Base de Calculo da Taxa de
Administragdo”);

(ii) valor minimo mensal de R$22.000,00 (vinte e dois mil reais), atualizado anualmente pela variagdo
do IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Economia da Fundacdo Getulio Vargas, a partir do més subsequente a data de autorizagdo para
funcionamento do Fundo; e

(iii)  caso o Fundo seja listado na B3 e suas cotas estejam registradas na Central Depositaria, pela
escrituracdo das cotas do Fundo, a Administradora fara jus a uma remuneragdo adicional
equivalente a 0,02% (dois centésimos por cento), a incidir sobre a Base de Calculo da Taxa de
Administrac3o, sujeito, contudo, a um minimo de R$5.000,00 (cinco mil reais) mensais, valor este
a ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA (indices de Precos ao Consumidor), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, contado da data de inicio de
funcionamento do Fundo.

A Taxa de Administragdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 52 (quinto) Dia
Util do més subsequente ao més em que os servigos forem prestados. Os valores em reais descritos acima
serdo corrigidos anualmente pela variacdo positiva do indice Geral de Pregos do Mercado (“IGP-M”).

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas diretamente pelo
Fundo aos prestadores de servigcos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o
montante total da Taxa de Administragao.




S KIJANI

Taxa de Performance

Além de parcela da Taxa de Administragdo, serd devida pelo Fundo a Gestora uma Taxa de Performance
correspondente a 10% (dez por cento) do que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo da taxa média
diaria de juros dos DI - Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”)
no periodo (“Taxa de Performance”), apurada no primeiro Dia Util subsequente aos meses de junho e
dezembro (“Data de Apuragdo da Performance”), a qual serd calculada e provisionada por Dia Util e paga
no 102 (décimo) Dia Util subsequente aos meses de junho e dezembro (“Data de Pagamento da
Performance”), a ser calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10 x [(Va)-(indice de Correcdo*Vb)]

Va = somatdrio dos rendimentos efetivamente distribuidos aos cotistas no ano (caso ndo tenha atingido
performance, adiciona o valor distribuido do (s) ano (s) anteriores, corrigido pela Taxa de Corregao),
apurado e atualizado conforme férmula abaixo:

M
Va = z Rendimento més * Indice de Corregio (M)
n

Onde:
M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao ultimo més em que houve
pagamento de Taxa de Performance.

indice de Corregdo: Variagdo do Benchmark = 100% (cem por cento) da variacdo do CDI do més anterior
ao més da provisao.

Vb = somatdrio do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira integralizacdo de cotas
durante o prazo de duragao do Fundo pelos investidores deduzido de eventuais amortiza¢des de cotas.

A data de apurac¢do da Taxa de Performance corresponderd sempre ao ultimo dia dos meses de junho
e dezembro.

Para a primeira e novas emissdes de Cotas, Vb sera o valor da integralizagdo de Cotas do Fundo, ja
deduzidas as despesas da oferta. Para os periodos de apuragdo subsequentes, Vb serd o patrimdnio
liguido contabil utilizado na apuragdo da ultima cobranga de Taxa de Performance efetuada.

Para os fins do calculo de atualizagdo do Vb e Va e rendimentos distribuidos: (a) cada contribui¢cdo dos
Cotistas, a titulo de integralizagdo de Cotas do Fundo, serd considerada realizada ao final do més-
calendario no qual a integralizagdo foi efetuada; e (b) cada distribuicdo de resultados/amortizacdo serd
considerada realizada ao final do més-calendario no qual a distribuicdo/amortizagdo foi paga, sendo que
o valor a ser considerado para fins de calculo de performance é o rendimento efetivamente distribuido
ex performance.

Caso ocorram novas emissdes de Cotas: (a) o Vb deverd ser acrescido das integralizagdes realizadas,
liguidas das despesas da oferta da respectiva nova emissao; (b) Do mesmo modo, havendo eventual
amortizagdo de Cotas, o Vb deverd ser deduzido do valor amortizado; (c) a Taxa de Performance sera
calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas e a Taxa de
Performance em cada data de apuracgdo serd o eventual resultado positivo entre a soma dos valores
apurados para cada tranche; (d) apds a cobranca da Taxa de Performance em determinado periodo, os
Vb de todas as possiveis tranches serdo atualizadas para o patrimdnio liquido contabil utilizado na ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada.
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E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo acrescida dos rendimentos
do periodo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga efetuada, desde que essa variagdo ndo
tenha sido causada por eventual amortizagdo de cotas. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em
determinada data de apuracgdo, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranga da Taxa de
Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida data de apuragao
sera considerado como zero.

A Taxa de Performance sera cobrada apds a dedugdo de todas as despesas do Fundo, inclusive da Taxa de
Administragdo, podendo incluir na base do calculo os valores recebidos pelos cotistas a titulo de
amortizacdo ou de rendimentos, nos termos descritos acima.

No caso de destituicdo e/ou renincia da Administradora e/ou da Gestora: (a) os valores devidos relativos
a sua respectiva remuneragdo, conforme aplicavel, serdo pagos pro rata temporis até a data de seu efetivo
desligamento e ndo lhe serdo devidos quaisquer valores adicionais apds tal data, observado o periodo
minimo de 6 (seis) meses entre 2 (duas) datas de cobranga; e (b) conforme aplicavel, o Fundo arcard
isoladamente com os emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua respectiva
sucessora, da propriedade fiduciaria referentes aos bens imodveis e direitos integrantes do patriménio do
Fundo.

Politica de distribuicdo de resultados

Os lucros auferidos pelo Fundo poderdo, de acordo com instrucdo da Gestora a Administradora, ser
distribuidos aos Cotistas, observado que: (i) na hipotese em que os lucros auferidos decorram da venda
dos Ativos, tais lucros poderdo ser destinados, de forma integral ou parcial, para distribuicdo aos Cotistas
ou para reinvestimento em Ativos, desde que observada a Politica de Investimento do Fundo; e (ii) na
hipétese em que os lucros auferidos decorram de outras atividades exercidas pelo Fundo, tais lucros
deverdo ser destinados para distribui¢cdo aos Cotistas em até 12 (doze) meses contados da data em que
forem recebidos, sendo certo que, em qualquer caso, a distribuicdo de dividendos aos Cotistas podera
ocorrer mensalmente, sempre no 172 (décimo sétimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento
dos recursos pelo Fundo, a titulo de antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos.
Eventual saldo de resultado n3o distribuido como antecipacdo ou reinvestido nos termos deste artigo tera
a destinagdo que lhe der a Assembleia Geral de Cotistas, com base em proposta e justificativa apresentada
pela Administradora, considerando instrugcdo da Gestora.

Fardo jus aos rendimentos mencionados acima os titulares de Cotas, que estiverem registrados como tal
ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento, de acordo com as contas de
depdsito mantidas pelo Escriturador.

Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com as despesas
extraordindrias, se houver, poderd ser constituida uma reserva de contingéncia (“Reserva de
Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que ndo se refiram aos gastos rotineiros
relacionados ao Fundo.

Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados nas Aplicagdes Financeiras e os rendimentos
decorrentes desta aplicagdo poderdo ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia, sem prejuizo
da distribuicdo minima referida acima.

Para a constituicdo ou recomposicdo da Reserva de Contingéncia serd procedida a retengao de até 5%
(cinco por cento) do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de forma a demonstrar aos
Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de rendimento.
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Historico das Negociacées

A tabela abaixo indica os valores de negociagdo maxima, média e minima das Cotas do Fundo para os
periodos indicados:

Cotagdes Trimestrais'

Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min Max Méd
192 tri 2022 9,59 10,00 9,71
29 tri 2022 9,64 10,12 9,84

Apenas referente aos trimestres encerrados em 31 de margo de 2022 e em 30 de junho de 2022, considerando que a
Primeira Emissdo do Fundo foi encerrada em 04 de fevereiro de 2022.

Cotag¢des Mensais'
Valor de negociagdo por cota (em Reais)

Data Min? Max' Méd?
fev/22 9,59 10,00 9,80
mar/22 9,64 9,66 9,65
abril/22 9,64 9,71 9,66

maio/22 9,71 10,12 9,85
jun/22 9,73 10,12 9,96

1 Apenas referentes a fevereiro, margo, abril, maio e junho de 2022, considerando que a Primeira Emissdo do Fundo foi
encerrada em 04 de fevereiro de 2022.

(2) Valor Maximo: Valor maximo de fechamento da Cota.
(2) Valor Médio: Média dos fechamentos da Cota no periodo.

(3) Valor Minimo: Valor minimo de fechamento da Cota.

Em razdo da constituicdo do Fundo e do encerramento da Primeira Emissdo em 04 de fevereiro de 2022,
ndo ha histérico anual de negociagGes das Cotas do Fundo.

Politica de Divulgacéo de Informacdes

A Administradora prestard aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a entidade administradora de
mercado em que as Cotas estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes obrigatdrias exigidas pela
Instrugdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro.

Considerar-se-a o correio eletrénico uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e
os Cotistas, inclusive para convocacdo de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimentos de
consulta formal.

O envio de informagGes por meio eletronico prevista acima dependera de autorizagdo expressa
dos Cotistas.

A Administradora deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores, pelo prazo minimo de
5 (cinco) anos contados de sua divulgacdo, ou por prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em
caso de processo administrativo, todos os documentos e informagdes, periddicas ou eventuais, exigidos
pela Instrucdo CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, bem como indicagdo dos
enderecos fisicos e eletronicos em que podem ser obtidas as informacdes e documentos relativos
ao Fundo.

A Administradora deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, toda a correspondéncia, interna e
externa, todos os relatdrios e pareceres relacionados com o exercicio de suas atividades.
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Compete ao Cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteragdo que ocorrer em
suas informagdes de cadastro ou no seu enderego eletronico previamente indicado, isentando a
Administradora de qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicagdao com o Cotista, ou
ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos do Fundo, em virtude de informagdes de
cadastro desatualizadas.

Nos termos do artigo 15, inciso XXII da Instrugdo CVM 472, a Administradora compromete-se a informar,
mediante a publicagdo de fato relevante, qualquer evento que acarrete a alteragdao no tratamento
tributdrio aplicavel ao Fundo e/ou aos seus Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes
hipoteses: (i) na hipotese de o investimento do Fundo ser passivel da isengdo prevista nos termos do
artigo 39, pardgrafo Unico, da Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, caso a
quantidade de Cotistas se torne inferior a 50 (cinquenta); e (ii) caso as Cotas deixem de ser negociadas
em mercado de bolsa ou balcdo organizado.

O correio eletronico igualmente serd uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora e
a CVM.

Regulamento

As informagdes exigidas pelo artigo 15, incisos | a XXVI, da Instrugdo CVM 472 podem ser encontradas no
Regulamento do Fundo no Capitulo 1 “Das Definigdes”, Capitulo 2 “Do Fundo”, Capitulo 3 “Do Objetivo
do Fundo”, Capitulo 4 “Da Politica de Investimentos”, Capitulo 6 “Da Emissao de Cotas Para Constitui¢cdo
do Fundo”, Capitulo 8 “Das Novas Emissdes de Cotas”, Capitulo 9 “Da Taxa de Ingresso”, Capitulo 10 “Da
Politica de Distribuicdo de Resultados”, Capitulo 11 “Da Administragdo do Fundo e da Gestdo da Carteira”,
Capitulo 12 “Das ObrigacGes e Responsabilidades da Administradora e da Gestora”, Capitulo 13 “Das
Vedagdes da Administradora E da Gestora”, Capitulo 14 “Da Remuneragdo da Administradora e da
Gestora”, Capitulo 17 “Da Assembleia Geral de Cotistas”, Capitulo 18 “Do Representante dos Cotistas”,
Capitulo 19 “Das Demonstragdes Financeiras”, Capitulo 21 “Da Dissolugdo, Liquidagdo e Amortizagdo
Parcial de Cotas”.

As obriga¢Ges da Administradora previstas no artigo 30 da Instrugdo CVM 472 podem ser encontradas no
Regulamento no Capitulo 12 “Das ObrigacGes e Responsabilidades da Administradora e da Gestora”.

Para acesso ao Regulamento do Fundo, consulte: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Fundos de
Investimento” clicar em “Consulta a informagbes de fundos”, em seguida em “fundos de investimento
registrados”, buscar por e acessar “Kijani Asatala Fiagro-Imobiliario - Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo
“Regulamento”, e selecione a Ultima versdo disponivel).

Perfil da Administradora

Histdrico e Atividades
O Fundo sera administrado pela Singulare Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

A Singulare, nova denominagao de Socopa Sociedade Corretora Paulista S.A., foi fundada em 1990,
estando autorizado pela CVM a administrar carteiras de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério CVM n2 1.498, de 28 de agosto de 1990, bem como autorizada a prestar servigos de custddia
de titulos e valores mobilidrios conforme conforme Ato Declaratério CVM n2 13.749, de 30 de junho
de 2014.

A Singulare segue os seguintes codigos da ANBIMA:

CODIGO ABVCAP/ANBIMA FIP E FIEE

CODIGO DE ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS
CODIGO DE DISTRIBUICAO DE PRODUTOS DE INVESTIMENTO
CODIGO DE NEGOCIAGCAO DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS
CODIGO DE OFERTAS PUBLICAS

CODIGO DE ETICA

CODIGO DOS PROCESSOS DA REGULACAO E MELHORES PRATICAS
CODIGO PARA SERVICOS QUALIFICADOS AO MERCADO DE CAPITAIS
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CODIGO PARA O PROGRAMA DE CERTIFICAGAO CONTINUADA

Conforme o ranking ANBIMA de Administragdo de Fundos de Investimento - maio/2022, divulgado em 21
de junho de 2022, a Singulare ocupa o 162 lugar, possuindo sob administragdo o patriménio de
aproximadamente de R$62 bilhdes.

Perfil do Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servicos financeiros, que tem por missdao
transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil, como um
escritério de agentes autdnomos de investimentos com foco em investimentos em bolsa de valores e
oferecendo educagdo financeira para os investidores, vindo a tornar-se uma corretora de valores em
2007.

Com o propdsito de oferecer educagdo e de melhorar a vida das pessoas por meio de investimentos
independentes dos grandes bancos, a XP Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Itau Unibanco adquiriu participagdo minoritdria no Grupo XP, de 49,9%. Atualmente, essa
participacdo equivale a 9,96%.

Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP, realizou uma oferta inicial de a¢gGes na
Nasdag, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacdo: (i) corretora de valores, que inclui servigos de corretagem
e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica, coordenagdo e estruturagdo de ofertas
publicas e, além disso, possui uma plataforma de distribuicdo de fundos independentes com mais de 650
fundos de 150 gestores; (ii) gestdo de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdo em suas
diferentes gestoras especializadas, sob a marca “XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em
renda fixa, renda varidvel, fundos de investimentos imobilidrios e outros fundos de investimento
estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servigos e solugdes para
adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca “XP” (www.xpi.com.br), o Grupo
XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e “Clear” (www.clear.com.br).

Em 15 de julho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos e mais de 11.000
Agentes Auténomos em sua rede, totalizando R$715 bilhdes de ativos sob custddia, e com escritdrios em
S3o0 Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova lorque, Londres e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54
bilhdes em ativos sob custddia. Nossa carteira de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9
bilhdes no final de junho deste ano.

Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A drea de mercado de capitais atua com presenga global, oferecendo a clientes corporativos e investidores
uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente experiente e dedicada aos
seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF),
Divida Internacional (Bonds), Securitizacdo, Equity Capital Markets, M&A, Crédito Estruturado, Project
Finance e Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posi¢do de destaque ocupando o primeiro lugar
no Ranking Anbima de Distribui¢do de Fundo de Investimento Imobilidrio e de Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais, bem como na Distribuicdo em Securitizagdo, Certificado de Créditos
Imobilidrios e Certificado de Créditos do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP
ocupa o segundo lugar, com valor transacionado de, aproximadamente, R$28,7 bilhdes.

Em renda varidvel, a XP oferece servigos para estruturagdo de ofertas publicas primarias e secundarias de
acbes. A condugdo das operagdes é realizada em ambito global com o apoio de uma equipe de equity
sales presente na América do Norte, América Latina e Europa e de uma equipe de equity research que
cobre mais de 45 empresas de diversos setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO do Patria no valor de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da
Mosaico no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da Jalles
Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO da Westwing no valor
de RS$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7 bilhdes; IPO da Orizon no valor de R$486,9
milhdes; IPO da CSN Minerac¢3o no valor de R$4,9 bilhdes; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8
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milhdes; IPO da Allied no valor de R$197,4 milhdes; IPO da Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da
Hapvida no valor de R$2,7 bilh3es; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milh&es; IPO da G2D no valor de
R$281,1 milhdes; follow-on da Rede D’Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO da BR Partners no valor de
R$400,4 milhdes; follow-on da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhdes; IPO da CBA no valor de R$1,6
bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4
milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0 milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes;
follow-on de Magazine Luiza no valor de R$3,4 bilhdes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO
da Brisanet no valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilh&es; IPO da Oncoclinicas no valor
de R$2,7 bilhdes; IPO da Kora Satde no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo Vittia no valor de R$436,0
milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilh3o; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$2,4
bilhdes; e follow-on da Petz no valor de R$779,0 bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da Arezzo no valor
de RS$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes; follow-on da Eletrobras no valor
de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroRecdncavo no valor de R$1,0 bilhdo. Ademais, nos anos de
2016, 2017, 2018, 2019, 2020 e 2021 a XP foi lider em alocagdo de varejo em ofertas de renda variavel,
responsavel por alocar o equivalente a 72,6%, 55,6%, 67,9%, 57,3%, 53,1% e 35,2%, respectivamente, do
total de ativos de renda variavel alocados nos referidos anos.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisi¢ées da XP Investimentos,
oferecendo aos clientes estruturas e solugGes para assessoria, coordenacgdo, execugdo e negocia¢do de
aquisi¢cOes, desinvestimentos, fusdes e reestruturagdes societdrias.

Perfil da Gestora

A Kijani é devidamente autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato
Declaratério n? 19.351, de 2 de dezembro de 2021, com foco no agronegdcio brasileiro, que busca
conectar os investidores com as potencialidades do setor agricola, usando uma abordagem multiproduto.
Em relagdo aos seus investimentos, a Kijani entende que possui os seguintes pilares de diferenciagao:
nascidos no agronegdcio, vivéncia operacional, tomada de decisdo agil e local, estratégia multiproduto,
diversidade e ESG & Impacto.

A Kijani é formada por profissionais especializados com experiéncia no agronegdcio, com formacao para
transitar entre o interior e os principais eixos financeiros do pais. Entre sdcios, executivos e conselheiros,
a Kijani possui décadas de experiéncia no agronegdcio, com experiéncia de compra, gestdo e operagao de
aproximadamente 100.000 (cem mil) hectares nas principais regides agricolas do Brasil: Sul, Centro-Oeste
e Matopiba, além de décadas de experiéncia de gestdo empresarial no agronegdcio, com empresas
relacionadas a comercializagdo de insumo, transportadoras, sementeira, distribuicdo de produtos de
salde e nutricdo animal, entre outras. Além disso, o time possui décadas de vivéncia no mercado
financeiro, com experiéncia em operagdes de mercado de capitais, crédito e fusGes e aquisicdes - com
isso, a Kijani entende que é possivel otimizar o nimero de interagdes com potenciais parceiros, expandir
o networking, ter proximidade e gerac¢do de confianca na ponta agricola e empresarial do setor.

Cinco Principais Fatores de Riscos

Risco relacionado a Auséncia de Regulagdo Especifica para o FIAGRO

O Fundo estd sujeito a regulamentacdo da CVM. Em 13 de julho de 2021, a CVM publicou a Resolucdo
CVM 39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n2 14.130/21, e ainda ndo
possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrucdo CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo poderdo vir a
ser alterados e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica e um risco ao investimento em Fiagro,
uma vez que os orgdos reguladores e o Poder Judiciario poderdo, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em
um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentac3o existente, (i) editar
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normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro,
0 que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos Alvo estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operagdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdao de pagamento das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus
créditos.

Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento
pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida
para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que
adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discriciondrio atribuido a Gestora e a Administradora na tomada de decisdo de investimentos pelo
Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um
Ativo para a destinagao de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo
e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢cdo de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.
Caso esses riscos ou passivos contingentes ou ndo identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo
serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto os resultados do Fundo
dependerio de uma administracdo/ gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade da Gestora e da Administradora na prestagdo dos servigcos ao Fundo. Falhas na
identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢cdo e aliena¢do, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.

Risco de potencial conflito de interesses

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacao prévia, especifica e
informada em Assembleia de Conflito de Interesses, nos termos do inciso Xl do artigo 18 e do artigo 34
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da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contratagdes ndo
caracterizarao situages de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito
de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servigo ou entre o
Fundo e a Gestora que dependem de aprovacgao prévia da Assembleia de Conflito de Interesses, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instrugdo CVM 472:

(i) a aquisicdo, locagdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo fundo, de imdvel
de propriedade da Administradora, Gestora, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas;

(ii) a alienacgdo, locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante
do patriménio do Fundo tendo como contraparte a Administradora, a Gestora, consultor
especializado ou pessoas a eles ligadas;

(iii)  a aquisicdo, pelo Fundo, de imovel de propriedade de devedores da Administradora, da Gestora
ou consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor;

(iv)  acontratagdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora, para prestagdo dos
servigos referidos no artigo 31 da Instrugao CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas
do fundo, como é o caso da presente Oferta; e

(v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobiliarios de emissdo da Administradora, da Gestora ou de
pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46
da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quéruns de aprovagdo estabelecido, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. Complementarmente, no
caso de ndo aprovagao, pela Assembleia Geral de Cotistas, de operagao na qual ha conflito de interesses,
o Fundo podera perder oportunidades de negdcios relevantes para sua operagdo e para manutengdo de
sua rentabilidade. Ainda, caso realizada operag¢do na qual ha conflito de interesses sem a aprovagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas, a operagdo podera vir a ser questionada pelos Cotistas, uma vez que
realizada sem os requisitos necessarios para tanto. Nessas hipoteses, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada adversamente, impactando, consequentemente, a remuneracgdo dos Cotistas.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decis@o de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando
sua propria situagdo financeira, seus objetivos de investimento e seu perfil de risco, avaliar
cuidadosamente todas as informagdes disponiveis neste Prospecto Definitivo e no Regulamento, inclusive,
mas ndo se limitando a, aquelas relativas a politica de investimento, G composi¢Go da carteira e aos
fatores de risco descritos nesta segdo, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar
cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicacbes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado
conforme expectativa dos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagbes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e,
mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo had garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo s@o os unicos aos
quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou
resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem
prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento da Administradora o da Gestora
ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

I. Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos
Risco relacionado a Auséncia de Regulac¢ao Especifica para o FIAGRO

O Fundo esta sujeito a regulamentag¢do da CVM. Em 13 de julho de 2021 a CVM publicou a Resolugdao CVM
39, que regulamenta, em carater provisorio e experimental, os fundos de investimentos nas cadeias
produtivas do agronegdcio.

Dessa forma, por se tratar de um fundo de investimento recém-criado pela Lei n? 14.130/21, e ainda ndo
possuir uma norma especifica expedida pela CVM para regulamenta-lo, adotando-se, provisoriamente, a
Instrugdao CVM 472, as regras e procedimentos atualmente adotado para o presente Fundo podera vir a
ser alterada e, consequentemente, afetar negativamente os Cotistas.

Além disso, por se tratar de um mercado recente no Brasil, o Fiagro ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagbes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento em Fiagro,
uma vez que os 6rgdos reguladores e o Poder Judiciario poderio, ao analisar a Oferta e o Fiagro e/ou em
um eventual cenario de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentacio existente, (i) editar
normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre os Fiagro,
bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em Fiagro,
o que em qualquer das hipoteses, podera afetar adversamente o investimento em Fiagro, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos Alvo estdo sujeitos a oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo de mercados e de
precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do investimento
realizado pelos Cotistas. O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagGes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios que venham a intermediar as
operacdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdotese de falta de capacidade e/ou
falta de disposicdo de pagamento das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s
seus créditos.
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Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, sendo uma modalidade de investimento
pouco disseminada em tal mercado. Adicionalmente, os Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo admitida,
portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os Fundos de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais encontram pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo
enfrentar dificuldades em realizar a venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida
para estas a negociagdo no mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que
adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste em
investimento de longo prazo.

Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidacao deste

No caso de dissolugdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimonio deste serd partilhado entre os Cotistas, na
proporcdo de suas Cotas, apds a alienagdo dos Ativos e o pagamento de todas as dividas, obrigacGes e
despesas do Fundo. No caso de liquidagdo do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdao acima referida, os
proprios ativos serdo entregues aos Cotistas na proporgao da participacdao de cada um deles. Nos termos
do descrito no Regulamento, os ativos integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua
baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de
precos, cotacdes de mercado e dos critérios para precificacdo, podendo acarretar, assim, eventuais
prejuizos aos Cotistas.

Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizagao Extraordindria dos Ativos Alvo

Os Ativos Alvo poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou
amortizacdo extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da carteira do Fundo em
relacdo aos limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros estabelecidos na
Instrugdao CVM 555, conforme aplicdvel. Nesta hipdtese, podera haver dificuldades na identificagdo pela
Gestora de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do Fundo. Desse modo, a
Gestora podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada
pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo e a rentabilidade das Cotas do
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pela Administradora, pela Gestora ou pelo Custodiante, todavia,
qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de discricionariedade de investimento pela Gestora e pela Administradora

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a analise de
informacdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre outros. Considerando o papel
ativo e discriciondrio atribuido a Gestora e a Administradora na tomada de decisdo de investimentos pelo
Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade especificos, existe o risco de ndo se encontrar um
Ativo para a destinagao de recursos da Oferta em curto prazo, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo
e, consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisicdo de tais ativos, ha risco de ndo serem
identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem como o risco de
materializacdo de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza superior aquela identificada.
Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nio identificados venham a se materializar, inclusive de
forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo
serdo administrados pela Administradora e geridos pela Gestora, portanto, os resultados do Fundo
dependerdo de uma administragdo/ gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos diretamente
relacionados a capacidade da Gestora e da Administradora na presta¢do dos servigos ao Fundo. Falhas na
identificacdo de novos Ativos, na manutencdo dos Ativos em carteira e/ou na identificacdo de
oportunidades para alienacdo de Ativos, bem como nos processos de aquisi¢ao e alienagédo, podem afetar
negativamente o Fundo e, consequentemente, os seus Cotistas.
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Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas pela liquidagdo antecipada do Fundo, os Cotistas
poderdo receber Ativos e/ou Aplicagdes Financeiras em regime de condominio civil. Nesse caso: (a) o
exercicio dos direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fun¢do do condominio civil
estabelecido com os demais Cotistas; (b) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera
ser dificultada em fungdo da iliquidez de tais direitos.

Riscos relacionados a fatores macroecon6micos e politica governamental

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigdes econGmicas e de
mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o prego de ativos e valores
mobilidrios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se
incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢gdes econ6micas adversas em outros paises do
mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de
recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras recentes resultaram em um cenario recessivo em
escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado
financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado
financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos, indisponibilidade de crédito, redugdo de
gastos, desaceleragdo da economia, instabilidade cambial e pressdo inflaciondria.

Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil,
podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimdnio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negociacdo das Cotas.

Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagoes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais
brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudangas
legislativas relevantes, poderdao afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira do
Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizagdo de Cotas;
e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que podera ocasionar a perda,
pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagGes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus valores
serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou pela melhor
estimativa do valor que se obteria nessa negociagcdo. Como consequéncia, o valor das Cotas de emissdo
Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do dia. Como consequéncia,
o valor de mercado das Cotas de emissio do Fundo podera ndo refletir necessariamente seu
valor patrimonial.

N3do serd devida pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicGes responsaveis pela
distribuicdo das Novas Cotas, os demais Cotistas do Fundo, a Administradora e o Coordenador Lider,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, (a) o alongamento
do periodo de amortizacdo das Cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidagdo do
Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante de tais eventos.

Riscos referentes aos impactos causados por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de
transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode levar a uma maior volatilidade
no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a
economia brasileira. Adicionalmente, o surto, epidemia e/ou endemia de tais doengas no Brasil, podera
afetar diretamente o mercado imobilidrio e agroindustrial, o mercado de fundo de investimento, o Fundo
e o resultado de suas operagdes, incluindo em relagao aos Ativos Alvo. Surtos, epidemias, pandemias ou
endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o Coronavirus
(COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe aviaria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no
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Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso
nas operag¢des do mercado imobilidrio e do agronegdcio, incluindo em relagdo aos Ativos Alvo. Qualquer
surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de uma doencga que afete o comportamento das pessoas pode
ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas inddstrias mundiais, na economia
brasileira, no mercado imobilidrio e do agronegdcio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de
doencgas também podem resultar em politicas de quarentena da populagdo ou em medidas mais rigidas
de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo,
bem como afetaria a valorizagdo das Cotas do Fundo e de seus rendimentos.

Risco da pandemia do COVID - 19

Em 11 de margo de 2020, a Organizagdo Mundial da Saude (“OMS”) decretou a pandemia decorrente do
novo Coronavirus (Covid-19), cabendo aos paises membros estabelecerem as melhores praticas para as
acGes preventivas e de tratamento aos infectados, o que pode afetar as decisGes de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Os efeitos econ6micos sobre
a economia da China para o ano de 2020 ja sdo sentidos em decorréncia das a¢gdes governamentais que
determinaram a reducdo forcada das atividades econémicas nas regies mais afetadas pela pandemia, o
que deve se refletir na economia mundial como um todo.

As medidas de combate ao Covid-19 podem resultar em restricdes as viagens e transportes publicos,
fechamento prolongado de locais de trabalho, interrupges na cadeia de suprimentos, fechamento do
comércio e reducdo de consumo de uma maneira geral pela populacdo, além da volatilidade no prego de
matérias-primas e outros insumos, podendo ocasionar um efeito adverso relevante na economia global
e/ou na economia brasileira, fatores que conjuntamente exercem um efeito adverso relevante na
economia global e na economia brasileira e nos negdécios do Fundo.

Qualquer mudang¢a material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condigao financeira, os resultados das
operagdes e a capacidade de financiamento e, por consequéncia, poderd impactar negativamente a
rentabilidade do Fundo. Além disso, as mudangas materiais nas condi¢cdes econdmicas resultantes da
pandemia global do Covid-19 podem impactar a captacdo de recursos ao Fundo no ambito da Oferta,
influenciando na capacidade de o Fundo investir em Ativos Alvo, havendo até mesmo risco de ndo se
atingir o Montante Minimo da Oferta, o que podera impactar a propria viabilidade de realiza¢cdo da Oferta
e a manutencgao do Fundo.

Riscos institucionais

O governo federal pode intervir na economia do pais e realizar modificagdes significativas em suas
politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e segmentos da economia do pais.
As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderdo ser prejudicados de maneira
relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, taxas de juros, controles
cambiais e restrigdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagdo; liquidez dos mercados
financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; alteragGes regulatorias;
e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem.
Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o
patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas.

Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagdes de conflito de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o
Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de 10% (dez por cento) das Cotas do
Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacdo prévia, especifica e
informada em Assembleia de Conflito de Interesses, nos termos do inciso Xll do artigo 18 e do artigo 34
da Instrugdo CVM 472. Deste modo, ndo é possivel assegurar que eventuais contrata¢gdes ndo
caracterizardo situagGes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas. O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito
de interesses entre o Fundo e a Administradora, entre o Fundo e os prestadores de servico ou entre o
Fundo e a Gestora que dependem de aprovacgdo prévia da Assembleia de Conflito de Interesses, como por
exemplo, e conforme disposto no paragrafo 12 do artigo 34 da Instru¢do CVM 472:
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(i) a aquisicdo, locagdo, arrendamento ou exploragdo do direito de superficie, pelo fundo, de imdvel
de propriedade da Administradora, Gestora, consultor especializado ou de pessoas a eles ligadas;

(ii) a alienacgdo, locagdo ou arrendamento ou exploragdo do direito de superficie de imdvel integrante
do patrimbénio do Fundo tendo como contraparte a Administradora, Gestora, consultor
especializado ou pessoas a eles ligadas;

(iii) a aquisi¢do, pelo Fundo, de imével de propriedade de devedores da Administradora, gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratagdo, pelo
Fundo, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora, para presta¢do dos servigos referidos no
artigo 31 da Instrugdo CVM 472, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do fundo, como é o
caso da presente Oferta; e (v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidarios de emissdo da
Administradora, da Gestora ou de pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades
mencionadas no paragrafo Unico do artigo 46 da Instrugdo CVM 472.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam
aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quoruns de aprovacgdo estabelecido, estes poderdo ser
implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. Complementarmente, no
caso de ndo aprovacgdo, pela Assembleia Geral de Cotistas, de operagao na qual ha conflito de interesses,
o Fundo podera perder oportunidades de negdcios relevantes para sua operagdo e para manutengdo de
sua rentabilidade. Ainda, caso realizada operagdo na qual ha conflito de interesses sem a aprovagdo prévia
da Assembleia Geral de Cotistas, a operagdo podera vir a ser questionada pelos Cotistas, uma vez que
realizada sem os requisitos necessarios para tanto. Nessas hipoteses, a rentabilidade do Fundo podera
ser afetada adversamente, impactando, consequentemente, a remuneracgdo dos Cotistas.

Risco de ndo aprovagao de conflito de interesses

Considerando a necessidade de aprovagdo em Assembleia Geral de Cotistas da aquisicdo de Ativos em
eventual situagdo de conflito de interesses, quando do envio de ordem de investimento ou da assinatura
do Pedido de Subscri¢do, conforme o caso, disponibilizardo aos Cotistas e aos Investidores a minuta da
Procuragdo de Conflito de Interesses. Caso a aquisi¢do de tais Ativos ndo seja aprovada na assembleia
geral, a aquisicdo n3o sera realizada e os recursos integralizados pelos Cotistas e pelos Investidores no
ambito da Oferta serdo aplicados pela Gestora em outros Ativos, o que podera impactar negativamente
a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas para os Investidores e Cotistas.
Adicionalmente, o Fundo poderd ndo encontrar outro ativo disponivel no mercado que possua
caracteristicas semelhantes aos Ativos em eventual situacdo de conflito de interesses ou, ainda, com
condi¢Ges comerciais tal qual as obtidas na negociacdo destes ativos, o que podera prejudicar a
rentabilidade do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas para os Investidores e Cotistas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos e os emissores de titulos
de renda fixa que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacGes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou
privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que
afetam as condi¢des financeiras dos emissores dos titulos, bem como alteragdes nas condi¢Oes
econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer
impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Nestas condicGes, a
Administradora podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo pregco e no momento
desejado e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a
variacdo negativa dos ativos do Fundo poderda impactar negativamente o patrimonio do Fundo, a
rentabilidade e o valor de negociagdo das Cotas. Além disso, mudancas na percepcdo da qualidade dos
créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.
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Risco tributario

AlteragGes na legislagdo tributaria ou na sua interpretagao e aplicagdo podem implicar o aumento da carga
tributaria incidente sobre o investimento no Fundo e o tratamento fiscal dos Cotistas. Essas alteragoes
incluem, mas nao se limitam, a (i) eventual extingdo de isengdes fiscais, na forma da legislacdo em vigor,
(ii) possiveis majoracdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes, (iii) criacdo de
tributos; bem como, (iv) diferentes interpretagdes ou aplicagdo da legislagdo tributaria por parte dos
tribunais ou das autoridades governamentais, sobretudo em razdo da recente criagao dos Fiagro por meio
da Lein® 14.130/21, que ainda pende de regulamentacio pelas autoridades fiscais. Os efeitos de medidas
de alteragdo fiscal ndo podem ser quantificados, no entanto, poderdo sujeitar o Fundo e os Cotistas a
novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Ndo ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicaveis ao Fundo e aos Cotistas permanecerdo vigentes, existindo o risco de tais regras
serem modificadas, inclusive no contexto de eventual reforma tributdria, o que podera impactar o Fundo
e a rentabilidade de suas cotas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos
Cotistas. Recentemente, o Governo apresentou ao Congresso Nacional (i) o Projeto de Lei n® 3.887/2020,
que pretende alterar a tributagdo sobre receitas; e (ii) o Projeto de Lei n? 2.337/2021, que prevé
alteragdes na tributacdo sobre a renda, inclusive quanto as regras de tributagao de investimentos nos
mercados de capitais e financeiro brasileiro. Ndo é possivel determinar com antecedéncia se as
proposicGes serdo aprovadas, assim, é importante que haja acompanhamento regular dos tramites
legislativos, a fim de se identificar eventuais impactos futuros. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo nédo
conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n? 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que seja
titular de Cotas que representem 10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo
Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por cento) do
total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverdo ser admitidas a negociacdo
exclusivamente em mercado de bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma, caso
isso ocorra, ndo havera isengado tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que
sejam pessoas fisicas.

Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacbes e para a elaboragdo das
demonstragdes financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais advém
das disposi¢des previstas na Instrugdo CVM 516. Com a edi¢do da Lei n? 11.638, de 28 de dezembro de
2007, que alterou a Lei das Sociedades por Ag¢des e a constituicao do CPC, diversos pronunciamentos,
orientagGes e interpretagGes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a
adequacdo da legislagao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais
mercados de valores mobilidrios. A Instrucdo CVM 516 comecgou a vigorar em 12 de janeiro de 2012 e
decorre de um processo de consolida¢do de todos os atos normativos contabeis relevantes relativos aos
Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais editados nos ultimos 4 (quatro) anos.
Referida instrugdo contém, portanto, a versdao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC,
que sdo as praticas contabeis atualmente adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a
realizar revisGes dos pronunciamentos, orientagdes e interpretacdes técnicas, de modo a aperfeigod-los.
Caso a CVM venha a determinar que novas revisées dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo
CPC passem a ser adotados para a contabilizacdo das operagdes e para a elaboracdo das demonstragdes
financeiras dos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, a ado¢do de tais regras
poderd ter um impacto nos resultados atualmente apresentados pelas demonstragGes financeiras
do Fundo.

Risco regulatorios

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem
limitagdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de
fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragGes. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, exigir novas licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos
negdcios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos ao Fundo. Ainda, poderdo
ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e érgdos reguladores nos mercados, bem como
moratodrias e alteracdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdo impactar de maneira

88



YKIJANI

adversa o valor das Cotas, bem como as condig¢Ges para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio e de remessa de recursos do e para o exterior.
Ademais, a aplicagdo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados
do Fundo.

Risco de alteragoes tributarias e mudancgas na legislagao

As regras tributdrias dos fundos de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais podem ser
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria ou alteragGes na legislagdo em vigor. Assim,
o risco tributdrio engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos, interpretacdo diversa
da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogacdo de isengdes vigentes, sujeitando o Fundo
ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.

Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informacdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgacdo
do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados ou de
quaisquer investimentos em que a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado
nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcangados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem
limitacdo, variagdo nas taxas de juros e indices de inflagdo e variacdo cambial.

Risco decorrente de altera¢des do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteragdo decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacgdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas. Tais altera¢des
poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentragdo da carteira do Fundo

O Fundo destinara os recursos captados para a aquisicdo dos Ativos Alvo que integrardo o patrimonio do
Fundo, de acordo com a sua Politica de Investimentos, observando-se ainda que (i) a parcela do
patriménio do Fundo que ndo estiver alocada em Ativos-Alvo poderd, temporariamente, ser aplicada em
AplicagGes Financeiras; (ii) poderdo ser realizadas novas emissdes, tantas quantas sejam necessarias, com
colocagdes sucessivas, visando permitir que o Fundo possa adquirir outros Ativos-Alvo.

Risco relativo a ndo substituicdo da Administradora ou da Gestora

Durante a vigéncia do Fundo, a Gestora podera sofrer pedido de faléncia ou decretagdo de recuperagdo
judicial ou extrajudicial, e/ou a Administradora poderad sofrer intervengdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou
faléncia, a pedido do BACEN, bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas
funcdes, hipdteses em que a sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos
previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndo acontega, o Fundo sera liquidado antecipadamente,
0 que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Risco de Desenquadramento Passivo Involuntario

Sem prejuizo do quanto estabelecido no Regulamento, na ocorréncia de algum evento que venha a
ensejar o desenquadramento passivo involuntario, a CVM poderd determinar a Administradora, sem
prejuizo das penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para decidir sobre uma
das seguintes alternativas: (i) transferéncia da administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii)
incorporacdo a outro fundo de investimento, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipoteses
previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do
Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o
preco de venda dos Ativos do Fundo serd favoravel aos Cotistas, bem como ndo ha como assegurar que
os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou

superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.
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Risco do Estudo de Viabilidade

As estimativas do Estudo de Viabilidade foram elaboradas pela Gestora e ndo foram objeto de auditoria,
revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou qualquer
outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido da
Gestora e sdo baseadas em dados que nao foram submetidos a verificagdo independente, bem como de
informagdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade
estd sujeito a importantes premissas e exce¢des nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade
nao contém uma conclusdo, opinidao ou recomendacgdo relacionada ao investimento nas Novas Cotas e,
por essas razdes, nao deve ser interpretado como uma garantia ou recomendagdo sobre tal assunto.
Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e proje¢Ges, bem como devido
ao fato de que as estimativas e projecOes sdo baseadas em diversas suposi¢Ges sujeitas a incertezas e
contingéncias significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo
alcancadas. Ainda, em razdo de ndo haver verificagdo independente do Estudo de Viabilidade, este pode
apresentar estimativas e suposicdes enviesadas acarretando em prejuizos aos Cotistas.

O FUNDO NAO POSSUI QUALQUER RENTABILIDADE ALVO OU ESPERADA OU PRETENDIDA.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NO ESTUDO DE VIABILIDADE NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU
SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

Risco decorrente da prestagado dos servigos de gestdo para outros fundos de investimento

A Gestora, instituicdo responsavel pela gestdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou
poderd prestar servicos de gestdo da carteira de investimentos de outros fundos de investimento que
tenham por objeto o investimento em ativos semelhantes ou idénticos aos Ativos objeto da carteira do
Fundo. Desta forma, no ambito de sua atuagdo na qualidade de Gestora do Fundo e de tais fundos de
investimento, é possivel que a Gestora acabe por decidir alocar determinados ativos em outros fundos de
investimento que podem, inclusive, ter um desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de
modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisicdo de
tais ativos.

Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de projecées

O Fundo, a Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer obrigacdo de revisar
e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes deste Prospecto e/ou de qualquer material de divulgagdo
do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, incluindo sem limitacdo, quaisquer revisdes
que reflitam altera¢des nas condigdes econdmicas ou outras circunstancias posteriores a data deste
Prospecto e/ou do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade, conforme o caso, mesmo
que as premissas nas quais tais proje¢des se baseiem estejam incorretas.

Riscos juridicos

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacGes e
responsabilidades contratuais e na legislacdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da escassez de
precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de operacdo financeira,
poderd haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutengdo
do arcabouco contratual estabelecido.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo quanto no
polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judicidrio brasileiro, a resolugdo de tais demandas
poderd ndo ser alcancada em tempo razodvel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo obtera resultados
favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e, consequentemente, poderda impactar
negativamente no patrimonio do Fundo, na rentabilidade dos Cotistas e no valor de negociag¢do das Cotas.
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Risco proveniente do uso de derivativos

A contratac¢do pelo Fundo de modalidades de operagdes de derivativos, ainda que tais operagcdes sejam
realizadas exclusivamente para fins de proteg¢do patrimonial na forma permitida no Regulamento, podera
acarretar variagGes no valor de seu Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais
estratégias ndo fossem utilizadas. Tal situagdo poderad, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo
e impactar negativamente o valor das Cotas.

Risco operacional

Os ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo geridos pela Administradora e pela Gestora e,
portanto, os resultados do Fundo dependerdo de uma gestao adequada, a qual estara sujeita a eventuais
riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar negativamente a rentabilidade
dos Cotistas.

Risco de decisdes judiciais desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agGes, nas esferas civel, tributdria e trabalhista. Ndo ha garantia de
que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos
propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas
suficientes. Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja
feito mediante a subscricdo e integralizacdo de Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com
eventuais perdas.

Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por
um unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um unico Cotista venha a deter parcela
substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posicdo expressivamente concentrada,
fragilizando, assim, a posi¢dao dos eventuais Cotistas minoritdrios. Nesta hipotese, hd possibilidade de que
deliberagdes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em funcdo de seus interesses exclusivos em
detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritdrios. Caso o Fundo esteja muito pulverizado,
determinadas matérias de competéncia objeto de Assembleia Geral de Cotistas que somente podem ser
aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovagao pela auséncia
de quérum de instalag¢do (quando aplicavel) e de deliberagdo em tais assembleias. A impossibilidade de
deliberagdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidagdo
antecipada do Fundo.

Risco de governanga

N3o podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) a Administradora e/ou a Gestora; (b) os sécios,
diretores e funcionarios da Administradora e/ou da Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora e/ou
a Gestora, seus socios, diretores e funciondrios; (d) os prestadores de servigcos do Fundo, seus sécios,
diretores e funciondrios; e (e) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando
forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas manifestada
na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente
a Assembleia Geral em que se dard a permissao de voto. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as
pessoas listadas nas letras "a" a "e", caso estas decidam adquirir Novas Cotas. Adicionalmente,
determinadas matérias que sdo objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente serdo deliberadas
quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais tendem a possuir nimero elevado de Cotistas, é possivel que
determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo
(quando aplicavel) e de votagdo de tais assembleias.
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Risco relativa a novas emissoes de Cotas

No caso de realizagdo de novas emissdes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos
Cotistas, em eventuais emissdes de novas Cotas, depende da disponibilidade de recursos por parte do
Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades para exercer o
Direito de Preferéncia, este podera sofrer diluicdo de sua participagdo e, assim, ver sua influéncia nas
decisdes politicas do Fundo reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas
incorrerdo no risco de terem a sua participagdao no capital do Fundo diluida.

Risco de restrigdo na negociagao

Alguns dos Ativos Alvo que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos
arestricdes de negociagdo pela bolsa de mercadorias e futuros ou por 6rgaos reguladores. Essas restrigdes
podem estar relacionadas ao volume de operagfes, na participagdo nas operagdes e nas flutuagdes
maximas de preco, dentre outros. Em situagdes em que tais restricOes estdo sendo aplicadas, as
condicGes para negociacdo dos Ativos da carteira, bem como a precificagio dos Ativos podem ser
adversamente afetadas.

Risco relativo a inexisténcia de Ativos que se enquadrem na politica de investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos suficientes ou em condigOes aceitdveis, a critério da
Gestora, que atendam, no momento da aquisi¢do, a politica de investimento do Fundo, de modo que o
Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisicao de
Ativos. A auséncia de Ativos para aquisi¢cao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo nado tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigacdes, a Administradora, conforme
recomendac¢do da Gestora, poderd deliberar por realizar novas emissdes das Cotas do Fundo, sem a
necessidade de aprovag¢ao em Assembleia Geral de Cotistas, desde que limitadas ao valor das Emissdes
Autorizadas conforme definido no Regulamento, ou, conforme o caso, podera convocar os Cotistas para
que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprova¢dao da emissdao de novas Cotas com o
objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndo aportarem recursos
serdo diluidos.

Riscos relacionados ao investimento em valores mobiliarios

7

O investimento nas Novas Cotas é uma aplicagdo em valores mobiliarios, o que pressupde que a
rentabilidade do Cotista dependerd da valoriza¢do e dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso
em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerdo, principalmente, dos
resultados obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociacdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir,
bem como dependerdao dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a possibilidade do Fundo ser
obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigac¢des, reduzindo o
recurso disponivel para distribuicGes aos Cotistas, o que podera afetar adversamente o valor de mercado
das Novas Cotas.

Riscos relativos aos Ativos Alvo

N&o obstante a determinacdo no Regulamento de que, nos termos da politica de investimentos do Fundo,
os recursos deverao ser aplicados primordialmente em Ativos Alvo, o Fundo ndo tem ativos alvo pré-
definidos, tratando-se, portanto, de um fundo “genérico” que alocara seus recursos em Ativos Alvo
regularmente estruturados e registrados junto a CVM, quando aplicdvel, ou junto aos 6rgdos de
registro competentes.

O Fundo estara sujeito, ainda, aos riscos estabelecidos na documentacdo relativa a cada fundo de
investimento investido, dentre os quais destacamos riscos relativos ao setor do agronegdcio, conforme
pagina 95 deste Prospecto, tendo em vista serem comumente apontados nos respectivos regulamentos
e prospectos.
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Risco relacionado a concorréncia na aquisi¢cdo de Ativos Alvo

O sucesso do Fundo depende da aquisicdo de Ativos-Alvo. Uma vez que o Fundo estd exposto a
concorréncia de mercado na aquisi¢cdo de tais Ativos-Alvo de outros players do mercado, podera enfrentar
dificuldades na aquisi¢do desses ativos, correndo o risco de ter inviabilizados determinados investimentos
em decorréncia do aumento de precos em razdo de tal concorréncia. Caso o Fundo nao consiga realizar
os investimentos necessdrios em Ativos-Alvo ou caso os precos de tais investimentos sejam
excessivamente aumentados em razdo da concorréncia com outros interessados em tais ativos, o Fundo
poderd ndo obter o resultado esperado com tais investimentos e, portanto, a sua rentabilidade esperada
podera ser afetada negativamente.

Risco da administra¢do dos Ativos Alvo por terceiros

O Fundo podera deter participagdo em Ativos-Alvo, cuja administracdo seja realizada por empresas
especializadas, inclusive ligadas a Gestora, se aprovadas pelos Cotistas, sendo que o Fundo podera estar
sujeito ao desempenho de tais empresas especializadas, cuja atuacdo, apesar de fiscalizada pela
Administradora, estara sujeita as condi¢des contratuais tipicas e necessarias a prestacdo de servigos, ndo
sendo possivel garantir que as politicas de administracdo adotadas por tais empresas estejam sempre
ajustadas as melhores praticas do mercado, o que poderd impactar diretamente a rentabilidade do Fundo.

Riscos associados a liquida¢dao do Fundo

Por ocasido do término do prazo de duragdo do Fundo ou, ainda, na hipdtese de a Assembleia Geral de
Cotistas deliberar pela liquidagao antecipada do Fundo, o pagamento do resgate podera se dar mediante
a constituicdo de condominio civil, na forma prevista no Regulamento e no Cddigo Civil, o qual serd
regulado pelas regras estabelecidas no Regulamento e que somente poderdo ser modificadas por
deliberagdo unanime de Assembleia Geral de Cotistas que conte com a presenca da totalidade
dos Cotistas.

Cobranga dos Ativos, possibilidade de aporte adicional pelos
Cotistas e possibilidade de perda do capital investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do
préprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade
do Fundo, devendo ser suportados até o limite total do Patrimonio Liquido, sempre observado o que vier
a ser deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral de Cotistas. O Fundo somente podera
adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga de tais Ativos, uma vez
ultrapassado o limite do Patrimdnio Liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais
necessarios para a sua adogdo e/ou manutencgdo. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial
ou extrajudicial dos Ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao Fundo para assegurar
a adocgdo e manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida
judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes do recebimento integral do
aporte acima referido e da assungao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado. A Administradora, a Gestora,
o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, pela adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos e por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da ndo propositura
(ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos,
garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos necessarios para tanto, nos
termos do Regulamento. Dessa forma, o Fundo poderd nao dispor de recursos suficientes para efetuar a
amortizacdo e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas, havendo,
portanto, a possibilidade de os Cotistas até mesmo perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital
investido.
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Riscos de o Fundo vir a ter Patrimonio Liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar
aportes de capital

O investimento em cotas de um Fiagro representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores
a perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados a liquidez das cotas, a
volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes realizadas no Fundo
nao contam com garantia da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo
de seguro, ou, ainda, do FGC, podendo ocorrer perda total do capital investido pelos Cotistas.
Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito a
perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em
patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderdo ser chamados a deliberar sobre a necessidade de
aportar recursos adicionais no Fundo.

Propriedade das Cotas e ndo dos Ativos Alvo

A propriedade das Cotas ndo confere aos Cotistas propriedade direta sobre os ativos da carteira do Fundo.
Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo estara eventualmente sujeito ao pagamento de despesas extraordindrias. Caso a Reserva de
Contingéncia ndo seja suficiente para arcar com tais despesas, o Fundo podera realizar nova emissao de
Cotas com vistas a arcar com as mesmas. O Fundo estara sujeito, ainda, a despesas e custos decorrentes
de ag¢des judiciais necessarias para a cobranga de valores ou execug¢do de garantias relacionadas aos Ativos
Alvo, caso, dentre outras hipdteses, os recursos mantidos nos patrimonios separados de operagdes de
securitizagdo submetidas a regime fiducidrio ndo sejam suficientes para fazer frente a tais despesas.

N3o existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira
estdo sujeitos, que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. O Fundo nao
conta com garantias da Administradora, da Gestora ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou do FGC, para reducdo ou eliminagdo dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais
os Cotistas também poderdao estar sujeitos. Em condi¢des adversas de mercado, o sistema de
gerenciamento de riscos aplicado pela Administradora para o Fundo podera ter sua eficiéncia reduzida.
As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma
que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas necessarias visando o
cumprimento das obriga¢gdes assumidas pelo Fundo.

Risco relativo a forma de constituicdo do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate
das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidagdo do Fundo, caso os Cotistas decidam pelo
desinvestimento no Fundo, deverdo alienar suas Cotas em mercado secunddrio, observado que os
Cotistas poderdo enfrentar baixa liquidez na negociacdo das Cotas no mercado secundario ou obter
precos reduzidos na venda das Cotas.

A importancia da Gestora

A substituicdo da Gestora pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacgdo financeira e seus
resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande parte da qualificagdo dos servicos
prestados pela Gestora, e de sua equipe especializada, para originagao, estruturagdo, distribuicdo e
gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual
substituicdo da Gestora poderd afetar a capacidade do Fundo de geragao de resultado.
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Il. Riscos relacionados ao mercado, ao setor do agronegocio, ao investimento em securitizagao de
recebiveis do agronegécio

O Fundo poderd investir em Ativos Alvo, os quais estdo sujeitos aos seguintes riscos que, se concretizados,
afetardo os rendimentos das Novas Cotas:

Recente Desenvolvimento da Securitizagdo de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizacdo de direitos creditérios do agronegdécio é uma operagdo recente no Brasil. A Lei
n2 11.076/04, que criou os certificados de recebiveis do agronegdcio, foi editada em 2004 e, em 15 de
margo de 2022, entrou em vigor a Medida Proviséria n2 1.103 (“MP 1.103”), que dispde, inclusive, sobre
certificados de recebiveis. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de
recebiveis de agronegdcios nos ultimos anos. Além disso, a securitizagdo é uma operagdo mais complexa
que outras emissGes de valores mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a
segregacdo dos riscos do emissor do valor mobilidrio, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que
lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra totalmente
regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda ndo existam
regras que o direcione, gerando assim uma inseguranga juridica e um risco ao investimento do Fundo em
CRA, uma vez que os 6rgios reguladores e o Poder Judicidrio poderdo, ao analisar a Oferta e os CRA e/ou
em um eventual cendrio de discussdo e/ou de identificacdo de lacuna na regulamentagdo existente,
(i) editar normas que regem o assunto e/ou interpreta-las de forma a provocar um efeito adverso sobre
os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser desfavoraveis aos interesses no investimento em
CRA, o que em qualquer das hipdteses, podera afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e
consequentemente afetar negativamente as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo
adverso o Cotista.

Riscos relativos ao setor de securitizagao do agronegadcio e as companhias securitizadoras

O Fundo podera adquirir CRA, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério
concedido pela CVM. Caso determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a
emissora de tais CRA devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os valores
decorrentes da integralizacdo dos CRA, ela podera ndo ter disponibilidade imediata de recursos para
resgatar antecipadamente os CRA.

A Medida Provisdria n? 2.158-35, de 24 de agosto de 2001, em seu artigo 76, estabelece que “as normas
que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa fisica ou juridica
nao produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial
guanto as garantias e aos privilégios que Ihes sdo atribuidos”. Em seu pardgrafo Unico prevé, ainda, que
“desta forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas do
sujeito passivo, seu espolio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto de separacdo
ou afetacdo”.

Recente regulamentacao especifica acerca do investimento
em certificados de recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitizagcdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio esta sujeita a Lei 11.076/04, a MP
1.103 e a Resolug¢do CVM 60, no que se refere a distribui¢Ges publicas de certificados de recebiveis do
agronegocio. Como a Resolugdo CVM 60 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretagdes acerca da Resolugdo CVM 60, o que pode gerar efeitos adversos sobre o investimento do
Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizagao

Em razdo da pouca maturidade e da falta de tradigdo e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro
em relagdo a estruturas de securitizagdo, em situagdes adversas podera haver perdas por parte do Fundo
em seu investimento em CRA, em razdo do dispéndio de tempo e recursos para execugao judicial desses
direitos. Assim, em razdo do carater recente da legislacdo referente a CRA e de sua paulatina consolidacdo
levam a menor previsibilidade quanto a sua aplicagdo e interpretacdo ou a eventuais divergéncias quanto
a suas estruturas pelos investidores, pelo mercado e pelo Poder Judiciario, deste modo afetando de forma
adversa o investimento do Fundo em CRA, e consequente afetando adversamente as suas Cotas.
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Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdao dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de efetuar
0 pagamento antecipado dos créditos do agronegdcio, esta antecipagdo podera afetar, total ou
parcialmente, os cronogramas de remunerag¢do, amortizacdo e/ou resgate dos CRA, bem como a
rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro dos
CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA, conforme
a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA poderao sofrer
perdas financeiras no que tange a nao realizagdo do investimento realizado (retorno do investimento ou
recebimento da remuneragdo esperada), bem como a Gestora podera ter dificuldade de reinvestir os
recursos a mesma taxa estabelecida como remuneragdo do CRA, anteriormente investido.

A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigacGes decorrentes dos
CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegdcio que lastreiam a emissdo
dos CRA e da execugdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do agronegdcio
representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s) devedor(es), correspondentes
aos saldos do(s) contrato(s) do agronegécio, que compreendem atualizagdo monetaria, juros e outras
eventuais taxas de remuneragdo, penalidades e demais encargos contratuais ou legais. O patrimonio
separado constituido em favor dos titulares dos CRA ndo conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da
companbhia securitizadora. Assim, o recebimento integral e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares
dos CRA dos montantes devidos, conforme previstos nos termos de securitizagdo, depende do
recebimento das quantias devidas em fungdo dos contratos do agronegdcio, em tempo habil para o
pagamento dos valores decorrentes dos CRA. A ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econémico-
financeira dos devedores podera afetar negativamente a capacidade do patrimoénio separado de honrar
suas obriga¢cdes no que tange ao pagamento dos CRA pela companhia securitizadora

Risco de execugdo das garantias atreladas aos CRA

O investimento do Fundo em CRA inclui uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e
consequente execugdo das garantias outorgadas a respectiva operagdo, podendo, nesta hipdtese, a
rentabilidade do Fundo ser afetada.

Em um eventual processo de execucdo das garantias dos CRA em que o Fundou investiu, podera haver a
necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo
Fundo, na qualidade de investidor dos CRA. Adicionalmente, a garantia constituida em favor dos CRA pode
nao ter valor suficiente para suportar as obrigagdes financeiras atreladas a tal CRA.

Desta forma, uma série de eventos relacionados a execugao de garantias dos CRA podera afetar de forma
adversa o valor das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Efeitos economicos da guerra entre a Ucrania e a
Russia podem impactar negativamente a economia mundial

Em 24 de fevereiro de 2022 a Federagdo Russa invadiu diversos territérios pertencentes a Ucrania, dando
inicio a mais grave crise militar ocorrida no continente europeu desde o encerramento da Segunda Guerra
Mundial. Para além da instabilidade causada pelo fator militar, diversos paises se posicionaram contra o
conflito armado e buscaram intervir, no intuito de cessar a violéncia, por meio da imposicao de fortes
sangdes econdmicas e financeiras a Federacdo Russa, as quais poderdo causar forte instabilidade
econdmica e eventual desabastecimento da cadeia industrial e energética mundial. Dentre tais paises,
estdo os Estados Unidos da América, Japdo, Reino Unido, Alemanha e outros paises do continente
europeu. Nesse contexto, a imprevisibilidade relacionada as sangdes econ6micas e financeiras, bem como
ao resultado do conflito armado, pode resultar no agravamento da instabilidade politica e econ6mica
mundial, incluindo do Brasil, afetando, inclusive, as cadeias produtivas do agronegdcio, podendo impactar
negativamente os Ativos do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade e o valor de negociagdo
das Cotas.
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I1l. Riscos relativos a Oferta
Riscos da nao colocagao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo seja subscrita ou adquirida a totalidade das
Novas Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um patriménio inferior ao Montante Inicial da
Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipdtese, a rentabilidade do Fundo estard
condicionada aos Ativos que o Fundo conseguird adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta,
podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da Distribuicdo Parcial das
Novas Cotas.

Ainda, em caso de Distribuicdo Parcial, a quantidade de Novas Cotas distribuidas serd inferior ao
Montante Inicial da Oferta, ou seja, existirdo menos Cotas do Fundo em negocia¢gdo no mercado
secundario, o que podera reduzir a liquidez das Cotas do Fundo.

Risco da ndo coloca¢do do Montante Minimo da Oferta

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta serd cancelada, sendo todos os Pedidos de
Subscrigdo automaticamente cancelados. Neste caso, caso os Investidores e Cotistas ja tenham realizado
o pagamento das Novas Cotas, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja
que, nesta hipdtese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores e Cotistas, de
acordo com os Critérios de Restituicio de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicagdo do cancelamento da Oferta.

As Novas Cotas objeto dos Pedidos de Subscri¢ao e das ordens de investimento podem nao ser
colocadas ao Investidor, em face do exercicio do Direito de Preferéncia pelos atuais Cotistas do Fundo

Caso os Cotistas exercam o Direito de Preferéncia integralmente, a totalidade das Novas Cotas sera
destinada exclusivamente aos atuais Cotistas que exer¢am o Direito de Preferéncia, de forma que a Oferta
nao sera realizada. Nesta hipétese, caso os Investidores ja tenham realizado o pagamento das Novas Cotas
para o Coordenador Lider, a expectativa de rentabilidade de tais recursos pode ser prejudicada, ja que,
nesta hipotese, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Cotistas, de acordo com os
Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunica¢do do
cancelamento da Oferta.

Risco de dilui¢ao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de cotas de fundo de investimento que
ja se encontra em funcionamento e que realizou emissédo anterior de cotas, os Investidores que aderirem
a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Prego de Emissdo
seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagdo da integralizagdo das Novas Cotas,
0 que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Participagdo das Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamenta¢do em vigor, poderd ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 a quantidade de Novas Cotas objeto da
Oferta (sem considerar as Novas Cotas Adicionais), ndo serd permitida a colocacdo de Novas Cotas a
Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento, os Pedidos de Subscricdo firmados por Pessoas
Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do artigo 55 da Instru¢dao CVM 400.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Novas Cotas para o
publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que
as Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagdo, influenciando a liquidez;
e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. A Administradora, a Gestora e o Coordenador Lider ndo tém
como garantir que o investimento nas Novas Cotas por Pessoas Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas
Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagédo.
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Risco de ndo materializagdo das perspectivas contidas no Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, do mercado do agronegécio, dos Ativos que
poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de
que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas deste Prospecto. O Fundo ndo
conta com garantia da Administradora, do Coordenador Lider, da Gestora ou de qualquer mecanismo de
seguro, ou do FGC. Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste
Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Risco de falha de liquidagao pelos Investidores

Caso na Data de Liquidagdo da Oferta os Investidores ndo integralizem a totalidade das Novas Cotas
indicadas no Pedido de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta podera ndo ser atingido, podendo,
assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos
riscos apontados em caso de ndo concretizagdao da Oferta.

Informagbes contidas neste Prospecto Definitivo

Este Prospecto Definitivo contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho
do Fundo que envolvem riscos e incertezas.

Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo em relagdo ao Brasil e a economia
brasileira sdo baseadas em dados publicados pelo BACEN, pelos érgaos publicos e por outras fontes
independentes. As informagdes sobre o mercado do agronegdcio apresentadas ao longo deste Prospecto
Definitivo foram obtidas por meio de pesquisas internas, pesquisas de mercado, informagdes publicas e
publicagdes do setor.

N3do ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os
eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

IV. Demais riscos

O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora e da Gestora, tais como moratéria, guerras, revolugdes, além de mudancas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da
carteira, alteragdo na politica econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta segédo.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU
EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO
AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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REGRAS DE TRIBUTAGAO DO FUNDO

A presente se¢do destina-se a tragar breves consideragdes a respeito do tratamento tributario a que estdo
sujeitos o Fundo e seus Cotistas. As informacgGes abaixo baseiam-se na legislacdo patria vigente a época
da elaboragdo deste Prospecto Definitivo. Alguns titulares de Cotas do Fundo podem estar sujeitos a
tributacgdo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagdo. Os Cotistas ndo devem considerar
unicamente as informagdes contidas neste Prospecto Definitivo para fins de avaliar o investimento no
Fundo, devendo consultar seus préprios assessores juridicos a respeito das regras vigentes a época de
cada investimento e dos impactos tributdrios vinculados as peculiaridades de cada operagao.

A Administradora ndo dispde de mecanismos para evitar alteragdes no tratamento tributario conferido
ao Fundo ou aos seus Cotistas ou para garantir o tratamento tributdrio mais benéfico a estes.

O disposto neste item foi elaborado com base em razoavel interpretagao da legislagdo brasileira em vigor
na data deste Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel
aos Cotistas e ao Fundo, sem pretender exaurir os possiveis impactos fiscais inerentes a estrutura de
investimento, assumindo, para esse fim, que o Fundo atenderd aos requisitos de diversificagdo de
portfolio previstos na Lei n? 8.668/93. Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informacdes
contidas neste Prospecto e no Regulamento para fins de avaliar o tratamento tributario de seu
investimento. Recomenda-se aos Cotistas que consultem os seus assessores legais quanto a tributacdo
especifica que estardo sujeitos, inclusive quanto a outros tributos eventualmente aplicdveis. O tratamento
tributario pode sofrer alteragcbes em funcdo de mudancas futuras na legislacdo pertinente ou na sua
interpretacdo e aplicacdo, de modo que é importante a analise regular das possiveis altera¢des e impactos
tributarios sobre os investimentos.

Tributagao no nivel da carteira do Fundo

Como regra geral, os rendimentos e ganhos auferidos pelo Fundo ndo estdo sujeitos a tributagcdo pelo
Imposto de Renda (“IR”) no nivel da carteira do Fundo, ressalvado que:

1. aplicagdes financeiras de renda fixa e/ou variavel realizada no nivel do portfélio do Fundo estardo
sujeitas a incidéncia do IR Retido na Fonte (“IRRF”), observadas as mesmas normas aplicaveis as
pessoas juridicas, sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos nessas operagdes, com
excegdo dos ativos listados no item (a) abaixo, sendo ainda possivel defender, com base em
razoavel interpretacdo da lei, a isengdo de IRRF para os itens (b) e (c):

(a) Certificado de Depdsito Agropecuario (“CDA”), Warrant Agropecuario (“WA”), Certificado
de Direitos Creditérios do Agronegdcio (“CDCA”), LCA, CRA e Cédula do Produtor Rural com
Liquidagdo Financeira (“CPR-F”);

(b) cotas de FIAGRO e cotas de Fll, em ambos os casos, desde que as cotas sejam admitidas a
negocia¢do exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado; e

(c) Letras Hipotecarias (“LH”), CRI e LCI.

2. o IRRF incidente no nivel da carteira do Fundo podera ser compensado com o IRRF devido por
ocasido da distribuicdo de ganhos e rendimentos dos Cotistas, quando aplicdvel, de modo
proporcional a participa¢do do Cotista tributado.

3. considerando que a Politica de Investimento do Fundo prevé a aplicagdo em ativos nao
mencionados entre as exce¢des acima, o Fundo podera estar sujeito a tributacdo do IRRF em
conexao com rendimentos auferidos na aplicagdo em certos ativos no nivel da sua carteira.

4. as aplicacGes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do Imposto sobre
Operagdes Financeiras relativas a Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/Titulos”) a aliquota de 0%
(zero por cento), sendo possivel sua majoracdo a qualquer tempo, mediante ato do Poder
Executivo, até o percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia,
relativamente a transa¢des ocorridas apds este eventual aumento.

Tributagdo no nivel dos Cotistas residentes no Brasil

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas residentes no Brasil sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota
de 20% (vinte por cento). Por ser o Fundo um condominio fechado, o IRRF incidira sobre o rendimento
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auferido: (i) na amortizagdo das Cotas; e (ii) no resgate das Cotas, em decorréncia do término do prazo de
duragdo ou da liquidagdo antecipada do Fundo.

Os ganhos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a tributagdo do IR a aliquota de 20% (vinte por cento),
sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a) pessoas juridicas,
em operagGes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operagdes realizadas em bolsa, e (ii) de
acordo com as regras aplicdveis aos ganhos de capital na alienagdo de bens ou de direitos de qualquer
natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas fora de bolsa.

O IRRF ou o IR sobre ganhos de capital sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas,
e (ii) antecipagdo da tributagdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas.

Sem prejuizo da tributagdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os ganhos
decorrentes de negociacdes de Cotas em ambiente de bolsa, mercado de balcao organizado ou mercado
de balcdo com intermediacgdo, ficando responsavel pelo recolhimento a instituicdo intermediadora que
receber a ordem diretamente do cliente.

Conforme o disposto na Lei n2 11.033/04, conforme alterada pela Lei n? 14.130/21, o Cotista residente
no Brasil pessoa fisica ficara isento do IRRF sobre os rendimentos distribuidos pelo Fundo na hipétese de
serem cumpridos cumulativamente os seguintes requisitos:

(a) o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo organizado;

(b) o Fundo possua Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e

(c) o Cotista pessoa fisica ndo possua participagdo em Cotas do Fundo em percentual igual ou
superior a 10% (dez por cento) da totalidade de cotas emitidas do Fundo, ou seja, titular de
Cotas que Ihe outorguem o direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

O |IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate, liquidagdo ou
repactuacdo das Cotas do Fundo, limitado a um percentual do rendimento da operagdo, em func¢do do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n2 6.306/07, sendo este limite igual a 0% (zero por
cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 (trinta) dias. Em qualquer caso,
a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia.

Tributagdo no nivel dos Cotistas ndao-residentes no Brasil

Os Cotistas do Fundo residentes e domiciliados no exterior, que ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 4.373, de 29 de
setembro de 2014, e que ndo residam em pais ou jurisdicdo com tributa¢do favorecida nos termos do art.
24 da Lei n2 9.430/96 (“Cotistas 4373”), estardo sujeitos a regime de tributacdo diferenciado. Regra geral,
os ganhos de capital e rendimentos auferidos por tais Cotistas estardo sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrugdo Normativa RFB n2 1.585, de 31 de agosto de
2015.

Os ganhos de capital auferidos pelos Cotistas 4373 na alienagdo de cotas do Fundo realizadas em bolsa
de valores, de acordo com uma razodvel interpretacdo das regras vigentes, serdo isentos do IRRF.

A liquidacdo das operagGes de cambio contratadas por investidor estrangeiro para ingresso de recursos
no pais para aplicagdo no mercado financeiro e de capitais estdo sujeitas a aliquota de 0% (zero por cento)
do Imposto sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”). A mesma aliquota aplica-se as remessas
efetuadas para retorno dos recursos ao exterior. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento),
relativamente a transagdes ocorridas apds este eventual aumento.

A ADMINISTRADORA NAO DISPOE DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERACOES NO TRATAMENTO
TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO
TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES ENVOLVIDAS COM O FUNDO E COM A OFERTA

Além do relacionamento decorrente da Oferta, as instituicées envolvidas na Segunda EmissGo mantém
relacionamento comercial com a Administradora, a Gestora, com o Coordenador Lider ou com sociedades
de seu conglomerado econémico, podendo, no futuro, ser contratadas por estes para assessord-las,
inclusive na realizacdo de investimentos ou em quaisquer outras operagbes necessdrias para a condugdo
de suas atividades.

Relacionamento da Administradora com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente de outras ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobilidrios emitidos por veiculos administrados pela Administradora, o
Coordenador Lider e a Administradora ndo possuem qualquer relagdo societdria entre si, e o
relacionamento entre eles restringe-se a atuagao como contrapartes em operagdes regulares de mercado.
A Administradora ndo possui qualquer outro relacionamento relevante com o Coordenador Lider.

N&o obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com o Fundo,
oferecendo seus produtos e/ou servicos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em
quaisquer outras operagbes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de
cotas do Fundo e de outros fundos administrados pela Administradora, podendo vir a contratar com a XP
Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos
de banco de investimento necessarias a condugdo das atividades do Fundo, observados os requisitos
legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagdo pelo Fundo.

A Administradora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento da Administradora com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e a Gestora nao possuem qualquer relagao societaria entre si,
e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado. A Administradora e
a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as
respectivas atuagdes de cada parte com relagao ao Fundo.

Relacionamento do Coordenador Lider com a Gestora

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si e o relacionamento se restringe a distribuicdo realizada pela XP Investimentos de fundos geridos
pela Gestora.

Ainda, nos ultimos 12 (doze) meses que antecederam a presente Oferta, exceto pela Primeira Emissdo, o
Coordenador Lider ndo atuou como coordenador em outras ofertas de fundos geridos pela Gestora.

A Gestora e o Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento da Administradora com o Escriturador
Na data deste Prospecto, os servigos de administragdo e escrituragao sdo prestados pela Administradora.
Relacionamento do Coordenador Lider com o Escriturador

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Escriturador ndo possuem qualquer relagao societaria
entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operagdes regulares
de mercado. O Coordenador Lider e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atua¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.
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Relacionamento da Gestora com o Escriturador

A Gestora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Escriturador. A Gestora e o Escriturador ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagGes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagdo
societaria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes em operagdes
regulares de mercado. O Coordenador Lider e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de
interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com
relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com a Administradora

Na data deste Prospecto, a Administradora e o Auditor Independente ndo possuem qualquer relagao
societdria entre si, e o relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.
A Administradora e o Auditor Independente nao identificaram conflitos de interesse decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento do Auditor Independente com a Gestora

A Gestora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Auditor Independente. A Gestora e o Auditor Independente ndo identificaram conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo
ao Fundo.
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Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo

Ato da Administradora que aprovou os termos e condi¢des da Segunda Emissdo e a Oferta
Ato da Administradora que aprovou a versao vigente do Regulamento

Declaragdo do Coordenador Lider, nos termos do artigo 56 da Instrugao CVM 400
Declaracdo da Administradora, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400

Estudo de Viabilidade

Informe Anual do Fundo - Anexo 39-V da Instrugdo CVM 472

Procuracdo de Conflito de Interesses

Manual de Exercicio de Voto
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Instrumento Particular de Constituicdo do Fundo
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DELIBERACAO DE CONSTITUICAO DO
“ COBRE 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

Por este instrumento particular, SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira devidamente autorizada e habilitada pela
CVM a administracdo de fundos de investimento por meio do Ato Declaratério n° 1.498,
de 28 de agosto de 1990, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 3° andar, Jd. Paulistano, inscrita no CNPJ sob
0 n° 62.285.390/0001-40, neste ato representado de acordo com seu estatuto social

(“Instituicdo Administradora”), nos termos da legislagcéo e regulamentacéo vigentes,

RESOLVE:

1. Constituir O “COBRE 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO
DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS” (“Fundo”), sob a forma de
condominio fechado, regido pela Instrucdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e
demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

2. O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituico financeira com sede na Cidade S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, inscrita no
CNPJ sob n° 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada perante a CVM a exercer
a atividade de administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios conforme o Ato
Declaratorio CVM n° 1498, de 1990.

3. Designar como diretor responséavel pela administracdo do Fundo, nos termos da
regulamentacao pertinente, o Sr. Daniel Doll Lemos, brasileiro, casado, administrador
de empresas, portador da cédula de identidade RG n° 26.239.563-0 SSP/SP, inscrito no
CPF sob 0 n®275.605.768-18, com endereco comercial na cidade de Sao Paulo, Estado
de Sé&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 3° andar, para responder civil
e criminalmente pela administracéo, supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem

como pela prestacéo de informacgdes a essas relativas.

4, SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A,,

instituicdo financeira com sede na Cidade S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida
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Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob n°® 62.285.390/0001-40,
autorizada a administrar carteira de valores mobiliarios pela CVM através do Ato
Declaratorio n° 8.547, expedido em 11 de novembro de 2005, para prestar 0s servicos

de gestéo da carteira do Fundo.

5. Aprovar o inteiro teor do regulamento do Fundo, conforme o documento anexo

(“Regulamento”).

6. Submeter esta deliberacdo e o Regulamento a registro em Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sédo Paulo, e, em seguida, a
apreciacdo da CVM para obtencéo de registro de funcionamento do Fundo, juntamente

com os demais documentos pertinentes.

Sao Paulo, 14 de dezembro de 2020.

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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Este Regulamento é parte integrante do Instrumento de Constituicdo do COBRE
50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS, datada de 14 de dezembro de 2020.

“COBRE 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS”

CAPITULO |
DO FUNDO E SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1° - O COBRE 50 FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, doravante designado “FUNDO”,
constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de
duracdo, € regido pelo presente Regulamento e pelas disposi¢des legais e
regulamentares que |he forem aplicaveis.

Paragrafo Unico — As cotas do FUNDO se destina exclusivamente a um
grupo restrito de cotistas classificados como investidores qualificados nos
termos da regulamentacao da CVM.

) CAPI'TU~LO Il
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS.

Artigo 2° - O FUNDO é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na
Cidade Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355,
3° andar, inscrita no CNPJ sob n° 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada
perante a CVM a exercer a atividade de administracdo de carteira de titulos e
valores mobiliarios conforme o Ato Declaratério CVM n° 1498, de 1990,
(“ADMINISTRADORA").

Paragrafo Unico - A administracdo do FUNDO compreende o conjunto de
servigos relacionados direta ou indiretamente ao seu funcionamento e a
sua manutencéo, que podem ser prestados pela ADMINISTRADORA ou
por terceiros por ela contratados, por escrito, em nome do FUNDO. A
ADMINISTRADORA, observadas as limitagbes deste Regulamento, tera
poderes para praticar todos 0s atos necessarios ao funcionamento do
FUNDO, sendo responsével pela constituicdo do FUNDO e pela prestagéo
de informacdes a CVM, na forma estabelecida na legislagcdo em vigor.

Artigo 3°— A gestdo da carteira do FUNDO sera administrada pela SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
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financeira com sede na Cidade S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ sob n° 62.285.390/0001-
40, devidamente autorizada e habilitada pela CVM para prestacao dos servigos
de administracao de carteira de ativos financeiros. (a “GESTORA”).

Artigo 4° Os servicos de custddia, controladoria de ativo (controle e
processamento dos titulos e valores mobiliarios) e de tesouraria séo prestados
ao FUNDO pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituic&o financeira com sede na Cidade S&o Paulo, Estado
de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 3° andar, inscrita no CNPJ
sob n°® 62.285.390/0001-40, doravante designado como CUSTODIANTE,
devidamente credenciado junto a CVM.

Artigo 5° - Os servicos de distribuicdo, agenciamento e colocagéo de cotas do
FUNDO serdo prestados pela propria ADMINISTRADORA que, em nome do
FUNDO, também podera contratar terceiros devidamente habilitados e
autorizados para presta-lo.

CAPITULO Il
DO FORO

Artigo 6° - Fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com
expressa renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja para
quaisquer acdes nos processos judiciais relativos ao FUNDO ou a questdes
decorrentes do presente Regulamento. ”
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DO KIJANI ASATALA
FIAGRO-IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

CNPJ/ME n° 40.265.671/0001-07

A SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Economia (‘CNPJ/ME”) sob o
n°® 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administragéo de carteiras de
titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, neste ato representada de acordo com seu estatuto social, nos
termos da legislagdo e regulamentagdo vigentes, na qualidade de instituigao
administradora (“Administradora”) do KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO
— FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS, inscrito no CNPJ/ME sob o0 n° 40.265.671/0001-07 (“Fundo”),
conforme instrucdo da KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na cidade de Londrina, estado do Parana, na Avenida Ayrton
Senna da Silva, n° 500, sala 502, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.125.493/0001-
07 (“Gestora”), nos termos do artigo 8.1 e seguintes do regulamento do Fundo,
conforme versao vigente, aprovada pela Administradora por meio de instrumento
particular de deliberagao e alteragédo celebrado em 26 de julho de 2022, conforme
retificado por meio do instrumento particular de deliberagéo celebrado em 27 de
julho de 2022 (“Regulamento”), RESOLVE:

1. APROVAR a realizagdo da 22 (segunda) emissdo de cotas do Fundo
(“Segunda Emissédo” e “Novas Cotas”, respectivamente), todas nominativas,
escriturais, em série unica, a serem integralizadas a vista, exclusivamente em
moeda corrente nacional, com preco unitario de emissdo de R$ 9,61 (nove reais
e sessenta e um centavos) por Nova Cota, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria (conforme definida no Anexo I), calculado nos termos do
artigo 8.1.3 do Regulamento, com base no valor patrimonial das cotas do
Fundo, totalizando o montante de, inicialmente, R$ 288.300.000,00 (duzentos
e oitenta e oito milhdes e trezentos mil reais), sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, podendo tal montante ser reduzido em razdo da
Distribuicdo Parcial (conforme definido no Anexo 1), desde que atingido o
Montante Minimo da Oferta (conforme definido no Anexo I) ou aumentado em
razédo da distribuicdo de Novas Cotas Adicionais (conforme definido no Anexo
[), a qual sera objeto de oferta publica de distribuicdo, a ser realizada nos
termos da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), da Instru¢gdo da CVM n° 472, de 31 de outubro
de 2008, conforme alterada (“Instrucdo CVM 472”), do Regulamento e das
demais disposicbes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis
(“Oferta”), observadas as principais caracteristicas indicadas no Suplemento
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constante do Anexo | ao presente instrumento, e demais termos e condi¢des
constantes dos documentos da Oferta.

2. APROVAR a contratacdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE
CAMBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo financeira
integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com enderego na
cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
02.332.886/0011-78 (“Coordenador Lider”), para intermediar a Oferta na
qualidade de instituicado distribuidora lider, sob o regime de melhores esforgos
de colocacéao.

Sao Paulo, 1° de agosto de 2022.

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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ANEXO |
AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERAGAO DO KIJANI ASATALA
FIAGRO-IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

SUPLEMENTO DAS COTAS DA SEGUNDA EMISSAO

Exceto se disposto de forma diversa, aplicam-se a este Suplemento os mesmos
termos e defini¢gdes estabelecidos no Regulamento e nos demais documentos da
Oferta.

Numero da Emisséao: A presente emissao representa a 22 (segunda) emissao de
Cotas do Fundo;

Montante Inicial da Oferta: Inicialmente, R$ 288.300.000,00 (duzentos e oitenta
e oito milhdes e trezentos mil reais), sem considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria
(conforme abaixo definido), considerando a subscricdo e integralizagdo da
totalidade das Novas Cotas (“Montante Inicial da Oferta”), pelo prec¢o unitario de
emissdo de R$ 9,61 (nove reais e sessenta e um centavos) por Nova Cota, que
equivale ao Preco de Emissdo descontada a Taxa de Distribuicdo Primaria,
podendo o Montante Inicial da Oferta ser (i) aumentado em virtude da distribuigao
de Novas Cotas Adicionais (conforme abaixo definido), ou (ii) diminuido em virtude
da Distribuicdo Parcial (conforme abaixo definido), desde que atingido o Montante
Minimo da Oferta (conforme abaixo definido);

Montante Minimo da Oferta: O volume minimo da Oferta sera de
R$28.830.000,00 (vinte e oito milhdes e oitocentos e trinta mil reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicao Primaria, correspondente a 3.000.000 (trés
milhdes) de Novas Cotas (“Montante Minimo da Oferta”). Atingido tal montante, as
demais Novas Cotas que nado forem efetivamente subscritas e integralizadas
durante o Periodo de Distribuicdo (conforme abaixo definido) deverdo ser
canceladas pela Administradora;

Quantidade total de Novas Cotas da Oferta: Inicialmente, 30.000.000 (trinta
milhdes) de Novas Cotas, podendo tal quantidade ser (i) aumentada em virtude da
distribuicdo de Novas Cotas Adicionais, ou (ii) diminuida em virtude da Distribui¢cao
Parcial, desde que atingido o Montante Minimo da Oferta;

Lote Adicional: O Fundo podera, a critério da Administradora e da Gestora, em
comum acordo com o Coordenador Lider, optar por emitir um lote adicional de
Novas Cotas correspondente a até 20% (vinte por cento) da quantidade das Novas
Cotas originalmente ofertadas (“Lote Adicional”), nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400, ou seja, até R$
57.660.000,00 (cinquenta e sete milhdes e seiscentos e sessenta mil reais), sem
considerar a Taxa de Distribuicdo Primaria, correspondentes a 6.000.000 (seis
milhdes) de Novas Cotas, a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as
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mesmas caracteristicas das Novas Cotas inicialmente ofertadas, sem a
necessidade de novo pedido de registro da Oferta a CVM ou de modificagdo dos
termos da Segunda Emissao e da Oferta (“Novas Cotas Adicionais”). Aplicar-se-ao
as Novas Cotas oriundas do exercicio da opc¢ao de Lote Adicional, caso venham a
ser emitidas, as mesmas condigdes e preco das Novas Cotas inicialmente
ofertadas, sendo que a oferta das Novas Cotas Adicionais também sera conduzida
sob o regime de melhores esforcos de colocagdo, sob a intermediacao do
Coordenador Lider;

Preco de Emissao: Os investidores, incluindo os atuais cotistas do Fundo que
vierem a exercer o Direito de Preferéncia (conforme abaixo definido), deverao
subscrever as Novas Cotas pelo prego unitario de emissao de R$ 10,00 (dez reais)
por Nova Cota, correspondete ao Valor Unitario de R$ 9,61 (nove reais e sessenta
e um centavos) por Nova Cota, valor este fixado nos termos do artigo 8.1.3 do
Regulamento, considerando o valor patrimonial das Cotas, representado pelo
quociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o
numero de Cotas ja emitidas (“Valor Unitario”), acrescido da Taxa de Distribuicao
Primaria de R$ 0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota (“Preco de Emiss&o”);

Taxa de Distribuicao Primaria: sera devida pelos investidores, incluindo os atuais
cotistas do Fundo que vierem a exercer o Direito de Preferéncia, quando da
subscrigao e integralizagdo das Novas Cotas, adicionalmente ao Valor Unitario das
Novas Cotas, a taxa de distribuigdo primaria equivalente a um percentual fixo de
4,06% (quatro inteiros e seis centésimos por cento) sobre o Valor Unitério, no valor
de R$ 0,39 (trinta e nove centavos) por Nova Cota, valor este correspondente ao
quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao primaria das Novas Cotas que
sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo primaria das Novas Cotas, que
inclui, entre outros, (a) comissado de coordenacéao e estruturagéo, (b) comissao de
distribuigao, (c) honorarios de advogados externos contratados para atuagéo no
ambito da Oferta, (d) taxa de registro da Oferta na CVM e na ANBIMA, (e) taxa de
liquidagéo da B3, (f) custos com a publicagdo de anuncios e avisos no ambito da
Oferta, conforme o caso, (g) outros custos relacionados a Oferta, e (ii) 0 Montante
Inicial da Oferta (“Taxa _de Distribuicdo Primaria”). Caso, apdés o pagamento de
todas as despesas acima, ainda haja saldo remanescente, dado que os custos
presentes no calculo da Taxa de Distribuicdo Primaria foram calculados com base
no Montante Inicial da Oferta, o excedente da Taxa de Distribuicdo Primaria sera
integralmente revertido ao Fundo;

Aplicacdo Minima Inicial ou Investimento Minimo por Investidor: Cada
investidor devera subscrever a quantidade minima de 105 (cento e cinco) Novas
Cotas, totalizando um montante minimo de investimento de R$ 1.009,05 (mil e nove
reais e cinco centavos), sem considerar a Taxa de Distribuigdo Primaria, por
investidor (“Aplicacdo Minima Inicial” ou “Investimento Minimo por Investidor”). A
Aplicagao Minima Inicial ndo € aplicavel aos cotistas do Fundo quando do exercicio
do Direito de Preferéncia;
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Taxa de Ingresso e Saida: Nao sera cobrada taxa de ingresso ou de saida dos
subscritores das Novas Cotas objeto da Oferta;

Distribuicao Parcial: Sera admitida a distribuicao parcial das Novas Cotas, desde
que respeitado o Montante Minimo da Oferta, nos termos dos artigos 30 e 31 da
Instrugdo CVM 400 (“Distribuicdo Parcial”’). Observada a colocagdo do Montante
Minimo da Oferta, as Novas Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo deverdo ser canceladas pela
Administradora. Os cotistas, quando do exercicio do Direito de Preferéncia, e o
investidor terdo a faculdade, como condicdo de eficacia de seu pedido de
subscricao, ordens de investimento, aceitacao da Oferta ou exercicio do Direito de
Preferéncia, de condicionar a sua adesao a Oferta a que haja distribuigéo: (i) do
Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta. No caso do item “ii”, o
investidor e o cotista deverdo, no momento da aceitacdo da Oferta ou exercicio do
seu Direito de Preferéncia, conforme o caso, indicar se, implementando-se a
condicao prevista, pretende receber (1) a totalidade das Novas Cotas subscritas;
ou (2) uma quantidade equivalente a proporgédo entre o numero de Novas Cotas
efetivamente distribuidas e o numero de Novas Cotas originalmente ofertadas,
presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do investidor e do cotista,
conforme o caso, em receber a totalidade das Novas Cotas objeto do Direito de
Preferéncia, da ordem de investimento ou do pedido de subscrigdo, conforme o
caso. Caso o investidor ou o cotista, conforme o caso, indiquem o item “2”, o valor
minimo a ser subscrito por investidor ou por cotista, conforme o caso, no contexto
da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso seja
atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para
desisténcia, nem para modificacdo dos pedidos de subscricdo e das ordens de
investimento dos investidores e/ou do cotista, ao exercer o seu Direito de
Preferéncia. Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera
cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizacdo de Novas Cotas e a Oferta seja
cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos investidores
ou cotistas nas contas correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos
respectivos pedidos de subscrigdo ou ordens de investimento, conforme o caso,
acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo nos
investimentos temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da data de
liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos valores
relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de
Restituicdo de Valores”), no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da
comunicagao do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de quaisquer
valores aos investidores ou aos cotistas, estes deverao fornecer recibo de quitagao
relativo aos valores restituidos, bem como efetuar a devolugéo dos pedidos de
subscricdo das Novas Cotas cujos valores tenham sido restituidos. Caso sejam
subscritas e integralizadas Novas Cotas em montante igual ou superior ao
Montante Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta
podera ser encerrada, pelo Coordenador Lider, em comum acordo com a
Administradora e a Gestora devendo realizar o cancelamento das Novas Cotas nao
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colocadas, nos termos da regulamentagcado em vigor, devendo, ainda, devolver aos
investidores ou aos cotistas, ao exercer o seu Direito de Preferéncia, que tiverem
condicionado a sua adeséo a colocagao integral, ou para as hipoteses de alocagao
proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicao
de Valores, no prazo de até 05 (cinco) dias uteis contados da comunicagéo do
cancelamento das Novas Cotas condicionadas. Nao havera fontes alternativas de
captacao, em caso de Distribuicdo Parcial;

Regime de Distribuigdao: As Novas Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas pelo
Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforgos de colocagao com relagao
a totalidade das Novas Cotas, inclusive com relagdo a eventuais Novas Cotas
Adicionais que venham a ser emitidas, de acordo com a Instrucdo CVM 400 e
demais normas pertinentes e/ou legislagbes aplicaveis;

Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos da Oferta, inclusive os recursos
provenientes da eventual emissdo de Novas Cotas Adicionais, serdo aplicados em,
preponderantemente, em ativos-alvo e, de maneira remanescente, em ativos de
liquidez, observando que serdo destinados a aplicacado pelo Fundo, DE FORMA
ATIVA E DISCRICIONARIA PELA GESTORA, sem prejuizo do disposto nos
paragrafos 5° e 6° do artigo 45 da Instru¢cdo CVM 472, a saber, a respeito da
obrigatoriedade de observancia dos limites por emissor e por ativo financeiro
previstos nos artigos 102 e 103 da Instrugao da CVM n° 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada. Ainda, deverdo ser observados os limites de
concentragao e os critérios de elegibilidade previstos na politica de investimentos
do Fundo, constantes no Regulamento;

Numero de Séries: Série Unica;

Negociacao e Custédia das Cotas no Mercado: As Novas Cotas da Oferta seréo
depositadas para (i) distribuicdo, no mercado primario, no MDA — Médulo de
Distribuicdo de Ativos (“MDA”) administrado e operacionalizado pelo mercado de
balcdo da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“Balcdo B3”), sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo, no mercado
secundario, no Fundos 21 — Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pelo Balcdo B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Novas Cotas custodiadas eletronicamente por meio do Balcao
B3. A colocacdo de Novas Cotas objeto da Oferta para investidores que nao
possuam contas operacionais de liquidacado dentro dos sistemas de liquidagao da
B3 no ambiente de balcdo podera ocorrer de acordo com as regras definidas entre
o Coordenador Lider e a Administradora. A Singulare Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios, acima qualifidcada, na qualidade de instituigcao escrituradora das Novas
Cotas (“Escriturador”) sera responsavel pela custdédia das Novas Cotas que nao
estiverem custodiadas eletronicamente na B3;

Forma de Subscrigao e Integralizagao: As Novas Cotas serdo subscritas durante
todo o Periodo de Distribuicao utilizando-se os procedimentos do MDA. Os cotistas

125




Pagina

000007/000011

Registro N°
1.621.507

09/08/2022

digitalmente por Samuel da Cruz Boamorte - Escrevente.

Protocolo n° 1.634.956 de 03/08/2022 as 14:30:07h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 1.621.507 em 09/08/2022 e averbado no registro n® 1.621.505 de
09/08/2022 neste 5° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sao Paulo. Assinado

Oficial Estado Secretaria Fazenda Reg. Civil T. Justica M. Piblico 1SS Condugio Despesas

Total

RS 12.921,73 R$ 3.672,50 R$ 2.513,61 R$ 680,09 R$ 886,84 R$ 620,24 R$ 270,83 R$ 0,00 R$ 0,00

RS 21.565,84

que exercerem seu Direito de Preferéncia somente poderdo manifestar o exercicio
de seu Direito de Preferéncia junto ao Escriturador observados os procedimentos
operacionais do Escriturador, conforme descritos nos documentos da Oferta. Os
Investidores Institucionais (conforme abaixo definido) e os Investidores Nao
Institucionais (conforme abaixo definido) integralizardo as Novas Cotas, a vista,
pelo Preco de Emissdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis, na data de liquidacao, junto ao Coordenador Lider, de acordo com as
normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da B3;

Tipo de Distribuigao: Primaria;

Publico-Alvo da Oferta: A Oferta é destinada a (i) investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021,
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, condominios destinados a aplicagdo em carteira de titulos e
valores mobiliarios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso, com sede
no Brasil, assim como, investidores pessoas fisicas ou juridicas que formalizem
ordem de investimento ou pedido de subscricdo em valor igual ou superior a R$
1.000.006,99 (um milhdo e seis reais e noventa e nove centavos), sem considerar
a Taxa de Distribuicdo Primaria, que equivale a quantidade minima de 104.059
(cento e duas mil, duzentos e cinquenta) Novas Cotas, sem considerar a Taxa de
Distribuicdo Primaria, em qualquer caso, residentes, domiciliados ou com sede no
Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores
Institucionais”) e a (ii) investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes ou
domiciliados ou com sede no Brasil, sejam eles investidores qualificados e
profissionais ou nao qualificados, que ndo sejam Investidores Institucionais e que
formalizem pedido de subscri¢édo, junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou
inferior a R$ 999.997,38 (novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa
e sete reais e trinta e oito centavos), sem coniderar a Taxa de Distribuicao Primaria,
que equivale a quantidade maxima de 104.058 (cento e quatro mil e cinquenta e
oito) Novas Cotas (“Investidores N&o Institucionais”). A Oferta é destinada a
Investidores Institucionais e a Investidores Nao Institucionais que se enquadrem no
publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. No ambito da Oferta
nao sera admitida a aquisicdo de Novas Cotas por clubes de investimento
constituidos nos termos da Resolugao CVM n° 11, de 18 de novembro de 2020.
Adicionalmente, ndo serao realizados esfor¢os de colocagdo das Novas Cotas em
qualquer outro pais que n&o o Brasil. Sera garantido aos investidores o tratamento
igualitario e equitativo, desde que a aquisicdo das Novas Cotas n&o lhes seja
vedada por restricdo legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador
Lider a verificagao da adequacao do investimento nas Novas Cotas ao publico-alvo
da Oferta;

Caracteristicas, vantagens e restricoes das Cotas: As Novas Cotas (i) séo
emitidas em classe unica (ndo existindo diferengas acerca de qualquer vantagem
ou restricdo entre as Novas Cotas ou as cotas do Fundo) e conferem aos seus
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titulares idénticos direitos politicos, patrimoniais e econdmicos; (ii) correspondem a
fracdes ideais do patriménio liquido do Fundo; (iii) ndo sao resgataveis; (iv) terdo a
forma escritural e nominativa; (v) conferirdo aos seus titulares, desde que
totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar, integralmente, em
quaisquer rendimentos do Fundo, se houver; (vi) ndo conferem aos seus titulares
propriedade sobre os ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fragao ideal
desses ativos; (vii) no caso de emissao de novas cotas pelo Fundo, conferirdo aos
seus titulares direito de preferéncia; (viii) cada cota correspondera a um voto nas
assembleias do Fundo; e (ix) serdo registradas em contas de depdsito
individualizadas, mantidas pelo Escriturador em nome dos respectivos titulares, a
fim de comprovar a propriedade das Novas Cotas e a qualidade de cotista do
Fundo, sem emisséo de certificados. Sem prejuizo do disposto no subitem “(viii)”
acima, ndo podem votar nas assembleias gerais de cotistas do Fundo (a) a
Administradora ou a Gestora; (b) os socios, diretores e funcionarios da
Administradora ou da Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora ou a
Gestora, seus sécios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servigos do
Fundo, seus sécios, diretores e funcionarios; (e) o cotista, na hipotese de
deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade que
concorram para a formagao do patriménio do Fundo; e (f) o cotista cujo interesse
seja conflitante com o do Fundo. N&o se aplica o disposto acima quando: (i) os
unicos cotistas do Fundo forem as pessoas mencionadas nos itens (a) a (f); ou (ii)
houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais cotistas, manifestada na
propria assembleia geral de cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira
especificamente a Assembleia Geral de cotistas em que se dara a permissao de
voto; ou (iii) todos os subscritores de cotas forem condéminos de bem e/ou bens
com que concorreram para a integralizagao de cotas, podendo aprovar o respectivo
laudo de avaliagdo, sem prejuizo da responsabilidade de que trata o paragrafo
sexto do artigo 8° da Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
conforme o paragrafo segundo do artigo 12 da Instrugao CVM 472;

Direito de Preferéncia: E assegurado aos cotistas que possuam cotas na data de
divulgacdo do Anudncio de Inicio (conforme abaixo definido), devidamente
integralizadas, e que estejam em dia com suas obriga¢des para com o Fundo, o
direito de preferéncia na subscricdo das Novas Cotas inicialmente ofertadas,
conforme aplicagao do fator de proporgcédo para subscricao de Novas Cotas, nos
termos do Regulamento (“Direito de Preferéncia”). A quantidade maxima de Novas
Cotas a ser subscrita por cada cotista no ambito do Direito de Preferéncia devera
corresponder sempre a um numero inteiro, ndo sendo admitida a subscricdo de
fracdo de Novas Cotas, proporcional a quantidade de cotas que detiver na data de
divulgagédo do Anuncio de Inicio, em relacdo a totalidade de cotas em circulagao
nessa mesma data, conforme aplicacéo do fator de proporgéo para subscri¢cao de
cotas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao
da fragdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Nao havera
exigéncia de Aplicacao Minima Inicial por Investidor para a subscrigdo de Novas
Cotas no ambito do exercicio do Direito de Preferéncia;
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Periodo de Distribuigao: A Oferta tera inicio na data de divulgagao do Anuncio de
Inicio, em conformidade com o previsto nos artigos 52 e 54-A da Instrugdo CVM
400 (“Anuncio de Inicio”). A distribuicdo das Novas Cotas da Oferta sera encerrada
(i) em até 06 (seis) meses apos a divulgagédo do Anuncio de Inicio, ou (ii) até a data
de divulgacado do Anuncio de Encerramento, o que ocorrer primeiro (“Periodo de
Distribuicéo”);

Coordenador Lider: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, Torre Sul,
30° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 02.332.886/0011-78; e

Demais Termos e Condi¢coes: Os demais termos e condigbes da Segunda
Emissao e da Oferta serdo descritos nos documentos da Oferta.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO KIJANI ASATALA FIAGRO-
IMOBILIARIO — FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS
CNPJ/ME n° 40.265.671/0001-07
(Fundo)

Pelo presente instrumento particular, a SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., inscrita no CNPJ/ME sob o n°
62.285.390/0001-40, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, parte, a qual é autorizada
pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para exercer a atividade de
administrac@o de carteira de valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio
n°® 1.498, de 28 de agosto de 1990 (“Administradora”), por meio dos seus
representantes abaixo assinados, na qualidade de instituicdo administradora do
Fundo, (“Administradora”):

CONSIDERANDO QUE:

1. Em 26 de julho de 2022, por meio do Instrumento Particular de
Deliberagdo e Alteracdo do Regulamento do Fundo foi deliberada
(“IPA™): (i) Destituiu a KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 43.125.493/0001-07 (“Nova Gestora”);
(i) contratou a Nova gestora para prestar os Servigcos de Gestao,
bem como, todas as atribuicbes que eram desempenhadas pela
consultoria especializada; e (iii) consolidou o Regulamento do Fundo
(“Regulamento Consolidado”);

2. Constou do Anexo | do IPA o Regulamento Consolidado contendo a
data em brackets.

RESOLVE:

1. SUBSTITUIR a versdo do Regulamento Consolidado do Fundo com
intuito de suprimir o trecho que contém a data em brackets e RATIFICAR o
inteiro teor do Regulamento Consolidado na forma do Anexo I;

Nada mais havendo a tratar, o presente instrumento foi assinado juntamente
com a nova versao do Regulamento Consolidado do Fundo.

Dessa forma, o Regulamento Consolidado que devera ser registrado junto a
CVM passa a vigorar nos exatos termos do Anexo ao presente instrumento.

Séao Paulo, 27 de de julho de 2022

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO CONSOLIDADO
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REGULAMENTO DO KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO -
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

CNPJ/ME n°40.265.671/0001-07 — consolidado em 26 de julho de 2022

singulare

1. DAS DEFINICOES

1.1.  Para fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes indicados em
letra maiulscula neste Regulamento, no singular ou no plural, terdo os significados a eles
atribuidos neste Capitulo, exceto se de outra forma estiverem definidos neste
Regulamento, no singular ou no plural. Além disso, (a) quando exigido pelo contexto, as
definicdes contidas neste Capitulo aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural, o
masculino incluird o feminino e vice-versa; (b) referéncias a qualquer documento ou
outros instrumentos incluem todas as suas alteragdes, substitui¢cdes, consolidacdes e
respectivas complementacdes, salvo se expressamente disposto em contrdrio; (c)
referéncias a disposices legais serdo interpretadas como referéncias a tais disposicoes
conforme alteradas, estendidas, consolidadas e/ou reformuladas, conforme o caso; (d)
salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a
itens ou anexos aplicam-se a itens ou anexos deste Regulamento; (e) todas as
referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes e cessionarios
autorizados; e (f) salvo disposicdo em contrario, todos os prazos previstos neste
Regulamento serdo contados na forma prevista no artigo 224 do Cddigo de Processo
Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

“Administradora” significa a SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de
S3do Paulo, estado de S3o Paulo, na Av. Brigadeiro
Faria Lima, n2 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ/ME
sob o n? 62.285.390/0001-40, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracao de carteiras de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n? 1.498, de
28 de agosto de 1990.

“ANBIMA” significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

“Aplicagdes Financeiras” tem o significado atribuido no artigo 7.1.8 deste
Regulamento.
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AGROINDUSTRIAIS
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“Assembleia Geral de

Cotistas”

“Ativos”

“Ativos-Alvo”

“Ativos de Liquidez”

“Balcdo B3”

IIB3M

“BACEN”

“CNPJ/ME”

“Cédigo ANBIMA”

“Cadigo Civil”

“Cadigo de Processo Civil”

“Contrato de Gestao”

significa a Assembleia Geral de Cotistas do Fundo,
realizada nos termos deste Regulamento.

significa os Ativos de Liquidez e os Ativos-Alvo,
quando considerados em conjunto.

tem o significado atribuido no artigo 3.1 deste
Regulamento.

tem o significado atribuido no artigo 3.1 deste
Regulamento.

significa o mercado de balcdo da B3.

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO,
sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de S3o Paulo, na Praca Antonio Prado, n248, 72 andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n2 09.346.601/0001-25.

significa o Banco Central do Brasil.

significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia.

significa o “Cdédigo ANBIMA de Regulagao e Melhores
Praticas para Administracdo de Recursos de
Terceiros”, conforme em vigor.

significa a Lei n? 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

significa a Lei n? 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

significa o “Contrato de Gestdo de Carteira do Kijani
Asatala Fiagro — Imobilidrio — Fundo de Investimento
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REGULAMENTO DO KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO -
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS

AGROINDUSTRIAIS
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“Cotas”

“Cotas Adicionais”

“Cotas da Primeira Emissao”

“Cotistas”

“Critérios de Elegibilidade”

MCVM"

“Desenquadramento
Passivo”

“Dia Util”

“Emissoes Autorizadas”

nas Cadeias Produtivas Agroindustriais” celebrado
entre o Fundo, representado pela Administradora, e
a Kijani.

significa as cotas de emissdao do Fundo, escriturais e
nominativas, que correspondem a fracdes ideais de
seu patrimoénio.

tem o significado atribuido no artigo 6.1.2 deste
Regulamento.

significa as Cotas da 12 (primeira) emissdo do Fundo.

significa os titulares de Cotas.

tem o significado atribuido no artigo 4.3 deste
Regulamento.

significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

significa as hipdteses nas quais o descumprimento
dos limites por ativo e modalidade de ativo previstos
neste Regulamento, na Instrucdo CVM 555 e na
Instrucdo CVM 472 ocorrer por desenquadramento
passivo, decorrente de fatos exdgenos e alheios a
vontade da Administradora e da Gestora, que causem
alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio
liquido do Fundo ou nas condig¢des gerais do mercado
de capitais.

significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou
feriados declarados nacionais.

significa novas emissdes de Cotas, realizadas até
perfazer o montante total adicional de, no maximo,
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REGULAMENTO DO KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO -
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS

AGROINDUSTRIAIS
CNPJ/ME n°40.265.671/0001-07 — consolidado em 26 de julho de 2022

“Fiagro”

“Fiagro-Direitos Creditdrios”

“Fiagro-Imobiliario”

“Fundo”

“Gestora” ou “Kijani”

“Instrugcdao CVM 400”

RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais),
conforme previsto no artigo 8.1 deste Regulamento.

significa os fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais, criados nos termos da Lei
n? 14.130, a serem incorporados como uma
comunhado de recursos captados por meio do sistema
de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados a
aplicacdo em ativos relacionados ao agronegécio,
conforme artigo 29, inciso Il da Resolu¢ao CVM 39, até
gue futura regulamentacdo da CVM sobre os Fiagro
seja editada.

significa os Fiagro da categoria fundo de investimento
em direitos creditérios, conforme previstos no artigo
29 inciso |, da Resolugao CVM 39.

significa os Fiagro da categoria fundo de investimento
imobilidrio, conforme previstos no artigo 29, inciso I,
da Resolug¢ao CVM 39.

significa o KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO -
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS.

significa a KJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA., com
sede na cidade de Londrina, estado do Parand, na Av.
Ayrton Senna da Silva, n? 500, sala 502, inscrita no
CNPJ/ME sob o0 n243.125.493/0001-07, devidamente
credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteira de valores mobiliarios,
conforme Ato Declaratério CVM n?2 19.351, de 2 de
dezembro de 2021.

significa a Instru¢do CVM n2 400, de 29 de dezembro
de 2003, conforme alterada.
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REGULAMENTO DO KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO -
FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
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“Instrugcdao CVM 472"

“Instru¢dao CVM 555”

“Lei n2 8.668”

“Lei n2 14.130”

“Pessoas Ligadas”

“Politica de Investimentos”

“Primeira Emissao”

“Regulamento”

“Reserva de Contingéncia”

significa a Instrugdo CVM n2 472, de 31 de outubro de
2008, conforme alterada.

significa a Instru¢ao CVM n?2 555, de 17 de dezembro
de 2014, conforme alterada.

significa a Lei n? 8.668, de 25 de junho de 1993,
conforme alterada.

significa a Lei n? 14.130, de 29 de marco de 2021,
conforme alterada.

significa: (i) a sociedade controladora ou sob controle
da Administradora, da Gestora, de seus
administradores e acionistas, conforme o caso; (ii) a
sociedade cujos administradores, no todo ou em
parte, sejam os mesmos da Administradora ou da
Gestora, com exce¢dao dos cargos exercidos em
6rgaos colegiados previstos no estatuto ou regimento
interno da Administradora ou da Gestora, desde que
seus titulares nao exercam fungdes executivas,
ouvida previamente a CVM; e (iii) parentes até
segundo grau das pessoas naturais referidas nos
incisos acima.

tem o significado atribuido no artigo 4.1 deste
Regulamento.

significa a 12 (primeira) emissdo de Cotas do Fundo.

significa este regulamento do Fundo.

tem o significado atribuido no artigo 10.1.2 deste
Regulamento.
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“Resolugdao CVM 21” significa a Resolugdo CVM n? 21, de 25 de fevereiro
de 2021.
“Resolugao CVM 39” significa a Resolugdao CVM n? 39, de 13 de julho de
2021.
“Taxa de Administra¢ao” tem o significado atribuido no artigo 14.1 deste
Regulamento.
“Taxa de Performance” tem o significado atribuido no artigo 14.2 deste

Regulamento.

2. DO FUNDO

2.1. O KIJANI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS é um fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais, da categoria imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, com prazo de duracdao indeterminado, regido pelo presente
Regulamento, pela Lei 8.668, pela Lei 14.130, pelo Cédigo ANBIMA, de forma subsidiaria,
e pelas disposicdes legais, regulamentares e autorregulamentares que lhe forem
aplicaveis.

2.1.1. Até que futura regulamentacdo da CVM sobre os Fiagro seja editada, o Fundo
deverd observar provisoriamente a Instrucdo CVM 472, nos termos da Resolu¢cdo CVM
39.

2.2. O Fundo é destinado ao publico em geral, ou seja, pessoas naturais e juridicas,
residentes e domiciliadas no Brasil, bem como fundos de investimento que tenham por
objetivo investimento de longo prazo, bem como investidores ndo residentes que
invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis, e que aceitem os riscos inerentes a tal
investimento.
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2.3. O Fundo é administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.355, 52 andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n2
62.285.390/0001-40, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade
de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n2 1.498, de 28 de agosto de 1990. O nome do diretor responsavel pela supervisdo do
Fundo pode ser encontrado no endereco eletrbnico da CVM
(https://www.gov.br/cvm/pt-br) e no endereco eletrénico da Administradora
(https://www.singulare.com.br/).

2.4. Todas as informacdes e documentos relativos ao Fundo que, por forca deste
Regulamento e/ou normas aplicaveis, devem ficar disponiveis aos Cotistas poderdo ser
obtidos e/ou consultados na sede da Administradora ou em sua pdagina na rede mundial
de computadores no seguinte endereco: https://www.singulare.com.br/.

2.5. Asatividades de gestdo da carteira do Fundo sao realizadas pela KJANI GESTORA
DE RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Londrina, estado do Parand, na Av. Ayrton
Senna da Silva, n2 500, sala 502, inscrita no CNPJ/ME sob o n? 43.125.493/0001-07,
devidamente credenciada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de
carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério CVM n? 19.351, de 2 de
dezembro de 2021.

3. DO OBJETO DO FUNDO

3.1. O objeto do Fundo é auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como
proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio do investimento e,
conforme o caso, desinvestimento, nas seguintes modalidades de ativos: (a) debéntures,
desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes
sejam permitidas aos Fiagro-Imobiliario; (b) certificados de recebiveis do agronegdcio;
(c) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i) oriundos
de imodveis rurais e/ou (ii) que sejam também considerados direitos creditérios do
agronegocio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na
Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira remanescente, por meio da
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aquisicdo, com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos de Liquidez,
observados os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos abaixo.

3.2. Asaplicagdesrealizadas pelo Fundo ndao contam com garantia da Administradora,
da Gestora, da instituicdo prestadora de servigos de custddia, do coordenador lider de
ofertas de Cotas (ou dos terceiros habilitados para prestar tais servicos de distribuicdo
de cotas), de quaisquer mecanismos de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

3.3. Os Ativos-Alvo integrantes da carteira do Fundo, bem como seus frutos e
rendimentos, deverdo observar as seguintes restricdes:

(i) ndo poderdo integrar o ativo da Administradora, nem responderao, direta ou
indiretamente, por qualquer obrigacdo de sua responsabilidade;

(ii) ndo compordo a lista de bens e direitos da Administradora para efeito de
liguidacdo judicial ou extrajudicial, nem serdo passiveis de execucdo por seus
credores, por mais privilegiados que sejam; e

(iii) ndo poderdo ser dados em garantia de qualquer operagcao da
Administradora.

3.4. Oinvestimento no Fundo ndo representa e nem deve ser considerado, a qualquer
momento e sob qualquer hipétese, promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas
por parte da Administradora ou da Gestora, sendo que o Cotista assume 0s riscos
decorrentes do investimento no Fundo.

4, DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1. Observadas as diretrizes gerais estabelecidas no artigo 3 acima, os recursos do
Fundo serdo aplicados diretamente pela Gestora, de acordo com a seguinte politica de
investimentos (“Politica de Investimentos”):

(i) o Fundo terd por politica basica realizar investimentos objetivando,
fundamentalmente: (a) auferir rendimentos e/ou ganho de capital por meio do
investimento e, conforme o caso, desinvestimento, em Ativos-Alvo e Ativos de
Liquidez;
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competird a Administradora (observadas as instrucées da Gestora) decidir sobre
a aquisicao ou a alienagdo dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez e das Aplicagdes
Financeiras de titularidade do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

as aquisicOes e alienagdes dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez para compor a
carteira do Fundo, bem como o investimento em Aplica¢des Financeiras, deverao
observar a Politica de Investimentos e o enquadramento da carteira do Fundo
nos termos deste Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, bem como os
seguintes requisitos especificos:

os titulos e valores mobilidrios que integrardao a carteira do Fundo deverao
ter sido emitidos em conformidade com a legislacdo e com as normas do
Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil, conforme
aplicavel, e deverdo ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de
depdsito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no
Sistema Especial de Liquidacdo e de Custédia (SELIC), no sistema de
liquidagao financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desse servigo pelo BACEN ou pela CVM, sem prejuizo
das excecdes previstas pela regulamentacdo aplicavel;

o Fundo devera respeitar os limites de aplicacdo por emissor e por
modalidade de ativos financeiros estabelecidos na regulamentacao;

a andlise e selecdo dos Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez e das AplicagOes
Financeiras sera feita exclusivamente pela Gestora, apds realizacdo dos
procedimentos de auditoria adequados, diretamente ou com auxilio de
terceiros contratados por esta, para auxiliar a Gestora na defini¢cdo do preco
de aquisi¢cdo dos Ativos; e

os Ativos-Alvo, Ativos de Liquidez e as AplicacGes Financeiras poderdo ser
negociados, adquiridos ou alienados pelo Fundo sem a necessidade de aprovacao
por parte da Assembleia Geral de Cotistas, observadas a Politica de
Investimentos prevista neste artigo, exceto nos casos que caracterizem conflito
de interesses entre o Fundo e a Administradora e/ou a Gestora e suas Pessoas
Ligadas
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4.2. Observado o disposto no artigo 4.3 abaixo, as disponibilidades financeiras do
Fundo que ndo estejam aplicadas em Ativos-Alvo, nos termos deste Regulamento,
poderao ser aplicadas nos seguintes ativos de liquidez (“Ativos de Liquidez”):

(i) Aplicagdes Financeiras;

(ii) Cotas de outros fundos de investimento imobiliarios que apliqguem mais de
50% (cinquenta por cento) do seu patrimdnio nos ativos passiveis de
aquisicao pelos Fiagro-Imobiliario;

(iii) Cotas de Fiagro-Imobiliario;

(iv) Cotas de Fiagro-Direitos Creditérios e cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos nos termos da Instru¢dao CVM n2 356, de 17
de dezembro de 2001, conforme alterada, que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fiagro;

(v) Letras de crédito do agronegdcio (“LCA”) emitidas por instituicdes financeiras
gue possuam classificacdo de risco (rating), em escala nacional, igual ou
superior a “A-“ ou equivalente, atribuida pela Standard&Poor’s, Fitch ou
Moody’s; e

(vi) Outros titulos e valores mobiliarios que sejam ou venham a ser aceitos pelas
normas e regulamentacdes aplicaveis ao Fundo.

4.3. O Fundo devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patriménio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverdao respeitar os seguintes
critérios de elegibilidade, conforme aplicavel, a serem verificados quando da aquisicao
de cada Ativo-Alvo pelo Fundo (“Limite de Concentragdo” e “Critérios de Elegibilidade”,
respectivamente):

(i) Ressalvado o disposto no item “ii” abaixo, todos os Ativos-Alvo devem
possuir garantia(s) fidejusséria(s) e/ou real(is), de qualquer natureza, que
assegurem o pagamento de, ao menos, 100% (cem por cento) do valor dos
referidos Ativos-Alvo; e

10
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(ii) o Fundo apenas poderd adquirir Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussdria(s)
ou real(is), caso tais Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou emissores,
tenham classificagao de risco (rating), em escala nacional, igual ou superior a
“A-" ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes agéncias
classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a
Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

4.3.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 4.3 acima, o Fundo podera adquirir Ativos-
Alvo que ndo preencham os Critérios de Elegibilidade até o limite de 15% (quinze por
cento) do patrimbnio liquido do Fundo, sendo certo que tais ativos ainda serdo
computados para fins do enquadramento do percentual referido no artigo 4.3 acima.

4.3.2. Os Critérios de Elegibilidade previstos no artigo 4.3 acima, serdo verificados pela
Gestora e fiscalizados pela Administradora na data de aquisicdao dos respectivos Ativos-
Alvo, sendo que a Gestora devera enviar a Administradora o documento que comprove
a observancia do previsto no artigo 4.3, itens (i) e (ii) acima, com prazo minimo de
antecedéncia da data de aquisicdo dos respectivos Ativos-Alvo previamente acordado
entre Administradora e Gestora. Na hipdtese de o Ativo-Alvo deixar de atender a
qualquer dos Critérios de Elegibilidade apds sua aquisicdo pelo Fundo, tal fato ndo sera
considerado como um desenquadramento da carteira do Fundo, e tampouco implicard
em direito de regresso contra a Administradora e/ou a Gestora.

4.4. Sem prejuizo do disposto no artigo 4.3 acima, o Fundo deverd, ainda, observar os
limites de concentracdo por emissor previstos na Instrucdo CVM 555, ou norma
posterior que vier a substitui-la, cabendo a Administradora e a Gestora respeitar as
regras de enquadramento e desenquadramento estabelecidas em referido normativo,
observado, ainda, o disposto na Instrucao CVM 472 ou norma posterior que venha
regular os Fiagro no tocante aos limites de aplicacdao para os Ativos-Alvo. No caso de
Ativos-Alvo adquiridos ou subscritos pelo Fundo sob os quais seja instituido regime
fiduciario na forma da Lei n? 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada,
uma vez instituido o patrimonio separado para cada um deles, cada patrimonio separado
serd considerado como um emissor para fins de calculo dos referidos limites de
concentracdo, ndo se aplicando, nesta hipdtese, os limites de concentracdo por
modalidade de ativos financeiros, nos termos do paragrafo sexto do artigo 45 da
Instrucao CVM 472.

11
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45. E vedado ao Fundo, considerando as vedacBes estabelecidas pela
regulamentacgao aplicdvel editada pela CVM e por este Regulamento:

(i) aplicar recursos em ativos que nao se enquadrem como Ativos e com a Politica
de Investimentos, exceto por aqueles ativos que venham integrar a carteira do
Fundo em decorréncia de execucdo ou excussao de garantias relativas aos Ativos-
Alvo de titularidade do Fundo;

(ii) aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios ndo-padronizados;

(iii) manter posicdes em mercados derivativos ressalvada a possibilidade do Fundo
contratar operacdes com derivativos exclusivamente para fins de protecdo
patrimonial, cuja exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patrimonio
liquido do Fundo;

(iv) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobiliarios; e

(v) realizar operacgodes classificadas como day trade.

4.6. O objeto e a Politica de Investimentos do Fundo somente poderao ser alterados
mediante deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas, observadas as regras
estabelecidas no presente Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

4.7. A Administradora e a Gestora poderao, conforme aplicavel, sem prévia anuéncia
dos Cotistas, praticar os seguintes atos, ou quaisquer outros necessarios a consecug¢ao
dos objetivos do Fundo, desde que em observancia a este Regulamento e a legislacao
aplicavel e observadas as hipoteses de conflito de interesses, sem prejuizo das
obrigacles e prerrogativas que lhes cabem nos termos da regulamentacao aplicavel:

(i) observadas as demais disposicdes do presente Regulamento, celebrar, aditar,
rescindir ou ndo renovar, bem como ceder ou transferir para terceiros, a
qualquer titulo, os contratos com os prestadores de servicos do Fundo;
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(ii) vender, permutar ou de qualquer outra forma alienar, no todo ou em parte, os
Ativos integrantes da carteira do Fundo, para quaisquer terceiros; e

(iii) adquirir ou subscrever, conforme o caso, Ativos para o Fundo.

4.8. Sem prejuizo do disposto na Politica de Investimentos, poderdo eventualmente
compor a carteira do Fundo imodveis localizados em qualquer parte do territdrio
nacional, direitos reais em geral sobre tais imdveis, participacGes societarias de
sociedades e/ou outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios além dos Ativos,
nas hipoteses de: (i) execu¢do ou excussdo de garantias relativas aos Ativos de
titularidade do Fundo; e/ou (ii) renegociacdo de dividas decorrentes dos Ativos de
titularidade do Fundo. Os ativos imdveis que venham a integrar a carteira do Fundo, nos
termos deste artigo, poderdo estar gravados com Onus reais.

4.8.1. Conforme previsto no artigo 4.8 acima, a carteira do Fundo poder3,
eventualmente, ter bens imdveis em sua composi¢ao, os quais, por sua vez,
deverdo ter sido avaliados por empresa especializada independente
previamente a sua eventual aquisicdo/recebimento pelo Fundo, na forma
do artigo 45, paragrafo quarto da Instrucdo CVM 472, sendo certo que nao
poderdo ter decorrido mais de 3 (trés) meses entre a data de avaliacdo e a
data de sua eventual aquisicdo/recebimento pelo Fundo. O laudo de
avaliacdo dos imdveis sera preparado de acordo com o Anexo 12 da
Instrucdo CVM 472 e deverd ser atualizado em periodicidade anual, antes
do encerramento de cada exercicio social.

4.8.2. A estratégia de cobranga dos devedores do Fundo que eventualmente
estiverem inadimplentes serd estabelecida e implementada pela Gestora,
independentemente de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas,
mediante a ado¢do dos procedimentos pertinentes aos respectivos Ativos,
conforme o caso, observada a natureza e caracteristicas de cada um dos
Ativos, conforme o caso.

4.8.3. A Administradora devera comunicar a CVM, depois de ultrapassado o
prazo de 15 (quinze) dias do Desenquadramento Passivo, a ocorréncia de
tal desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o
reenquadramento da carteira no Fundo no momento em que ocorrer,
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sempre que os limites de concentragdo forem aplicaveis nos termos do
artigo 45, paragrafo quinto, da Instrugao CVM 472.

49. A Gestora tera 180 (cento e oitenta) dias a partir (i) da data da primeira
integralizagdo das Cotas da Primeira Emissdo do Fundo; e (ii) da data de cada emissdo
de novas Cotas, para enquadrar a carteira do Fundo a Politica de Investimentos disposta
no presente Capitulo, observado que os Critérios de Elegibilidade dos Ativos-Alvo
previstos no artigo 4.3 acima deverdo ser verificados desde o inicio do processo de
constituicao da carteira do Fundo.

4.9.1. Caso, apds o periodo previsto no artigo 4.9 acima, a Gestora nao tenha realizado
o enquadramento da carteira do Fundo a Politica de Investimentos descrita neste
Capitulo Quatro, a Gestora devera comunicar a Administradora para que esta convoque
uma Assembleia Geral de Cotistas para deliberar acerca da amortizacao extraordinaria
de Cotas, no montante necessario para enquadramento da carteira do Fundo a Politica
de Investimentos.

4.10. O objetivo e a Politica de Investimento do Fundo ndo constituem promessa de
rentabilidade e o Cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente
da possibilidade de perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no
Fundo.

5. DAS COTAS

5.1.  As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio liquido do Fundo, e terdo
a forma nominativa e escritural, sendo de uma Unica classe.

5.1.1. O Fundo mantera contrato com instituicdo depositaria devidamente credenciada
pela CVM para a prestacdo de servicos de escrituracdo de Cotas, que emitira extratos de
contas de dep6dsito, a fim de comprovar a propriedade das Cotas e a qualidade de Cotista
do Fundo em que as Cotas ndo forem objeto de depdsito centralizado conforme disposto
no artigo 26 da Resolucdo CVM n? 33, de 19 de maio de 2021. Adicionalmente, com
relacdo as cotas que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, sera expedido
extrato em nome do cotista, que servira como comprovante de titularidade das Cotas.
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5.1.2. A cada Cota corresponderd um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.

5.1.3. Todas as Cotas fardo jus a pagamentos de amortizagdo e rendimentos em
igualdade de condicdes, observado que fardo jus a pagamentos de amortizagdo e
rendimentos os titulares de Cotas que estiverem registrados como tal ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

5.1.4. Independentemente da data de integralizacdo, as Cotas integralizadas terdo as
mesmas caracteristicas e direitos, inclusive no que se refere aos pagamentos e
amortizagles, caso aplicdvel, sendo certo que a nova emissdo das Cotas poderd
estabelecer periodo, ndo superior ao prazo de distribuicio das Cotas objeto da nova
emissao, durante o qual as referidas Cotas objeto da nova emissdo ndo dardo direito a
distribuicdo de rendimentos, permanecendo inalterados os direitos atribuidos as Cotas
ja devidamente subscritas e integralizadas anteriormente a nova emissdao de Cotas,
inclusive no que se refere aos pagamentos de rendimentos e amortizagoes.

5.1.5. De acordo com o disposto no artigo 22 da Lei n? 8.668, o Cotista ndo podera
requerer o resgate de suas Cotas.
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5.1.6. Depois de as Cotas estarem integralizadas e apds o Fundo estar devidamente
constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderao negocia-las no mercado
secunddrio, observados o prazo e as condi¢Bes previstos neste Regulamento, em
mercado de balcdo organizado ou de bolsa, ambos administrados pela B3, devendo a
Administradora tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociacdo das
Cotas do Fundo neste mercado. A Administradora, apds instrucdo da Gestora, fica, nos
termos deste Regulamento, autorizada a alterar o mercado em que as Cotas sejam
admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacao da Assembleia Geral
de Cotistas, desde que se trate de mercado de balcdao organizado ou bolsa de valores
administrados pela B3, observada a disposicdao contida no artigo 22.1 deste
Regulamento.

5.1.6.1.  AsCotas poderdo ser depositadas (i) para distribuicdo no mercado
primario, no Mddulo de Distribuicao de Ativos — MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; (ii) para negociacdo no
mercado secundario, no FUNDOS21 - Mboddulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

5.1.7. O titular de Cotas:

(i) ndo poderd exercer qualquer direito real sobre os Ativos integrantes do
patriménio do Fundo;

(ii) nado responde pessoalmente por qualquer obrigacao legal ou contratual, relativa
aos imédveis e empreendimentos integrantes do patrimbnio Fundo ou da
Administradora, salvo quanto a obrigacdo de pagamento das Cotas que
subscrever;

(iii) estd obrigado a exercer o seu direito de voto sempre no interesse do Fundo; e

(iv) terd eventual responsabilidade limitada ao valor de suas Cotas, observada a
necessidade de regulamentacdo especifica.
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5.1.8. Ao término da subscricdo e integralizacdo das Cotas da Primeira Emissdo, o
patrimonio liquido do Fundo serd aquele resultante das integralizagGes das Cotas pelos
Cotistas e das reaplica¢gbes do capital e eventuais resultados ndo distribuidos na forma
deste Regulamento, respeitados os limites previstos na regulamentagdo em vigor.

6. DA EMISSAO DE COTAS PARA CONSTITUICAO DO FUNDO

6.1. A Primeira Emissdao de Cotas sera realizada por meio de oferta publica de
distribuicao, nos termos da Instrugao CVM 400, sob o regime de melhores esforgos de
colocagao.

6.1.1. As Cotas da Primeira Emissdao do Fundo, bem como as Cotas de eventuais
emissOes subsequentes, serdo inteiramente integralizadas, no ato da subscricdo, a vista
e em moeda corrente nacional, conforme os procedimentos estabelecidos no respectivo
pedido de reserva, boletim de subscricdo ou outro documento de aceitagdo da oferta,
conforme aplicavel, nos termos da regulamentacado da CVM aplicavel.

6.1.2. Nos termos do pardgrafo segundo do artigo 14 da Instrucao CVM 400, a
guantidade de Cotas da Primeira Emissdo inicialmente ofertada podera ser acrescida em
até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 4.000.000 (quatro milhdes) de Cotas (“Cotas
Adicionais”), nas mesmas condi¢cdes das Cotas da Primeira Emissdo inicialmente
ofertadas, a critério da Administradora e da Gestora, em comum acordo com of(s)
distribuidor(es), que poderdo ser emitidas pelo Fundo nos termos dos documentos da
oferta, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta a CVM ou modificacdo
dos termos da Primeira Emissdo e da oferta. As Cotas Adicionais, caso emitidas, também
serdo colocadas sob regime de melhores esfor¢os de colocacao.
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6.1.3. Serdo emitidas, inicialmente, 20.000.000 (vinte milhdes) de Cotas da Primeira
Emissdo em classe e série Unica, no valor de RS 10,00 (dez reais) por Cota, perfazendo o
montante total inicial de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), sem considerar
as Cotas Adicionais. Sera admitida a distribui¢do parcial das Cotas da Primeira Emissao,
nos termos dos artigos 30 e 31 da Instrucao CVM 400, sendo o montante minimo de
colocacdo no ambito da Primeira Emissdo equivalente a 5.000.000 (cinco milhdes) Cotas
da Primeira Emissdo, ou seja, RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo”). Caso atingido o Montante Minimo e encerrada a oferta, as Cotas da Primeira
Emissdao remanescentes nao subscritas deverdo ser canceladas pela Administradora.

6.1.4. Caso nado seja atingido o Montante Minimo, até o término do prazo de subscrigao
das Cotas da Primeira Emissdo, a Administradora deverd proceder a liquidacao do Fundo,
na forma prevista na legislacdo vigente e neste Regulamento.

6.1.5. As integralizagbes decorrentes das Cotas da Primeira Emissdao deverdo ocorrer,
obrigatoriamente, em moeda corrente nacional.

7. DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS

7.1.  As ofertas publicas de distribuicdo de Cotas serdo realizadas por instituicdes
integrantes do sistema de distribuicao do mercado de valores mobilidrios, nas condi¢des
especificadas em ata de Assembleia Geral de Cotistas ou em ato da Administradora,
conforme aplicével, e no pedido de reserva, boletim de subscricdo ou outro documento
de aceitacdo da oferta, conforme aplicavel, nos termos da regulamentacdo da CVM
aplicavel.

7.1.1. No ato de subscricdao das Cotas, o subscritor assinara o boletim de subscricao,
gue sera autenticado pela Administradora ou pela instituicdo autorizada a processar a
subscricdo e integralizacdo das Cotas, podendo ser dispensado pela CVM e substituido
pela assinatura/aceite eletronico de um documento de aceitacdo da oferta, quando sua
liguidagdo ocorrer por meio de sistema administrado por entidade administradora de
mercados organizados de valores mobilidrios, nos termos da Resolugdo CVM n? 27, de
08 de abril de 2021.
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7.1.2. Os pedidos de subscricdo poderdo ser apresentados as instituicdes integrantes
do sistema de distribuicdo participantes da oferta publica de Cotas.

7.1.3. O prazo maximo para a subscri¢cao de todas as Cotas da emissdo devera respeitar
a regulamentacdo aplicavel a oferta que esteja em andamento, bem como o previsto
nos documentos da respectiva oferta.

7.1.4. Durante a fase de distribuicdo da oferta publica das Cotas, estardo disponiveis
exemplares deste Regulamento e do prospecto da oferta das Cotas, se aplicavel,
devendo o subscritor declarar estar ciente:

(i) das disposicoes contidas neste Regulamento, especialmente aquelas referentes
ao objetivo e a Politica de Investimentos, e

(ii) dos riscos inerentes ao investimento no Fundo, da Taxa de Administracao devida,
da Taxa de Performance devida e dos demais valores a serem pagos a titulo de encargos
do Fundo.

7.1.5. O Fundo poderd realizar oferta publica de emissdo de Cotas que atenda as
formalidades regulamentares da dispensa de registro, ou de alguns dos seus requisitos,
ou ainda, da dispensa automatica do registro.

7.1.6. As Cotas subscritas e integralizadas fardo jus aos rendimentos relativos ao
exercicio social em que forem emitidas, calculados “pro rata temporis”, a partir da data
de sua integralizacdo. Além disso, a primeira distribuicdo de rendimentos, caso
disponiveis, sera realizada até o més subsequente ao encerramento da oferta publica de
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo, e as demais conforme a politica de
distribuicao de resultados descrita no artigo 10 abaixo.

7.1.7. Os custos relacionados a oferta de distribuicdo primaria de cotas, bem como com
seu registro para negocia¢cdo em mercado organizado de valores mobilidrios, poderao
ser arcados pelo Fundo ou pelos subscritores das cotas a serem emitidas pelo Fundo,
conforme faculta o artigo 47, §42, da Instrugdo CVM 472, observado o disposto no artigo
9.1 abaixo.
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7.1.8. As importancias recebidas na integralizacdo de Cotas, durante o processo de
distribuicdo, deverdo ser depositadas em instituicdo bancaria autorizada a receber
depdsitos em nome do Fundo e aplicadas em cotas de fundos de investimento ou titulos
de renda fixa, publicos ou privados, com liquidez compativel com as necessidades do
Fundo (“Aplicagdes Financeiras”).

8. DAS NOVAS EMISSOES DE COTAS

8.1. Na medida em que a Administradora, de acordo com instrucdao da Gestora,
identifigue a necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo, seja para a
captacdo de recursos destinados ao custeio das despesas recorrentes do Fundo, seja
para a aquisicdo ou subscricdo de Ativos, conforme o caso, poderd, nos termos do inciso
VIl do artigo 15 da Instrugao CVM 472, aprovar novas emissdes de Cotas até o montante
total adicional de, no maximo, RS 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), em uma ou
mais séries, a critério da Administradora, de acordo com instrucdo da Gestora, bem
como seus respectivos termos e condi¢des, independentemente de aprovagao em
Assembleia Geral de Cotistas e de alteracdo deste Regulamento, que ndo se confundirdo
com as Cotas da Primeira Emissdo ou emissOes posteriores deliberadas pela Assembleia
Geral de Cotistas, conforme o caso, sem prejuizo do disposto no artigo 8.1.1 abaixo. A
Administradora podera, por ato prdéprio, deliberar a emissao adicional de Cotas, até o
montante de Cotas e correspondente valor total de EmissGes Autorizadas, dando
conhecimento de cada respectiva emissao adicional aos Cotistas por meio de publicagao
de fato relevante.

8.1.1. Na hipédtese de qualquer Emissdo Autorizada, assim como nas demais emissées
de Cotas, serd assegurado aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas,
gue estejam em dia com suas obrigacdes para com o Fundo, o direito de preferéncia na
subscri¢cao de novas Cotas no ambito da Emissdao Autorizada, na proporcao do numero
de Cotas que possuirem, a ser realizado exclusivamente pela instituicao escrituradora,
respeitando-se 0s prazos operacionais da instituicdo escrituradora, necessarios ao
exercicio de tal direito de preferéncia, observada a possibilidade de cessdo de seu direito
de preferéncia entre os Cotistas ou a terceiros, exclusivamente perante a instituicao
escrituradora e fora do ambiente da B3, sendo certo que a data de corte para apuragao
dos Cotistas elegiveis ao referido direito de preferéncia sera definida nos documentos
que aprovarem as novas emissdes de Cotas. Nao obstante o disposto neste item, para o
exercicio do direito de preferéncia, bem como para a cessdo do direito de preferéncia,
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deverdo ainda ser observados os prazos e procedimentos operacionais da instituicdo
escrituradora, sendo certo que o prazo minimo para exercicio do direito de preferéncia
sera de 10 (dez) Dias Uteis.

8.1.2. Para os fins do disposto neste artigo 8.1 acima, “termos e condi¢des” inclui, mas
ndo se limita a, a possibilidade ou ndo de haver subscricdo parcial, o montante minimo
para a subscricdo das Cotas, a modalidade e o regime da oferta publica de distribuicao
de tais novas Cotas, bem como o ambiente de negociacao das Cotas.

8.1.3. Na hipdtese de uma Emissdo Autorizada, o preco de emissao das Cotas objeto da
respectiva Emissdo Autorizada sera fixado, preferencialmente, tendo como referéncia,
observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos: (i) o valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido
contabil atualizado do Fundo e o numero de Cotas ja emitidas; (ii) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, ou, ainda, (iii) o valor de mercado das Cotas ja emitidas em
periodo a ser fixado quando da aprova¢dao da Emissdao Autorizada.

8.1.4. Os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas negociadas
no mercado secundario, as quais poderdo ser livremente alienadas a terceiros
adquirentes, seja no todo ou em parte. Ao adquirir as Cotas por qualquer modo ou
motivo, o Cotista, simultdanea e automaticamente, aderirda aos termos deste
Regulamento.

8.2. No caso de emissdo adicional além dos limites previstos para uma Emissdo
Autorizada, por proposta da Administradora, de acordo com instrucdo da Gestora, o
Fundo podera, encerrado o processo de distribuicdo da Primeira Emissao disposta no
artigo 6.1 deste Regulamento, realizar novas emissdes de Cotas mediante prévia
aprovacao da Assembleia Geral de Cotistas e depois de obtida a autorizagdao da CVM,
conforme aplicavel. A deliberacdo da emissdo de novas Cotas, incluindo a Emissdo
Autorizada, conforme o caso, deverd dispor sobre as caracteristicas da emissdo, as
condicbes de subscricdo das Cotas e a destinacdo dos recursos provenientes da
integralizacao, observado que:

(i) o valor de cada nova Cota deverd ser aprovado em Assembleia Geral de Cotistas
e fixado, observada a possibilidade de aplicacdo de descontos ou acréscimos,
preferencialmente, tendo em vista: (a) o valor patrimonial das Cotas,
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representado pelo quociente entre o valor do patriménio liquido contabil
atualizado do Fundo e o numero de Cotas ja emitidas; (b) as perspectivas de
rentabilidade do Fundo, ou ainda, (c) o valor de mercado das Cotas ja emitidas
em periodo a ser fixado quando da aprovagdao em Assembleia Geral de Cotistas;

aos Cotistas que tiverem subscrito e integralizado suas Cotas, que estejam em
dia com suas obrigacdes para com o Fundo e que estejam registrados perante a
instituicdo escrituradora das Cotas e/ou que possuam cotas depositadas junto a
central depositaria da B3 na data de corte definida nos documentos que
aprovarem as novas emissoes de Cotas, fica assegurado, nas futuras emissdes de
Cotas, o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas, na proporcdo do
numero de Cotas que possuirem, direito este concedido para exercicio por prazo
n3o inferior a 10 (dez) Dias Uteis, a ser realizado exclusivamente pela institui¢do
escrituradora e fora do ambiente da B3;

na nova emissdo, os Cotistas poderdo ceder seu direito de preferéncia entre os
Cotistas ou a terceiros, exclusivamente pela instituicdo escrituradora e fora do
ambiente da B3, observados os prazos e procedimentos operacionais da
instituicdo escrituradora;

as Cotas objeto da nova emissdo assegurarao a seus titulares direitos idénticos
aos das Cotas ja existentes;

observado o inciso (viii) abaixo, caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas da
nova emissdo no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da divulgacdo
do anuncio de inicio da distribuicdo ou da data de realizacdo do comunicado de
inicio a CVM, conforme aplicavel, os recursos financeiros do Fundo serdao
imediatamente rateados entre os subscritores da nova emissao, nas propor¢des
das Cotas integralizadas, acrescidos, se for o caso, dos rendimentos liquidos
auferidos pelas AplicacGes Financeiras;

é admitido que nas novas emissOes, a deliberacdo da Assembleia Geral de
Cotistas e/ou ato préprio da Administradora disponha sobre a parcela da nova
emissao que poderad ser cancelada, caso ndo seja subscrita a totalidade das Cotas
da nova emissdo no prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data de
publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo ou da data de realizacdo do
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comunicado de inicio a CVM. Dessa forma, devera ser especificada na ata da
Assembleia Geral de Cotistas a quantidade minima de Cotas ou o montante
minimo de recursos para os quais serd valida a oferta, aplicando-se, no que
couber, as disposi¢des contidas nos artigos 30 e 31 da Instrugdao CVM 400; e

(vii)  ndo podera ser iniciada nova distribuicdo de Cotas antes de totalmente subscrita
ou cancelada, ainda que parcialmente, a distribuicao anterior.

8.3. Nao ha limitacdo de subscricdo ou aquisicdo de Cotas do Fundo por qualquer
investidor, pessoa natural ou juridica, brasileiro ou ndo residente, sendo possivel a
subscricdo da integralidade das cotas por um Unico investidor, observado o disposto no
artigo 22.1 abaixo.

9. DA TAXA DE INGRESSO

9.1. Nao serd cobrada taxa de ingresso dos subscritores das Cotas. Poderd ser
cobrada taxa de distribuicdo primaria dos subscritores das Cotas no mercado primario,
relativamente as novas emissdes de Cotas, mediante definicdo, conforme aplicavel, da
Administradora, de acordo com instrucdo da Gestora, no caso de uma Emissdo
Autorizada, ou da Assembleia Geral de Cotistas, sendo revertidos ao Fundo, para custeio
da respectiva emissao, todos os recursos oriundos da cobrang¢a da taxa de distribuicdo
primaria.

10. DA POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RESULTADOS

10.1. Os lucros auferidos pelo Fundo poderao, de acordo com instru¢do da Gestora a
Administradora, ser distribuidos aos Cotistas, observado que: (i) na hipétese em que os
lucros auferidos decorram da venda dos Ativos, tais lucros poderao ser destinados, de
forma integral ou parcial, para distribuicdo aos Cotistas ou para reinvestimento em
Ativos, desde que observada a Politica de Investimento do Fundo; e (ii) na hipdtese em
que os lucros auferidos decorram de outras atividades exercidas pelo Fundo, tais lucros
deverdo ser destinados para distribuicdo aos Cotistas em até 12 (doze) meses contados
da data em que forem recebidos, sendo certo que, em qualquer caso, a distribuicdo de
dividendos aos Cotistas podera ocorrer mensalmente, sempre no 172 (décimo sétimo)
Dia Util do més subsequente ao do recebimento dos recursos pelo Fundo, a titulo de
antecipacdo dos rendimentos do semestre a serem distribuidos. Eventual saldo de
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resultado ndo distribuido como antecipagao ou reinvestido nos termos deste artigo tera
a destinagao que lhe der a Assembleia Geral de Cotistas, com base em proposta e
justificativa apresentada pela Administradora, considerando instru¢ao da Gestora.

10.1.1. Fardo jus aos rendimentos de que trata o artigo 10.1 acima os titulares de Cotas,
que estiverem registrados como tal ao final do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela
instituicdo escrituradora das Cotas.

10.1.2. Para suprir inadimpléncias e deflacdo em reajuste nos valores a receber do Fundo
e arcar com as despesas extraordinarias, se houver, poderd ser constituida uma reserva
de contingéncia (“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordindrias
aquelas que ndo se refiram aos gastos rotineiros relacionados ao Fundo.

10.1.3.0s recursos da Reserva de Contingéncia serdo aplicados nas Aplica¢Oes
Financeiras e os rendimentos decorrentes desta aplicacao poderao ser incorporados ao
valor da Reserva de Contingéncia, sem prejuizo da distribuicdo minima referida no artigo
10.1 acima.

10.1.4. Para a constituicdo ou recomposi¢cdao da Reserva de Contingéncia serd procedida
a retengdo de até 5% (cinco por cento) do rendimento semestral apurado pelo critério
de caixa.

10.1.5. O Fundo mantera sistema de registro contabil permanentemente atualizado, de
forma a demonstrar aos Cotistas as parcelas distribuidas a titulo de pagamento de
rendimento.

11. DA ADMINISTRAGAO DO FUNDO E DA GESTAO DA CARTEIRA

11.1. A Administradora tem amplos poderes para gerir o patrimonio do Fundo,
inclusive abrir e movimentar contas bancarias, adquirir, alienar, locar, arrendar e exercer
todos os demais direitos inerentes aos bens integrantes do patriménio do Fundo,
podendo transigir e praticar todos os atos necessdrios a administracdo do Fundo,
observadas as competéncias e recomendacbes da Gestora dispostas neste
Regulamento, as limitagdes impostas por este Regulamento, pela legislagdo em vigor e
demais disposicGes aplicaveis.
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11.1.1.0s poderes constantes deste artigo sdao outorgados a Administradora pelos
Cotistas, outorga esta que se considerard expressamente efetivada pela assinatura do
Cotista no pedido de reserva, boletim de subscrigao, ou outro documento de aceitagao
da oferta, conforme aplicdvel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel,
mediante a assinatura aposta pelo Cotista no termo de adesdo a este Regulamento, ou
ainda, por todo Cotista que adquirir Cotas no mercado secundario.

11.1.2. A Administradora deverd empregar no exercicio de suas fung¢des o cuidado que
toda entidade profissional ativa e proba costuma empregar na administracao de seus
préprios negdcios, devendo, ainda, servir com lealdade ao Fundo e manter reserva sobre
seus negocios.

11.1.3. A administra¢ao do Fundo compreende o conjunto de servigos relacionados
direta ou indiretamente ao funcionamento e a manuteng¢do do Fundo, que podem ser
prestados pela propria Administradora ou por terceiros por ela contratados, por escrito,
em nome do Fundo, desde que devidamente habilitados para tanto, conforme o caso.

11.1.4. A Administradora, observadas as limitacGes legais e regulamentares aplicaveis,
assim como aquelas constantes deste Regulamento, tem poderes para realizar todas as
operacoes e praticar todos os atos que se relacionem com o objetivo do Fundo.

11.1.5.Sem prejuizo do disposto no artigo 11.1.4 acima, as operacbes e atos
relacionados a selecdo, aquisicdo e alienacdo dos Ativos-Alvo e Ativos de Liquidez serdo
realizados, praticados e/ou exercidos apds considera¢do de recomendacdo da Gestora.

11.1.6. A Administradora sera, nos termos e condi¢des previstas na Lei n? 8.668, a
proprietdria fiduciaria dos bens imdveis adquiridos e/ou recebidos pelo Fundo,
administrando e dispondo dos bens, apds consideracdo de recomendacdo da Gestora,
na forma e para os fins estabelecidos na legislacdo ou neste Regulamento, ou ainda,
conforme as determinagdes da Assembleia Geral de Cotistas.

11.2. Para o exercicio de suas atribuicdes a Administradora podera contratar, as
expensas do Fundo:

(i) instituicdo responsavel pela distribuicdo de Cotas;
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(ii) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Administradora
e, se for o caso, a Gestora, em suas atividades de andlise, selecao e avaliagao de
Ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira do Fundo ou eventuais
bens que sejam objeto de garantia de tais Ativos; e

(iii)  formador de mercado para as Cotas do Fundo.

11.2.1.E vedado a Administradora e a Gestora o exercicio da fun¢do de formador de
mercado para as Cotas, e dependera de prévia aprovacao pela Assembleia Geral de
Cotistas a contratacdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o
exercicio da funcdo de formador de mercado.

11.2.2. Os servicos mencionados no artigo 11.2, incisos (i) e (ii) acima poderao ser
prestados pela prépria Administradora ou por terceiros por ela contratados, desde que,
em quaisquer dos casos, o prestador dos referidos servicos seja devidamente habilitado
para tanto.

11.3. A Administradora deverd prover o Fundo com os seguintes servicos, seja
prestando-os diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou

indiretamente:

(i) manutencdo de departamento técnico habilitado a prestar servicos de andlise e
acompanhamento de projetos;

(ii) atividades de tesouraria, de controle e processamento dos titulos e valores
mobiliarios;

(iii) escrituracdo de Cotas;
(iv) custodia de ativos financeiros;
(v) auditoria independente; e

(vi) gestdo dos valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo.
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11.3.1.Sem prejuizo de sua responsabilidade e da responsabilidade do diretor
responsavel pela supervisdo do Fundo, a Administradora podera, em nome do Fundo,
contratar terceiros devidamente habilitados para a prestagdao dos servigos indicados no
artigo 11.3 acima, conforme autorizado por este Regulamento.

11.3.2.Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros para a administracao dos
Ativos, se for o caso, a responsabilidade pela gestdo dos ativos imobiliarios do Fundo
compete exclusivamente a Administradora.

11.3.3.0s custos com a contratacdo de terceiros para os servicos de auditoria
independente serdo considerados despesas do Fundo, nos termos do artigo 20 deste
Regulamento. Os custos com a contratagao de terceiros para os demais servigos
previstos no artigo 11.3 acima estdo inclusos na Taxa de Administracao.

11.4. A gestdo do Fundo serd realizada pela Gestora, observadas as disposi¢es e
limitacOes legais e regulamentares aplicaveis, as disposicdes deste Regulamento, do
Contrato de Gestdo e as decisGes tomadas em assembleia geral de cotistas.

11.4.1. A Gestora receberd a taxa de gestdo devida a Gestora, nos termos do Contrato
de Gestao e deste Regulamento.

11.5. A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias gerais
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, a qual disciplina os principios gerais, o
processo decisério e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do
direito de voto. Para tanto, a Administradora outorgou poderes a Kijani para o exercicio
do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos emissores dos ativos integrantes
da carteira do Fundo, de acordo com os requisitos minimos da ANBIMA, observado o
disposto no item (x) do artigo 12.2 deste Regulamento.

A GESTORA DESTE FUNDO ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM
ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E
QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO
DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE
DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES DIREITO DE VOTO.
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DAS OBRIGAGCOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA E DA

GESTORA

12.1.

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

Constituem obrigagOes e responsabilidades da Administradora:

observar a Politica de Investimentos prevista neste Regulamento;

realizar todos os procedimentos de controladoria dos Ativos-Alvo (controle e
processamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo) e de passivo
(escrituracdo de Cotas do Fundo);

providenciar a averbacdo, junto aos Cartérios de Registro de Imodveis
competentes, das restricdes dispostas no artigo 72 da Lei n? 8.668, fazendo
constar, caso aplicavel, nas matriculas dos bens imdveis eventualmente
integrantes do patrimonio do Fundo que tais ativos imobilidrios: (a) ndo integram
o ativo da Administradora; (b) ndo respondem direta ou indiretamente por
qgualquer obrigacdo da Administradora; (c) ndo compdem a lista de bens e
direitos da Administradora, para efeito de liquidacdo judicial ou extrajudicial; (d)
ndo podem ser dados em garantia de débito de operacdo da Administradora; (e)
nao sdo passiveis de execugao por quaisquer credores da Administradora, por
mais privilegiados que possam ser; e (f) ndo podem ser objeto de constituicdo de
onus reais;

manter, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (a) os registros dos
Cotistas e de transferéncia de Cotas; (b) os livros de atas e de presenca das
Assembleias Gerais de Cotistas; (c) a documentacdo relativa, caso aplicavel, aos
imdveis e as operacdes do Fundo; (d) os registros contabeis referentes as
operagbes e ao patrimonio do Fundo; (e) o arquivo dos relatérios do auditor
independente, dos representantes de Cotistas ou das empresas contratadas nos
termos dos artigos 29 e 31 da Instrucao CVM 472;

observadas as competéncias e as recomendacdes da Kijani, celebrar os negécios
juridicos e realizar todas as operacdes necessarias a execucdo da Politica de
Investimentos, exercendo, ou diligenciando para que sejam exercidos, todos os
direitos relacionados ao patrimonio e as atividades do Fundo;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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receber rendimentos ou quaisquer valores devidos ao Fundo;

custear as despesas de propaganda do Fundo, exceto pelas despesas de
propaganda em periodo de distribuicdo de Cotas que podem ser arcadas pelo
Fundo ou pelos subscritores das Cotas no mercado primdrio via taxa de
distribuicdo primaria;

manter custodiados em instituicdo prestadora de servicos de custddia
devidamente autorizada pela CVM, os Ativos adquiridos com recursos do Fundo,
conforme aplicavel;

no caso de ser informado sobre a instauracdo de procedimento administrativo
pela CVM, manter disponivel a CVM, caso solicitado, a documentacdo referida no
inciso (iv) acima até o término do procedimento;

dar cumprimento aos deveres de informagdao previstos na regulamentacao
aplicavel e neste Regulamento;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servicos contratados
pelo Fundo;

observar as disposicdes constantes neste Regulamento e no(s) prospecto(s) do
Fundo, quando aplicavel, bem como as deliberacdes da Assembleia Geral de
Cotistas;

deliberar sobre as Emissdes Autorizadas, nos termos do artigo 8.1 deste
Regulamento;

pagar, as suas expensas, as eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislagdo vigente, em razdo do atraso no cumprimento dos prazos
previstos na Instrucdo CVM 472, bem como por quaisquer outras autoridades
reguladoras, nos termos da legislacdo e regulamentacao aplicavel;

divulgar ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo ou as suas operagoes, nos termos da regulamentacdo aplicavel, de modo
a garantir aos Cotistas e demais investidores acesso a informagdes que possam,
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direta ou indiretamente, influir em suas decisGes de adquirir ou alienar cotas do
Fundo, sendo-lhe vedado valer-se da informagdo para obter, para si ou para
outrem, vantagem mediante compra ou venda das cotas do Fundo;

(xvi) solicitar, se for o caso, a admissdo das Cotas do Fundo a distribuicdo e negocia¢ado
em mercados administrados e operacionalizados pela B3;

(xvii) transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em
decorréncia de sua condi¢do de Administradora; e

(xviii) controlar e supervisionar as atividades inerentes a gestao dos Ativos do Fundo,
fiscalizando os servicos prestados por terceiros.

12.1.1.0 Fundo nado participara obrigatoriamente das assembleias de detentores de
Ativos da carteira do Fundo que contemplem direito de voto.

12.1.2. N3o obstante o disposto no artigo 12.1.1 acima e observado o disposto no artigo
11.5 acima, a Kijani acompanhara todas as pautas das referidas assembleias gerais e,
caso considere, em funcdo da Politica de Investimento, relevante o tema a ser discutido
e votado, a Kijani poderd comparecer e exercer o direito de voto em nome do Fundo.

12.1.3. A Administradora deve exercer suas atividades com boa fé, transparéncia,
diligéncia e lealdade em relagdo ao Fundo e aos Cotistas.

12.1.3.1. S3do exemplos de violacdo do dever de lealdade da Administradora e da
Kijani, as seguintes hipdteses:

(i) usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para o Fundo, as
oportunidades de negdécio do Fundo;

(ii) omitir-se no exercicio ou protecdo de direitos do Fundo ou, visando a obtencao
de vantagens, para si ou para outrem, deixou de aproveitar oportunidades de negdcio
de interesse do Fundo;

(iii) adquirir bem ou direito que sabe necessario ao Fundo, ou que este tencione

adquirir; e
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(iv)
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tratar de forma ndo equitativa os Cotistas.

12.2. Observadas as obriga¢des dos demais prestadores de servico do Fundo

estabelecidos na regulamentacdo em vigor e/ou no presente Regulamento, além das

atribuicdes que lhe sdo conferidas por forca de lei, da regulamentacdo em vigor, das

demais disposicdes deste Regulamento e do Contrato de Gestdo, cabera exclusivamente

a Gestora:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

praticar todos os atos necessarios a gestao da carteira de Ativos do Fundo e ao
cumprimento de sua Politica de Investimento;

identificar, analisar, selecionar e aprovar os Ativos que compordo a carteira do
Fundo, de acordo com a Politica de Investimento prevista neste Regulamento;

gerir individualmente a carteira dos Ativos, com poderes discriciondrios para
negocia-los, conforme o estabelecido na Politica de Investimento prevista neste
Regulamento;

adquirir, alienar, permutar e transferir, sob qualquer forma legitima, os Ativos
integrantes da carteira do Fundo, observado o disposto neste Regulamento;

orientar a Administradora na aquisicdo, alienacao, permuta e transferéncia, sob
gualquer forma legitima, de imdveis integrantes da carteira do Fundo, observado
o disposto neste Regulamento;

monitorar o desempenho do Fundo, a forma de valorizacdo das Cotas e a
evolucao do valor do patriménio do Fundo;

monitorar os Ativos integrantes da carteira do Fundo;

celebrar os negécios juridicos e realizar todas as operacdes necessdrias a
execucdo da Politica de Investimentos, exercendo, ou diligenciando para que
sejam exercidos, todos os direitos relacionados ao patriménio e as atividades do
Fundo, podendo, inclusive, quando outorgado pela Administradora instrumento
especifico para tal fim, assinar em nome do Fundo instrumentos de compra e
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)
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venda bem como quaisquer outros instrumentos que se facam necessdarios ao
atendimento da Politica de Investimentos, observado o disposto no artigo 12.2.1
abaixo;

orientar a Administradora sobre a amortizacdo de Cotas e distribuicdo de
rendimentos nos termos deste Regulamento;

participar e votar em assembleias gerais, especiais, reunides ou foros de
discussdo atinentes aos Ativos que compdem a carteira do Fundo, com poderes
para deliberar e votar sobre quaisquer assuntos relacionados aos ativos do
Fundo, de acordo com a politica registrada na ANBIMA, sendo certo que devera
ser observada a politica de exercicio do direito de voto da Kijani, na qualidade de
gestora do Fundo, devendo o presente Regulamento ser aditado, na forma do
artigo 2.5 acima, sem necessidade de prévia aprovacao dos Cotistas, a fim de
fazer constar o endereco eletrénico em que podera ser encontrada a politica de
exercicio do direito de voto da Kijani, observado o disposto no artigo 11.6 deste
Regulamento.

enviar a Administradora proposta para novas emissées de Cotas;

na hipétese de emissao adicional de Cotas além dos limites previstos para
Emissdes Autorizadas, recomendar a Assembleia Geral de Cotistas o preco de
emissdo das Cotas, desde que tal emissdo adicional tenha sido previamente
autorizada por meio de Assembleia Geral de Cotistas, na forma do artigo 8.2
acima;

acompanhar e tomar providéncias para a execugao das eventuais garantias reais
imobiliarias dos Ativos;

negociar e aprovar o prec¢o, prazo, garantias e todas as demais condicdes
contratuais pertinentes aos Ativos;

deliberar sobre a constituicdo de eventual Reserva de Contingéncias;
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(xvi) recomendar a Administradora a proposicdo de medidas judiciais e extrajudiciais
cabiveis para o cumprimento das obrigacbes previstas nos documentos
relacionados aos Ativos, bem como para a defesa dos interesses do Fundo;

(xvii) conforme o caso, analisar os documentos das garantias reais imobilidrias que
garantem os Ativos-Alvo; e

(xviii) participar de todas as Assembleias Gerais de Cotistas, sejam elas ordinarias ou
extraordinarias.

12.2.1. A Gestora, observadas as limitacOes legais, possui poderes para praticar, em
nome do Fundo, todos os atos necessarios a gestao da carteira do Fundo, a fim de fazer
cumprir os objetivos do Fundo estabelecidos neste Regulamento. O Fundo, por meio da
Administradora e por intermédio deste Regulamento, constituiu a Gestora como sua
representante legal perante terceiros, exclusivamente para o cumprimento das
atribuicdes necessdrias que lhe foram delegadas nos termos deste Regulamento.

12.3. A Administradora e a Gestora devem transferir ao Fundo qualquer beneficio ou
vantagem que possam alcangar em decorréncia de sua condicgao.

12.4. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora e entre o Fundo e os Cotistas que sejam
detentores de, no minimo, 10% (dez por cento) do patrimonio do Fundo e os
representantes de Cotistas, dependem de aprovacdo prévia, especifica e informada da
Assembleia Geral de Cotistas.

12.4.1. As seguintes hipdteses sdao exemplos de situagao de conflito de interesses:

(i) a aquisicao, locacdo, arrendamento ou exploracdo do direito de superficie, pelo
Fundo, de imdvel de propriedade dos fundos administrados pela Administradora,
da Gestora ou de pessoas a elas ligadas;

(ii) a alienacdo, locacdo ou arrendamento ou exploracdo do direito de superficie de
imovel integrante do patrimonio do Fundo tendo como contraparte a
Administradora, a Gestora ou pessoas a eles ligadas;
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(iii)  a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de propriedade de devedores da
Administradora ou da Gestora uma vez caracterizada a inadimpléncia do
devedor;

(iv) a contratacdo, pelo Fundo, de pessoas ligadas a Administradora ou a Gestora,
para prestacao dos servicos referidos no artigo 31 da Instrugcdo CVM 472, exceto
o de primeira distribuicdao de Cotas; e

(v) a aquisicdo, pelo Fundo, de valores mobilidrios de emissdao da Administradora, da
Gestora ou pessoas a eles ligadas, ainda que para as finalidades mencionadas no
paragrafo Unico do artigo 46 da Instrucdo CVM 472.

12.4.2.Ndo configura situacdo de conflito a aquisicdo, pelo Fundo, de imdvel de
propriedade do empreendedor, desde que ndo seja pessoa ligada a Administradora ou
a Gestora.

12.5. A Administradora e a Gestora serdo responsaveis, individualmente e sem
solidariedade entre si, por quaisquer danos causados por si ao patrimoénio do Fundo,
desde que comprovadamente decorrentes de atos que: (i) configurem ma gestdo ou
gestdo temeraria do Fundo; e (ii) configurem violacdo de lei, da regulamentacdo
aplicavel, deste Regulamento ou ainda, de determinacdo da Assembleia Geral de
Cotistas.

12.6. A Administradora e a Gestora ndo serdo responsabilizadas nos casos de forga
maior, assim entendidas as contingéncias que possam causar reduc¢ao do patriménio do
Fundo ou possam, de qualquer outra forma, prejudicar o investimento dos Cotistas e
gue estejam além de seu controle, tornando impossivel o cumprimento das obrigacdes
contratuais por ele assumidas, tais como atos governamentais, moratdrias, greves,
locautes e outros similares.

13. DAS VEDACOES DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
13.1. E vedado a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, no exercicio de

suas atividades como administradora, consultora especializada ou gestora do
patriménio do Fundo, conforme o caso, e utilizando os recursos ou ativos do mesmo:
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(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
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receber depdsito em sua conta corrente;

conceder, efetuar ou contrair empréstimos, adiantar rendas futuras a Cotistas ou
abrir crédito sob qualquer modalidade;

prestar fianga, aval, bem como aceitar ou coobrigar-se sob qualquer forma nas
operagdes praticadas pelo Fundo;

aplicar, no exterior, os recursos captados no pais;

aplicar recursos na aquisicao de Cotas do prdprio Fundo;

vender a prestacdo Cotas, admitida a divisdo da emissdo em séries e
integralizacao via chamada de capital, caso previsto nos compromissos de
investimento celebrados pelos Cotistas;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

sem prejuizo do disposto no artigo 34 da Instrucdo CVM 472 e ressalvada a
hipdtese de aprovacdao em Assembleia Geral de Cotistas, realizar opera¢des do
Fundo quando caracterizada situacdo de conflito de interesses entre o Fundo e a
Administradora, entre o Fundo e a Gestora, entre o Fundo e os Cotistas
mencionados no paragrafo terceiro do artigo 35 da Instrucdo CVM 472, entre o
Fundo e o representante dos Cotistas ou entre o Fundo e o empreendedor;

constituir 6nus reais sobre os imdveis integrantes do patriménio do Fundo;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais nao
previstas na Instrucdo CVM 472 e na Resolugao CVM 39;

realizar operagdes com acdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicdes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversao de debéntures em
acoes, de exercicio de bonus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacao;
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(xii)  realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operagdes forem
realizadas exclusivamente para fins de prote¢do patrimonial e desde que a
exposicdo seja sempre, no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo;

(xiii)  praticar qualquer ato de liberalidade; e

(xiv)  adquirir Ativos em desacordo com o disposto no presente Regulamento.

13.1.1. O Fundo poderd emprestar seus Ativos, desde que tais operacdes de empréstimo
sejam cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM
ou usa-los para prestar garantias de operagdes proprias.

13.1.2. As disposi¢des previstas no inciso (viii) do artigo 13.1 acima serdo aplicaveis
somente aos Cotistas que detenham participagdo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patriménio do Fundo.

13.2. Evedado, ainda, 3 Administradora:

(i) receber, sob qualquer forma e em qualquer circunstancia, vantagens ou
beneficios de qualquer natureza, pagamentos, remuneragdes ou honorarios
relacionados as atividades ou investimentos do Fundo, aplicando-se esta vedacdo a seus

socios, administradores, empregados e sociedades a eles ligadas; e

(ii) valer-se de informacao privilegiada para obter, para si ou para outrem, vantagem
mediante operag¢des de compra ou venda de Cotas.

13.3. Propriedade Fiducidria dos Bens Imdveis. Os bens imdveis e seus respectivos

direitos eventualmente integrantes do patrimdnio do Fundo serdo adquiridos/recebidos
pela Administradora em carater fiducidrio, por conta e beneficio do Fundo e dos Cotistas,
cabendo-lhe, considerando as recomendacbes da Gestora, administrar, negociar e
dispor desses bens ou direitos, bem como exercer todos os direitos inerentes a
propriedade fiduciaria dos bens iméveis e direitos integrantes do patriménio liquido do
Fundo, inclusive o de agdes, recursos e excec¢des, nos termos e condi¢des previstas na
Lei n28.668, podendo abrir e movimentar contas bancdrias, adquirir e alienar livremente
titulos pertencentes ao Fundo, representar o Fundo em juizo e fora dele, bem como
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transigir, desde que observadas as restricdes impostas pela Lei n2 8.668 e pela Instrucao
CVM 472, com o fim exclusivo de realizar o objetivo da Politica de Investimentos do
Fundo, obedecidas as decisdes tomadas pela Assembleia Geral de Cotistas, tendo
amplos e gerais poderes para realizar todas as operagdes e praticar todos os atos que se
relacionem com o objetivo do Fundo.

13.3.1.No instrumento de aquisicdo de bens imdveis e seus respectivos direitos
eventualmente integrantes do patriménio do Fundo, a Administradora fard constar as
restricGes decorrentes da propriedade fiducidria e destacara que os bens adquiridos
constituem patrimonio do Fundo.

13.3.2.0s bens imodveis e seus respectivos direitos eventualmente integrantes do
patriménio do Fundo, mantidos sob a propriedade fiducidria da Administradora, bem
como seus frutos e rendimentos, ndo se comunicam com o patrimonio da
Administradora.

13.3.3.0s Cotistas ndo poderdo exercer qualquer direito real sobre os imodveis e
empreendimentos eventualmente integrantes da carteira do Fundo ou sobre quaisquer
Ativos integrantes da carteira do Fundo.

13.3.4.0s Cotistas ndao respondem pessoalmente por qualquer obrigacdao legal ou
contratual relativa aos imdveis eventualmente integrantes da carteira do Fundo, ou a
quaisquer Ativos integrantes da carteira do Fundo.

14. DA REMUNERAGCAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA
14.1. A taxade administracdo do Fundo serd composta de (“Taxa de Administragao”):

(i) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao ano, calculada: (a) sobre o
valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cota¢do de
fechamento das Cotas no més anterior ao do pagamento da remuneracdo, na
hipdtese em que as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo,
indices de mercado, cuja metodologia preveja critérios de inclusdo que
considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacdao que considerem o
volume financeiro das Cotas, como por exemplo, o indice de fundos de
investimento imobiliarios da B3 (IFIX), ou qualguer outro indice que seja utilizado
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especificamente para Fiagro; ou (b) nos demais casos ndo previstos na alinea (a)
acima, sobre o valor contabil do patrimonio liquido do Fundo (sendo as hipdteses
previstas nas alineas a e b acima, conforme o caso, a “Base de Calculo da Taxa de

Administracao”);

(ii) valor minimo mensal de RS 22.000,00 (vinte e dois mil reais), atualizado
anualmente pela variagdo do IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado), apurado
e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da Funda¢ao Getulio Vargas, a
partir do més subsequente a data de autorizagao para funcionamento do Fundo;
e

(iii) caso o Fundo seja listado no Balcao B3 ou em mercado de Bolsa da B3 e suas
cotas estejam registradas na Central Depositdria, pela escrituracdo das cotas do
Fundo, a Administradora fard jus a uma remuneracao adicional equivalente a
0,02% (dois centésimos por cento), a incidir sobre a Base de Calculo da Taxa de
Administragdo, sujeito, contudo, a um minimo de RS 5.000,00 (cinco mil reais)
mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variacdo do IPCA (indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, contado da data de inicio de funcionamento
do Fundo.

14.1.1. A Taxa de Administracdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e
quitada até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més em que os servicos forem
prestados. Os valores em reais descritos acima serdo corrigidos anualmente pela
variac3o positiva do indice Geral de Precos do Mercado (IGP-M).

14.1.2. A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracao sejam
pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o
somatario dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

14.2. Além de parcela da Taxa de Administracao descrita no artigo 14.1, sera devida
pelo Fundo a Gestora uma Taxa de Performance correspondente a 10% (dez por cento)
do que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo da taxa média didria de juros dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada
diariamente pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pdgina na Internet
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(http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”) no periodo (“Taxa de Performance”), apurada no
primeiro Dia Util subsequente aos meses de junho e dezembro (“Data de Apuragdo da
Performance”), a qual serd calculada e provisionada por Dia Util e paga no 102 (décimo)
Dia Util subsequente aos meses de junho e dezembro (“Data de Pagamento da
Performance”), a ser calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,10 x [(Va)-(Indice de Correcdo*Vb)]

Va =somatdrio dos rendimentos efetivamente distribuidos aos cotistas no ano (caso ndo
tenha atingido performance, adiciona o valor distribuido do (s) ano (s) anteriores,
corrigido pela Taxa de Correcao), apurado e atualizado conforme férmula abaixo:

M
Va= L Rendimento més + indice de Correcio (n)
N

Onde:
M = Més referéncia;

N = Més subsequente ao encerramento da oferta ou més subsequente ao ultimo més
em que houve pagamento de Taxa de Performance.

indice de Corregao: Variacdo do Benchmark = 100% (cem por cento) da variagio do CDI
do més anterior ao més da provisao.

Vb = somatério do valor total integralizado pelos investidores desde a primeira
integralizacdo de cotas durante o prazo de duracdo do Fundo pelos investidores
deduzido de eventuais amortizacdes de Cotas.

14.2.1. A data de apuracdo da Taxa de Performance corresponderd sempre ao ultimo dia
dos meses de junho e dezembro.

14.2.2. Para a primeira e novas emissdes de Cotas, Vb serd o valor da integralizacao de
Cotas do Fundo, ja deduzidas as despesas da oferta. Para os periodos de apuracao
subsequentes, Vb serd o patrimonio liquido contabil utilizado na apuracdo da ultima
cobranca de Taxa de Performance efetuada.
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14.2.3. Para os fins do célculo de atualizacdo do Vb e Va e rendimentos distribuidos: (a)
cada contribuicdo dos Cotistas, a titulo de integralizacdo de Cotas do Fundo, sera
considerada realizada ao final do més-calendario no qual a integralizacado foi efetuada;
e (b) cada distribuicdo de resultados/amortizagdo sera considerada realizada ao final do
més-calendario no qual a distribuicdo/amortizacdo foi paga, sendo que o valor a ser
considerado para fins de calculo de performance é o rendimento efetivamente
distribuido ex performance.

14.2.4.Caso ocorram novas emissoes de Cotas: (a) o Vb devera ser acrescido das
integralizacOes realizadas, liquidas das despesas da oferta da respectiva nova emissao;
(b) Do mesmo modo, havendo eventual amortizacdo de Cotas, o Vb devera ser deduzido
do valor amortizado; (c) a Taxa de Performance sera calculada separadamente para as
tranches correspondentes a cada emissdo de Cotas e a Taxa de Performance em cada
data de apuracdo sera o eventual resultado positivo entre a soma dos valores apurados
para cada tranche; (d) apds a cobranca da Taxa de Performance em determinado
periodo, os Vb de todas as possiveis tranches serao atualizadas para o patriménio liquido
contdbil utilizado na ultima cobranca de Taxa de Performance efetuada.

14.2.5. E vedada a cobranca da Taxa de Performance quando o valor da cota do Fundo
acrescida dos rendimentos do periodo for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada, desde que essa variagdo nao tenha sido causada por eventual
amortizacdo de cotas. Nesses termos, caso o valor da cota do Fundo, em determinada
data de apuracao, for inferior ao seu valor por ocasido da ultima cobranca da Taxa de
Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de Performance em referida
data de apuragao sera considerado como zero.

14.2.6. A Taxa de Performance serd cobrada apds a dedugdo de todas as despesas do
Fundo, inclusive da Taxa de Administracdo, podendo incluir na base do cdlculo os valores
recebidos pelos cotistas a titulo de amortizacdo ou de rendimentos, nos termos
descritos acima.

14.3. No caso de destituicdo e/ou renuncia da Administradora e/ou da Gestora: (a) os
valores devidos relativos a sua respectiva remuneracao, conforme aplicavel, serdo pagos
pro rata temporis até a data de seu efetivo desligamento e ndo |lhe serdo devidos
quaisquer valores adicionais apds tal data, observado o periodo minimo de 6 (seis)
meses entre 2 (duas) datas de cobranca; e (b) conforme aplicavel, o Fundo arcara
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isoladamente com os emolumentos e demais despesas relativas as transferéncias, a sua
respectiva sucessora, da propriedade fiduciaria referentes aos bens imdveis e direitos
integrantes do patrimonio do Fundo.

15. DA SUBSTITUIGAO DA ADMINISTRADORA E DA GESTORA

15.1. A Administradora e/ou a Gestora, conforme o caso, serdo substituidas, nos casos
de destituicdo, pela Assembleia Geral de Cotistas, e nos casos de rendncia e de
descredenciamento, nos termos previstos na Instrucdo CVM 472, assim como na
hipétese de sua dissolucdo, faléncia, recuperacdo judicial, liquidacdo extrajudicial ou
insolvéncia, conforme o caso.

15.1.1. Nas hipdteses de renuncia ou de descredenciamento da Administradora pela
CVM, ficara a Administradora obrigada a:

(i) convocar imediatamente a Assembleia Geral de Cotistas para eleger sua
sucessora ou deliberar sobre a liquidacdo do Fundo, a qual deverd ser efetuada pela
Administradora, ainda que apds sua renuncia; e

(ii) permanecer no exercicio de suas func¢des até ser averbada, no cartério de
registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens imdveis e direitos integrantes do
patriménio do Fundo, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger sua substituta e
sucessora na propriedade fiduciaria desses bens e direitos, e registrada em Cartdrio de
Titulos e Documentos.

15.1.2. Nas hipodteses de renuncia ou de descredenciamento da Kijani na qualidade de
Gestora, pela CVM, ficara a Administradora obrigada a convocar a Assembleia Geral de
Cotistas para eleger sua sucessora ou deliberar sobre a liquida¢ao do Fundo.

15.1.3. E facultado aos Cotistas que detenham ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas
emitidas, a convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, caso a Administradora nao
convoque a Assembleia Geral de Cotistas de que trata o artigo 15.1.1, inciso (i), no prazo
de 10 (dez) dias contados da renuncia.

15.1.4.No caso de liquidacdo extrajudicial da Administradora, cabe ao liquidante
designado pelo BACEN, sem prejuizo do disposto neste Regulamento, convocar a
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Assembleia Geral de Cotistas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de
publicacdo, no Diario Oficial da Unido, do ato que decretar a liquidagdo extrajudicial, a
fim de deliberar sobre a eleicao de novo administrador e a liquida¢do ou ndo do Fundo.

15.1.5. Cabe ao liquidante praticar todos os atos necessarios a gestdo regular do
patrimonio do Fundo, até ser procedida a averbacao referida no artigo 15.1.1, inciso (ii)
acima, caso aplicavel.

15.1.6. Aplica-se o disposto no artigo 15.1.1, inciso (ii) acima, mesmo quando a
Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre a liquidacdo do Fundo em consequéncia da
renuncia, da destituicdo ou da liquidacdo extrajudicial da Administradora, cabendo a
Assembleia Geral de Cotistas, nestes casos, eleger nova administradora para processar
a liguidacdo do Fundo.

15.1.7.Se a Assembleia Geral de Cotistas ndao eleger nova administradora no prazo de
30 (trinta) Dias Uteis contados da publicacdo no Didrio Oficial do ato que decretar a
liguidacdo extrajudicial, o BACEN nomeard uma instituicdo para processar a liquidacao
do Fundo.

15.1.8. Nas hipdteses referidas no artigo 15.1.1 acima, bem como na sujeicdo ao regime
de liquidacao judicial ou extrajudicial, a ata da Assembleia Geral de Cotistas que eleger
nova administradora constitui documento habil para averbacao, no Cartdrio de Registro
de Imdveis, da sucessdo da propriedade fiducidria dos bens imdveis integrantes do
patriménio do Fundo, caso aplicavel.

15.1.9. A Assembleia Geral de Cotistas que destituir a Administradora e/ou a Gestora
deverd, no mesmo ato, eleger sua respectiva substituta ou deliberar quanto a liquidagao
do Fundo.

15.2. Caso a Administradora renuncie as suas funcbes ou entre em processo de
liguidacdo judicial ou extrajudicial, correrdo por sua conta os emolumentos e demais
despesas relativas a transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiducidria dos bens
imdveis e direitos integrantes do patriménio do Fundo.

15.3. Caso a Gestora renuncie as suas funcées e a Assembleia Geral de Cotistas ndo
eleja sua substituta em até 60 (sessenta) dias a contar da data de comunicacdo da
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rendncia, a Administradora assumird a gestdo do patrimonio do Fundo apds esse
periodo de 60 (sessenta) dias, sem prejuizo da possibilidade de a Administradora
renunciar a administracdo do Fundo. Durante o periodo referido acima, a Gestora devera
prestar normalmente os servicos de gestdao do patriménio do Fundo, cooperando na
transicao de sua posicao.

16. DA DIVULGACAO DE INFORMACOES

16.1. A Administradora prestard aos Cotistas, ao mercado em geral, a CVM e a
entidade administradora de mercado em que as Cotas estejam negociadas, conforme o
caso, as informacdes obrigatdrias exigidas pela Instrucdo CVM 472 ou norma posterior
gue venha a regular os Fiagro.

16.2. Para fins do disposto neste Regulamento, considerar-se-4 o correio eletronico
uma forma de correspondéncia vdlida entre a Administradora e os Cotistas, inclusive
para convocacado de Assembleias Gerais de Cotistas e procedimentos de consulta formal.

16.2.1.0 envio de informacdes por meio eletronico prevista no artigo 16.2 acima
dependera de autorizacdo expressa dos Cotistas.

16.3. A Administradora deve manter em sua pagina na rede mundial de computadores,
pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos contados de sua divulga¢do, ou por prazo superior
por determinacdo expressa da CVM, em caso de processo administrativo, todos os
documentos e informacdes, periddicas ou eventuais, exigidos pela Instru¢do CVM 472
ou norma posterior que venha a regular os Fiagro, bem como indicacdo dos enderecos
fisicos e eletronicos em que podem ser obtidas as informagdes e documentos relativos
ao Fundo.

16.4. A Administradora deve manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior por determinacao expressa da CVM, em caso de processo administrativo,
toda a correspondéncia, interna e externa, todos os relatdrios e pareceres relacionados
com o exercicio de suas atividades.

16.5. Compete ao Cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer
alteracdo que ocorrer em suas informacgdes de cadastro ou no seu endereco eletronico
previamente indicado, isentando a Administradora de qualquer responsabilidade
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decorrente da falha de comunicacdo com o Cotista, ou ainda, da impossibilidade de
pagamento de rendimentos do Fundo, em virtude de informagdes de cadastro
desatualizadas.

16.6. Nos termos do artigo 15, inciso XXII da Instrucdo CVM 472, a Administradora
compromete-se a informar, mediante a publicacdo de fato relevante, qualquer evento
que acarrete a alteracdo no tratamento tributério aplicavel ao Fundo e/ou aos seus
Cotistas, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes hipdteses: (i) na hipdtese de o
investimento do Fundo ser passivel da isencdo prevista nos termos do artigo 39,
pardgrafo Unico, da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada, caso
a quantidade de Cotistas se torne inferior a 50 (cinquenta); e (ii) caso as Cotas deixem
de ser negociadas em mercado de bolsa ou balcdo organizado.

16.7. O correio eletronico igualmente serd uma forma de correspondéncia vélida entre
a Administradora e a CVM.

17. DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

17.1. Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre as

matérias indicadas abaixo, além de outras matérias que a ela venham a ser atribuidas

por forca da regulamentagcdo em vigor, deste Regulamento e/ou das atividades e

operacodes do Fundo:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar, em até 120 (cento
e vinte) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo, sobre as

demonstracgdes financeiras apresentadas pela Administradora;

(ii) alteracdo do regulamento, ressalvado pelo disposto no artigo 17-A da Instrugao
CVM 472;

(iii) destituicdo ou substituicdo da Administradora e escolha de sua substituta;
(iv) emissdo de novas Cotas além dos limites previstos para Emissdes Autorizadas;

(v) fusdo, incorporacao, cisdo e transformacao do Fundo;
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(vi) dissolugao e liquidagao do Fundo, de forma diversa daquela disciplinada neste
Regulamento;

(vii)  apreciagcdo do laudo de avaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizagdo
de Cotas, caso aplicavel;

(viii)  eleicdo e destituicdo de representante dos Cotistas, fixacdo de sua remuneracao,
se houver, e aprovacgao do valor maximo das despesas que poderdo ser incorridas
no exercicio de suas atividades, caso aplicavel;

(ix) alteracdo do prazo de duracdo do Fundo;

(x) aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses nos termos
dos artigos 31-A, paragrafo segundo, 34 e 35, IX da Instrugdao CVM 472;

(xi) alteracdo da Taxa de Administracdo (seja de parcela devida a Administradora ou
a Gestora ou aos prestadores de servigo contratados pelo Fundo);

(xii)  destituicdo ou substituicdo da Gestora; e
(xiii)  alteracdo da Taxa de Performance.

17.1.1. A Assembleia Geral de Cotistas que examinar e deliberar sobre as matérias
previstas no inciso (i) do artigo 17.1 acima devera ser realizada, anualmente, até 120
(cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

17.1.2. A Assembleia Geral de Cotistas referida no artigo 17.1.1 acima somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias apds estarem disponiveis aos Cotistas as
demonstragGes contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

17.1.3. A Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no artigo 17.1.2 acima.

17.1.4.0 Regulamento podera ser alterado, independentemente de qualquer
aprovacdo, sempre que tal alteracdo (a) decorra, exclusivamente, da necessidade de
atender exigéncias legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
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administradora de mercados organizados onde as Cotas do Fundo sejam admitidas a
negocia¢do, ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacao aplicavel e de
convénio com a CVM; (b) for necessdria em virtude da atualizagao dos dados cadastrais
da Administradora ou dos prestadores de servigos do Fundo, tais como alteragao na
razao social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; (c) envolver
reducdo da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance. As alteracdes referidas
nos itens (a) e (b) deste artigo serdo comunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta)
dias contado da data em que tiverem sido implementadas, enquanto a alteragdo referida
no item “c” sera comunicada imediatamente aos Cotistas.

17.2. Compete a Administradora convocar a Assembleia Geral de Cotistas, respeitados
0s seguintes prazos:

(i) no minimo, 30 (trinta) dias de antecedéncia no caso das Assembleias Gerais de
Cotistas ordinarias; e

(ii) no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das Assembleias Gerais de
Cotistas extraordinarias.

17.2.1. A Assembleia Geral de Cotistas podera também ser convocada diretamente por
Cotista(s) que detenha(m), no minimo 5% (cinco por cento) das Cotas emitidas pelo
Fundo ou pelo representante dos Cotistas, observado o disposto no presente
Regulamento.

17.2.2. A convocacdo por iniciativa dos Cotistas ou dos representantes de Cotistas sera
dirigida a Administradora, que deverd, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do
recebimento, realizar a convoca¢dao da Assembleia Geral de Cotistas as expensas dos
requerentes, salvo se a Assembleia Geral de Cotistas assim convocada deliberar em
contrario.

17.3. Aconvocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita por correspondéncia
encaminhada a cada Cotista, e disponibilizada na pagina da Administradora na rede
mundial de computadores, observadas as seguintes disposi¢des:

(i) da convocacdo constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd
realizada a Assembleia Geral de Cotistas;
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(ii) a convocacgao de Assembleia Geral de Cotistas devera enumerar, expressamente,
na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a
rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberagdo da Assembleia
Geral de Cotistas; e

(iii) o aviso de convocacdo deve indicar o local onde o Cotista pode examinar os
documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral
de Cotistas.

17.3.1. A Assembleia Geral de Cotistas se instalard com a presenca de qualquer nimero
de Cotistas.

17.3.2. A Administradora deve colocar, na mesma data da convocagdo, todas as
informacdes e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores, na data de convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas;

(ii) no Sistema de Envio de Documentos, disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as Cotas
estejam admitidas a negociacao.

17.3.3. Por ocasido da Assembleia Geral de Cotistas ordinaria do Fundo, os Cotistas que
detenham, no minimo, 3% (trés por cento) das Cotas emitidas ou o(s) representante(s)
de Cotistas podem solicitar, por meio de requerimento escrito encaminhado a
Administradora, a inclusdo de matérias na ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas
ordinaria, que passara a ser Assembleia Geral de Cotistas ordinaria e extraordinaria.

17.3.4. 0 pedido de que trata o artigo 17.3.3 acima deve vir acompanhado de todos os
documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, inclusive aqueles mencionados
no paragrafo segundo do artigo 19-A da Instru¢cdo CVM 472, e deve ser encaminhado
em até 10 (dez) dias contados da data de convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas
ordinaria.
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17.3.5. Para fins das convocagdes das Assembleias Gerais de Cotistas e dos percentuais
previstos no artigo17.2.1, no artigo 17.3.3 e no artigo 17.8.2 deste Regulamento, sera
considerado pela Administradora os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data de
convocacao da Assembleia Geral de Cotistas.

17.4. A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocagao.

17.5. Todas as decisdes em Assembleia Geral de Cotistas deverdao ser tomadas por
votos dos Cotistas que representem a maioria simples das Cotas dos presentes,
correspondendo a cada Cota um voto, ndo se computando os votos em branco,
excetuadas as hipdteses de qudorum qualificado previstas neste Regulamento. Por
maioria simples entende-se o voto dos Cotistas que representem a unidade
imediatamente superior a metade das Cotas representadas na Assembleia Geral de
Cotistas.

17.5.1. As deliberagdes relativas as matérias dos incisos (ii), (iii), (v), (vi), (vii), (x) e (xi) do
artigo 17.1 acima dependem da aprovacao por maioria simples dos Cotistas presentes
na Assembleia Geral de Cotistas, desde que tais Cotistas presentes em tal assembleia
representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de todas as
Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100 (cem) Cotistas; ou (b) no minimo
metade de todas as Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem) Cotistas.

17.5.2. Cabe a Administradora informar no edital de convocacdo qual sera o percentual
aplicavel nas assembleias que tratem das matérias sujeitas ao qudérum qualificado
indicado no artigo 17.5.1 acima.

17.6. Somente poderao votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

17.7. Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral de Cotistas os
representantes legais dos Cotistas ou seus procuradores legalmente constituidos ha
menos de um ano.
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17.8. A Administradora poderd encaminhar aos Cotistas pedido de procuracgao,
mediante correspondéncia, fisica ou eletronica, ou anuncio publicado.

17.8.1.0 pedido de procuragdao devera atender aos seguintes requisitos: (a) conter
todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; (b) facultar
ao Cotista o exercicio de voto contrario, por meio da mesma procuragdo, ou com
indicacdo de outro procurador para o exercicio deste voto; e (c) ser dirigido a todos os
Cotistas.

17.8.2.E facultado a Cotistas que detenham, conjunta ou isoladamente, 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ou mais do total de Cotas emitidas solicitar a
Administradora o envio pedido de procuracao de que trata o artigo 23 da Instrucdo CVM
472 aos demais Cotistas, desde que tal pedido contenha todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do voto pedido, bem como: (a) reconhecimento
da firma do Cotista signatario do pedido; e (b) cdpia dos documentos que comprovem
gue o signatario tem poderes para representar os Cotistas solicitantes, quando o pedido
for assinado por representantes.

17.8.3. A Administradora devera encaminhar aos demais Cotistas o pedido para outorga
de procuragdo em nome do Cotista solicitante em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da
data da solicitacao.

17.8.4. Os custos incorridos com o envio do pedido de procuracdo pela Administradora,
em nome de Cotistas, serdo arcados pelo Fundo.

17.9. As deliberacdes da Assembleia Geral de Cotistas poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem a necessidade de reunido de Cotistas, formalizado em
carta, telegrama, correio eletronico (e-mail) ou fac-simile dirigido pela Administradora a
cada Cotista, conforme dados de contato contidos no termo de adesdo ao Regulamento,
ou, se alterado, conforme informado em documento posterior firmado pelo Cotista e
encaminhado a Administradora, caso as Cotas estejam mantidas diretamente junto ao
registro escritural de Cotas, ou junto ao custodiante das respectivas Cotas, caso estas se
encontrem depositadas junto a central depositaria da B3, cuja resposta deverd ser
enviada no prazo determinado pela Administradora, respeitado o prazo minimo de (i)
15 (quinze) dias corridos de antecedéncia, no caso das matérias de assembleias gerais
extraordindrias, e (ii) 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia, no caso das matérias de
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assembleias gerais ordinarias, observadas as formalidades previstas nos artigos 19, 19-
Aedl, lelldalnstrugao CVM 472.

17.9.1. Da consulta deverdo constar todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do direito de voto.

17.9.2. Nao podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas:
(ii) a Administradora ou a Gestora;
(iii)  ossocios, diretores e funciondrios da Administradora ou da Gestora;

(iv) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e
funcionarios;

(v) os prestadores de servigos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios;

(vi) o Cotista, na hipdtese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de
sua propriedade que concorram para a formacgdo do patrimonio do Fundo; e

(vii) o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo.

17.9.3. Nao se aplica a vedacao prevista no artigo 17.9.2 acima quando:

(i) 0s Unicos Cotistas forem as pessoas mencionadas nos incisos (i) a (vi) do artigo
17.9.2;
(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas, manifestada na

propria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Geral de Cotistas em que se dara a permissao de voto; ou

(iii) todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com que concorreram
para a integralizacdo de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo da
responsabilidade de que trata o paragrafo sexto do artigo 82 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada, conforme o pardgrafo segundo do artigo 12 da
Instrucao CVM 472.
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18. DO REPRESENTANTE DOS COTISTAS

18.1. O Fundo poderd ter até 2 (dois) representantes de Cotistas, a serem eleitos e
nomeados pela Assembleia Geral de Cotistas, com prazos de mandato de 1 (um) ano,
observado o prazo do artigo 18.1.3 abaixo, para exercer as fungdes de fiscalizacdo dos
empreendimentos ou investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos
Cotistas, observado os seguintes requisitos:

(i) ser Cotista do Fundo;

(ii) ndao exercer cargo ou fun¢do de Administradora ou de controlador da
Administradora, em sociedades por ela diretamente controladas e em coligadas
ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de
qualquer natureza;

(iii)  caso aplicavel, ndo exercer cargo ou fungdao na sociedade empreendedora dos
imdveis que constituam objetivo do Fundo, ou prestar-lhe assessoria de qualquer
natureza;

(iv) ndo ser administrador ou gestor de outros Fiagro;

(v) ndo estar em conflito de interesses com o Fundo; e

(vi) ndo estar impedido por lei especial ou ter sido condenado por crime falimentar,
de prevaricacdo, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia
popular, a fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que
temporariamente, o acesso a cargos publicos; nem ter sido condenado a pena de
suspensao ou inabilitacdo tempordéria aplicada pela CVM.

18.1.1. Compete ao representante de Cotistas ja eleito informar a Administradora e aos
Cotistas a superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua
funcao.

18.1.2. A eleicdo dos representantes de Cotistas pode ser aprovada pela maioria simples
dos Cotistas presentes na Assembleia Geral de Cotistas e que, cumulativamente,
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representem, no minimo:

(i) 3% (trés por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver mais de 100
(cem) Cotistas; ou

(ii) 5% (cinco por cento) do total de Cotas emitidas, quando o Fundo tiver até 100
(cem) Cotistas.

18.1.3. Os representantes de Cotistas deverdao ser eleitos com prazo de mandato
unificado, a se encerrar na préxima Assembleia Geral de Cotistas ordinaria do Fundo,
permitida a reeleigao.

18.1.4. A funcdo de representante dos Cotistas é indelegavel.

18.1.5.Sempre que a Assembleia Geral de Cotistas for convocada para eleger
representantes de Cotistas, devem ser disponibilizados nos termos do artigo 17.3.4
deste Regulamento as seguintes informacdes sobre o(s) candidato(s):

(i) declaracdo dos candidatos de que atendem os requisitos previstos no artigo 26
da Instrugao CVM 472; e

(ii) nome, idade, profissao, Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério da Fazenda
(CPF/ME) ou CNPJ/ME, e-mail, formac¢do académica, quantidade de Cotas que detém,
principais experiéncias profissionais nos ultimos 5 (cinco) anos, relacdo de outros fundos
de investimento imobilidrio em que exerce a funcdo de representante de Cotista e a data
de eleicdo e de término do mandato, descricdo de eventual condenacao criminal e em
processo administrativo da CVM e as respectivas penas aplicadas, nos termos do item
12.1 do Anexo 39-V da Instru¢ao CVM 472,

18.2. Compete ao representante dos Cotistas:

(i) fiscalizar os atos da Administradora e verificar o cumprimento dos seus deveres
legais e regulamentares;

(ii) emitir formalmente opinido sobre as propostas da Administradora, a serem
submetidas a Assembleia Geral de Cotistas, relativas a emissdo de novas Cotas —
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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exceto se aprovada nos termos do inciso VIII do artigo 30 da Instrugao CVM 472
—transformacgao, incorporacgao, fusdo ou cisdo do Fundo;

denunciar a Administradora e, se este ndo tomar as providéncias necessarias
para a protecdo dos interesses do Fundo, a Assembleia Geral de Cotistas, os

erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias Uteis ao Fundo;

analisar, ao menos trimestralmente, as informag¢des financeiras elaboradas
periodicamente pelo Fundo;

examinar as demonstracoes financeiras do Fundo do exercicio social e sobre elas

opinar;

elaborar relatério que contenha, no minimo:

a) descricao das atividades desempenhadas no exercicio findo;

b) indicacdo da quantidade de Cotas de emissdo do Fundo detida por cada
um dos representantes de Cotistas;

c) despesas incorridas no exercicio de suas atividades; e

d) opinido sobre as demonstracdes financeiras do Fundo e o formulario cujo
conteudo reflita o Anexo 39-V da Instrucdo CVM 472, fazendo constar do
seu parecer as informacGes complementares que julgar necessarias ou
Uteis a deliberacdao da Assembleia Geral de Cotistas;

exercer essas atribui¢cdes durante a liquidacao do Fundo; e
fornecer a Administradora em tempo habil todas as informacdes que forem

necessarias para o preenchimento do item 12.1 do Anexo 39-V da Instru¢do CVM
472.

18.2.1. A Administradora é obrigada, por meio de comunicac¢ao por escrito, a colocar a

disposicao dos representantes dos Cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a

contar do encerramento do exercicio social, as demonstrac¢Ges financeiras e o formulario
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de que trata a alinea “d” do inciso (vi) do artigo 18.2 acima.

18.2.2. Os representantes de Cotistas podem solicitar a Administradora esclarecimentos
ou informagdes, desde que relativas a sua fungao fiscalizadora.

18.2.3.0s pareceres e opinides dos representantes de Cotistas deverdo ser
encaminhados a Administradora no prazo de até 15 (quinze) dias a contar do
recebimento das demonstracées financeiras de que trata a alinea “d” do inciso (vi) do
artigo 18.2 acima e, tdo logo concluidos, no caso dos demais documentos para que a
Administradora proceda a divulga¢do nos termos dos artigos 40 e 42 da Instrucdo CVM
472.

18.3. Os representantes de Cotistas devem comparecer as Assembleias Gerais de
Cotistas e responder aos pedidos de informacgdes formulados pelos Cotistas.

18.3.1. Os pareceres e representa¢des individuais ou conjuntos dos representantes de
Cotistas podem ser apresentados e lidos na Assembleia Geral de Cotistas,
independentemente de publicacdo e ainda que a matéria ndo conste da ordem do dia.

18.4. Os representantes de Cotistas tém os mesmos deveres da Administradora nos
termos do artigo 33 da Instrugdao CVM 472.

18.5. Osrepresentantes de Cotistas devem exercer suas funcdes no exclusivo interesse
do Fundo.

19. DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

19.1. O Fundo tera escrituracdo contdbil propria, destacada daquela relativa a
Administradora, encerrando o seu exercicio social em 31 de dezembro de cada ano.

19.2. As demonstra¢des financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente por
empresa de auditoria independente registrada na CVM.

19.2.1. Os trabalhos de auditoria compreenderao, além do exame da exatiddo contabil
e conferéncia dos valores integrantes do ativo e passivo do Fundo, a verificacdo do
cumprimento das disposicOes legais e regulamentares por parte da Administradora.
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19.2.2. Para efeito contabil, serd considerado como valor patrimonial das Cotas o

guociente entre o valor do patriménio liquido contabil atualizado do Fundo e o nimero

de Cotas emitidas.

19.3.

O Fundo estard sujeito as normas de escrituracdo, elaboracdo, remessa e

publicidade de demonstracdes financeiras editadas pela CVM.

20.

20.1.

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

DOS ENCARGOS DO FUNDO

Constituem encargos do Fundo:

Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance;

taxas, impostos ou contribuices federais, estaduais, municipais ou autarquicas
gue recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo;

gastos com correspondéncia, impressao, expedicdo e publicacdo de relatérios e
outros expedientes de interesse do Fundo e dos Cotistas, inclusive comunicacdes
aos Cotistas previstas neste Regulamento ou na Instru¢cao CVM 472;

gastos da distribuicdo primaria de Cotas, bem como com seu registro para
negocia¢cdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

honorarios e despesas do auditor independente encarregado da auditoria das
demonstragdes financeiras do Fundo;

comissdes e emolumentos pagos sobre as operagdes do Fundo, incluindo
despesas relativas a compra, venda, locacdo ou arrendamento dos Ativos que
componham seu patrimonio;

honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em defesa dos
interesses do Fundo, judicial ou extrajudicialmente, inclusive o valor de
condenacdo que |lhe seja eventualmente imposta;
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)

(k)

(1)

(m)

(n)

(o)

(p)

20.2.
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honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas nos incisos Il, lll e IV
do artigo 31 da Instrugdao CVM 472;

gastos derivados da celebragao de contratos de seguro sobre os ativos do Fundo,
bem como a parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro, desde que
ndo decorra diretamente de culpa ou dolo da Administradora no exercicio de

suas funcgoes;

gastos inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisao, transformacgao ou
liquidagdo do Fundo e realizagdao de Assembleia Geral de Cotistas;

taxa de custddia de titulos ou valores mobiliarios do Fundo;

gastos decorrentes de avaliagGes que sejam obrigatdrias;

gastos necessarios a manutenc¢do, conservagado e reparos de Ativos integrantes
do patrimonio do Fundo, conforme aplicavel;

taxas de ingresso e saida dos fundos de que o Fundo seja Cotista, se for o caso;

despesas com o registro de documentos em cartodrio; e

honorarios e despesas relacionadas as atividades previstas no artigo 25 da
Instrugao CVM 472.

Quaisquer despesas ndo previstas no presente Regulamento como encargos do

Fundo correrao por conta da Administradora.

20.2.1.0 pagamento das despesas de que trata o artigo 20.1 poderd ser efetuado

diretamente pelo Fundo a pessoa contratada, desde que os correspondentes valores

sejam computados para efeito da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,

sem prejuizo do disposto no pardgrafo terceiro do artigo 47 da Instrucdao CVM 472.

21.

DA DISSOLUGAO, LIQUIDAGAO E AMORTIZAGAO PARCIAL DE COTAS
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21.1. No caso de dissolucdo ou liquidacdo do Fundo, o patriménio do Fundo sera
partilhado aos Cotistas na propor¢ao de suas Cotas, apds o pagamento de todas as
dividas e despesas do Fundo.

21.1.1. Para todos os fins, as regras de dissolucao e liquidacdo do Fundo obedecerdo ao
disposto na Instrugcdo CVM 472 e, no que couber, ao disposto na Instrucdo CVM 555.

21.1.2. Em caso de liquida¢do do Fundo, ndo sendo possivel a alienagdo, os préprios
ativos serdo entregues aos Cotistas na proporg¢ao da participacdo de cada um deles.

21.1.3. Na hipdtese de a Administradora encontrar dificuldades ou impossibilidade de
fracionamento dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, tais Ativos serdo dados em
pagamento aos Cotistas, o que ocorrerd fora do ambiente do mercado de balcao
organizado ou de bolsa da B3, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporc¢do de Cotas detida por cada
Cotista sobre o valor total das Cotas em circulacdo a época, sendo que, apds a
constituicdo do referido condominio, a Administradora e a Gestora estardo desobrigadas
em relacdo as responsabilidades estabelecidas neste Regulamento, ficando a
Administradora autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes. Na
hipdtese prevista neste artigo, serdo observados, ainda, os seguintes procedimentos:

(i) a Administradora devera notificar os Cotistas na forma estabelecida neste
Regulamento, para que os Cotistas elejam um administrador para o referido
condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil, informando a proporcdo de Ativos
a que cada Cotista fard jus, sem que isso represente qualquer isencdo de
responsabilidade da Administradora perante os Cotistas até a constituicio do
condominio, que, uma vez eleito pelos Cotistas na forma do disposto no presente item,
de maneira que tal condominio ndo estara mais sujeito as normas editadas pela CVM
para o funcionamento de fundos de investimento, mas sim as regras a ele pertinentes,
conforme previstas no Cédigo Civil;

(ii) caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio no
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis a contar da data da notificacdo de que trata o inciso
(i) acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detenha o maior nimero de Cotas
em circulacdo, desconsiderados, para tal fim, quaisquer Cotistas que ndo tiverem
cumprido com a obrigacdo de integralizacdo de Cotas subscritas; e
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(iii)  a Administradora e/ou empresa por esta contratada fard a guarda dos Ativos
integrantes da carteira do Fundo pelo prazo ndo prorrogavel de 20 (vinte) dias, contados
da notificagdao referida no inciso (i) acima, durante o qual o administrador do
condominio eleito pelos Cotistas indicard a Administradora data, hora e local para que
seja feita a entrega dos titulos e valores mobiliarios aos Cotistas. Expirado este prazo, a
Administradora poderd promover a consignacao dos titulos e valores mobiliarios da
carteira do Fundo na forma do artigo 334 do Cdédigo Civil.

21.2. Na hipdtese de liquidacdo do Fundo, o auditor independente devera emitir
parecer sobre a demonstracio da movimentacdo do patrimbnio liquido,
compreendendo o periodo entre a data das ultimas demonstracdes financeiras
auditadas e a data da efetiva liquidacdo do Fundo.

21.2.1. Devera constar das notas explicativas as demonstrag¢des financeiras do Fundo
analise quanto a terem os valores dos resgates sido ou ndo efetuados em condigGes
equitativas e de acordo com a regulamentacdo pertinente, bem como quanto a
existéncia ou ndo de débitos, créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

21.3. Apods a partilha do ativo, a Administradora devera promover o cancelamento do
registro do Fundo, mediante o encaminhamento a CVM:

(A) no prazo de 15 (quinze) dias, da seguinte documentagao:

(i) o termo de encerramento firmado pela Administradora em caso de pagamento
integral aos Cotistas, ou a ata da Assembleia Geral de Cotistas que tenha
deliberado a liquidagdo do Fundo, quando for o caso; e

(ii) o comprovante da entrada do pedido de baixa de registro no CNPJ/ME.

(B) no prazo de 90 (noventa) dias, a demonstracdo de movimentacdo de patrimobnio

do Fundo a que se refere o artigo 21.2, acompanhada do relatério do auditor
independente.
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21.4. O Fundo podera amortizar parcialmente as suas Cotas quando ocorrer a venda
de Ativos para reducdao do seu patriménio ou sua liquidagdo, considerando
recomendagdes da Gestora.

21.5. A amortizacdo parcial das Cotas para reducdo do patriménio do Fundo implicara
na manutencdo da quantidade de Cotas existentes por ocasido da venda do Ativo, com
a consequente reducdo do seu valor na proporcao da diminuicdo do patrimbnio
representado pelo ativo alienado.

21.6. Caso o Fundo efetue amortizagao de capital os Cotistas deverdao encaminhar
copia do pedido de reserva, boletim de subscri¢cdo, ou outro documento de aceitacdo da
oferta, conforme aplicdvel, nos termos da regulamentacdo da CVM aplicavel, ou as
respectivas notas de negociacdo das Cotas a Administradora, comprobatérios do custo
de aquisi¢cdao de suas Cotas. Os Cotistas que ndo apresentarem tais documentos terdo o
valor integral da amortizacdao sujeito a tributa¢dao, conforme determinar a regra
tributaria para cada caso.

22. DA TRIBUTACAO

22.1. Os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais sdo isentos da tributacao pelo imposto sobre a renda na fonte
e na declaracdao de ajuste anual das pessoas fisicas, desde que suas cotas sejam
admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcao
organizado, sendo que tal beneficio:

(i) serda concedido somente nos casos em que o Fundo possua, no minimo, 50
(cinquenta) Cotistas;

(ii) ndo sera concedido ao Cotista pessoa fisica titular de Cotas que representem 10%
(dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo ou cujas
Cotas |he derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo.

22.1.1.0 ndo cumprimento das condi¢des previstas no artigo 22.1 acima resultara na
tributacdo dos rendimentos a aliquota de 20% (vinte por cento), na forma do artigo 20-
C da Lei n2 8.668, conforme alterada, por ocasido da sua distribuicdo ao Cotista.
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22.1.2. Os ganhos de capital ou rendimentos auferidos na alienagao ou resgate de Cotas
sujeitam-se a tributagdo pelo imposto de renda a aliquota de 20% (vinte por cento) na
fonte, no caso de resgate de Cotas, ou conforme normas aplicaveis aos ganhos de capital
ou ganhos liquidos auferidos em renda varidvel nos demais casos, nos termos que
estabelece o artigo 20-D da Lei n2 8.668.

22.1.3. Na forma do artigo 20-E da Lei n2 8.668, o pagamento do imposto sobre a renda
decorrente do ganho de capital auferido com integralizagdao de Cotas do Fundo mediante
conferéncia de imdvel rural por pessoa fisica ou juridica podera ser diferido para o
momento da venda dessas Cotas, ou por ocasido do seu resgate, no caso de liquidacao
do Fundo. Na alienacdo ou no resgate das Cotas aqui referidas, o imposto sobre a renda
diferido sera pago proporcionalmente a quantidade de Cotas vendidas.

22.1.4. A Administradora ndo serd responsavel, assim como ndo possui meios de evitar
os impactos tributarios mencionados nos artigos acima e/ou decorrentes de alteragdo
na legislagdo tributaria aplicavel ao Fundo, a seus Cotistas e/ou aos investimentos do
Fundo.

23. DOS FATORES DE RISCO

23.1. Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, e
ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prética a
Politica de Investimento prevista neste Regulamento, os Cotistas devem estar cientes
dos riscos a que estdo sujeitos o Fundo e os seus investimentos e aplicacdes, conforme
descritos no prospecto da oferta de Cotas do Fundo e no informe anual do Fundo, nos
termos do Anexo 39-V da Instru¢do CVM 472 ou norma posterior que venha a regular os
Fiagro, conforme o caso, sendo que ndo ha quaisquer garantias de que o capital
efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.
Portanto, ndo poderao a Administradora e a Gestora e quaisquer outros prestadores de
servicos do Fundo, em qualquer hipdtese, serem responsabilizadas por qualquer
depreciacdo dos ativos da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos impostos ou
gerados aos Cotistas, exceto pelos atos e omissdes contrarios a lei, a este Regulamento
ou as disposicdes regulamentares aplicdveis, observadas as competéncias e atribuicdes
aplicaveis a cada prestador de servico essencial do Fundo.
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23.2. Naforma da Resolucdo CVM 39, aplicar-se-do ao Fundo, conforme orientacdo da
CVM, as regras para fundos de investimento imobilidrio previstas na Instrugao CVM 472,
no que forem aplicdveis e compativeis com o Fundo. A auséncia de regulamentagao
especifica e completa sobre os Fiagro pode sujeitar os investidores do Fundo a riscos
regulatdrios, considerando que eventual regulamentacdo da CVM pode atribuir
caracteristicas, restricdes e mecanismos de governanca aos Fiagro que podem ser
diferentes da estrutura aplicavel aos fundos de investimento imobilidrio, utilizada por
analogia ao Fundo.

CAPITULO VINTE E QUATRO - DAS DISPOSICOES FINAIS

24.1 Se adatade cumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste Regulamento ou
decorrente de deliberacdo em Assembleia Geral de Cotistas coincidir com um dia que
n3o seja um Dia Util, a data para o cumprimento efetivo da obrigacdo sera prorrogada
para o préximo Dia Util.

24.1. O presente Regulamento é elaborado com base na Instrugdao CVM 472, Resolucao
CVM 39 e demais normativos que dispdem sobre a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos Fiagro.

24.1.1 As matérias n3ao abrangidas expressamente por este Regulamento serdo
reguladas pela Instru¢cdao CVM 472, Resolucao CVM 39 ou norma posterior que venha a
regular os Fiagro e demais regulamentacoes, conforme aplicével.

24.2. Fica eleito o Foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, com expressa
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer
duvidas ou questdes decorrentes deste Regulamento.
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DECLARAGAO
(ARTIGO 56 DA INSTRUGCAO DA CVM 400)

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobilidrios, com endereco na cidade de Sao Paulo, estado de Séo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n© 1.909, Torre Sul, 30° andar, CEP 04543-
010, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob 0 n© 02.332.886/0011-78, e com sede na cidade do Rio de Janeiro,
estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, sala 201, Leblon, CEP
22440-032, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 02.332.886/0001-04, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de intermediario lider
(“Coordenador Lider”) da distribuicdo publica priméria da segunda emissao de cotas
do KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS (“Oferta”), constituido nos
termos da Resolugcao CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo CVM 39"), sob
a forma de condominio fechado, regido pelo seu regulamento, pela Lei n® 8.668, de
25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n°® 8.668/93"), pela Instrugdo CVM n©
472, de 31 de outubro de 2008, inscrito no CNPJ/ME sob o n°® 40.265.671/0001-07
("Fundo”), administrado pela SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado
de Sado Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.355, 39 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n© 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada pela CVM para
administrar recursos de terceiros por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de
agosto de 1990, no ambito da Oferta, conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdo
da CVM n©° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM
400"), declara que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrbes de
diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (i) as
informacdes prestadas pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo
de distribuicdo, inclusive as informagdes eventuais ou periddicas que venham a
integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto”), incluindo as constantes do Estudo de
Viabilidade anexo ao Prospecto e as fornecidas, sdao suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador
Lider declara, ainda, que o Prospecto (i) contém, na sua data de disponibilizagdo, as
informagbes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a
Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, sua situagdo econdomico-
financeira, os riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo e
guaisquer outras informacoes relevantes, e (ii) foi elaborado de acordo com as
normas pertinentes, incluindo a Instrugdao CVM 400.

Sao Paulo, 02 de agosto de 2022.

XP INVESTIMENTOS CORRETORI;\ DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.
Coordenador Lider

| B | oo 3 Assn 2834 BAT
Nome: Berndtdo.Amaral.Botelho Nome: Fabricio-Clinha-de-Almeida
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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DECLARACAO
(Artigo 56 da Instrugao da CVM 400)

SINGULARE CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 1.355, 5° andar, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente
credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) para administrar recursos de
terceiros por meio do Ato Declaratério n® 1.498, de 28 de agosto de 1990, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social, na qualidade de administradora do
KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO - FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS, constituido sob a forma de condominio
fechado, regido nos termos da Resolugao CVM n© 39, de 13 de julho de 2021 (“Resolucdo
CVM 397), pela lei n® 8.668 de 25 de junho de 1993, conforme alterada (“Lei n©® 8.868/93"),
pelas disposicGes aplicaveis aos fundos de investimentos imobilidrios nos termos do §1°
do artigo 2° da Resolucao CVM 39, pelo seu regulamento ("Regulamento”), e pelas demais
disposicoes que lhe foram aplicaveis, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 40.265.671/0001-07
(“*Fundo”), no ambito da distribuicdo publica primaria da segunda emissdao de cotas do
Fundo (“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56 da Instrucdao da CVM n© 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), declara que (i) o prospecto
da Oferta (“Prospecto”) contém, na sua data de disponibilizagdo, as informagodes relevantes
necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o
Fundo, suas atividades, sua situacdo economico-financeira, os riscos inerentes as suas
atividades e quaisquer outras informacdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes; (iii) as informagdes prestadas no Prospecto e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da Oferta; e (iv) é responsavel pelo cumprimento das obrigacGes impostas ao ofertante
pela Instrugao CVM 400.

Sao Paulo, 02 de agosto de 2022

Assinado de forma digital por Assinado de forma digital por
DANIEL DOLL Assinado def ALEXANDRE ALEXANDRE
LEMOS:275605768 LEMOS:27560576818 CALVO:06707994 CALV0:06707994913

Dados: 2022.08.02 16:25:26 Dados: 2022.08.02 17:11:18
18 -0300 913 0300

SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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Estudo de Viabilidade

Segunda Emissao de Cotas do Kijani Asatala Fundo de Investimento nas Cadeias
Produtivas Agroindustriais — Fiagro—Imobiliario

1. Introdugao

O presente estudo de viabilidade (“Estudo de Viabilidade” ou “Estudo”) foi elaborado pela KIJANI
GESTORA DE RECURSOS LTDA., inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n°® 43.125.493/0001-07 (“Kijani” ou “Gestora”), em 02 de
agosto de 2022, com o objetivo de analisar a viabilidade da 22 (segunda) emissao de cotas do
KIJANI ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO — FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS (“Fundo” ou “FIAGRQ”), fundo de investimento nas cadeias
produtivas agroindustriais da categoria imobiliario, inscrito no CNPJ sob o n°® 40.265.671/0001-07
(“Oferta”).

Para a realizacao deste Estudo de Viabilidade utilizamos como premissas o contexto histérico, a
situagdo de mercado atual e as expectativas futuras do agronegdcio brasileiro. Além disso,
utilizamos premissas relacionadas a produgao agricola, histérico sobre o investimento em terras
agricolas, historico de atividade em distintos setores do agronegocio, situagéo de crédito nacional
e impacto no agronegécio e situagdo macroecondmica atual, bem como expectativas futuras da
economia, mercado imobiliario de terras agricolas e de crédito, inclusive do mercado de Fiagro
da categoria fundo de investimento imobiliario, conforme previstos no artigo 2°, inciso I, da
Resolugdo CVM n° 39, de 13 de julho de 2021 (“Fiagro-Imobiliario”), além da visao da Kijani para
o futuro do Fiagro (considerando horizonte dos préximos 5 anos) — refletindo inclusive, e quando
aplicavel, os efeitos econdmicos da pandemia de Coronavirus (“COVID-19”).

Assim sendo, as conclusdes desse Estudo de Viabilidade ndo devem ser assumidas nem
interpretadas como garantia de rendimento tampouco a Kijani pode ser responsabilizada por
eventos ou circunstancias que possam afetar a rentabilidade dos cenarios aqui apresentados.
Antes de subscrever as Cotas do Fundo, os potenciais investidores devem avaliar
cuidadosamente os riscos e incertezas descritos no Prospecto.

O objetivo do presente Estudo de Viabilidade é explorar os critérios de aquisicdo adotados pela
Kijani na alocagao dos recursos do Fiagro, conforme previstos em seu Regulamento e Politica
de Investimentos, além de estimar a viabilidade financeira, econdmica, técnica e comercial para
o Fiagro e para as cotas emitidas no ambito do langamento de sua oferta.

O Fiagro foi constituido sob a forma de condominio fechado, com estrutura de remuneracao
baseada no fluxo de valorizagdo de suas cotas (“Cotas”) e a obtengdo de renda por meio do
investimento e, conforme o caso, desinvestimento, nas seguintes modalidades de ativos: (a)
debéntures, desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-Imobiliario; (b) certificados de recebiveis do
agronegocio; (c) certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i)
oriundos de imodveis rurais e/ou (i) que sejam também considerados direitos creditorios do
agronegocio, observados, em todos os casos, os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica
de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos
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de Liquidez, observados os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos que
consta no Regulamento.

QUALQUER RENTABILIDADE QUE VENHA A SER OBTIDA PELO FUNDO NAO
REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

Exceto quando especificamente definidos neste Estudo de Viabilidade, os termos aqui utilizados
iniciados em letra maiuscula terdo o significado a eles atribuido no Regulamento e na
documentagao da Oferta.

Viabilidade Técnica

2. Sobre a Kijani

A Kijani tem sede na cidade de Londrina, estado do Parana, na Avenida Ayrton Senna da Silva,
n°® 500, sala 502, CEP 86050-460, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.125.493/0001 e foi fundada no
ano de 2021.

A Kijani € uma Gestora de recursos com foco no agronegdcio brasileiro, que busca conectar os
investidores com as potencialidades do setor agricola usando uma abordagem multiproduto. Em
relacdo aos nossos investimentos, entendemos que possuimos os seguintes pilares de
diferenciagéo: nascidos no agro, vivéncia operacional, tomada de decisdo local, estratégia
multiproduto, diversidade e ESG & Impacto.

O que é a Kijani?

Agronegécio Por Brasileiros Nascidos no Agro  Estratégia ESG & Impacto
Brasileiro para Brasileiros Multiproduto
Estamoes E Montamos nossos A casa 6 formada por pessoas A Kijani tem objetivo de ser Empregar estratégias e
6° pals mais populoso do investimenios com com modelos de negocios
mundo, polo produtor € t : , tendo alinhados as melhores
intermacional. Trabathamos para ser r e financeira do atuando nas seguintes praticas de ESG diferenciam
em setor de grande e setor. vertentes: investimento em as empresas no mercado.
importancia no contexto visando o participagdo de empresas, Mitigag3o de riscos
econdmico do pais, o desenvolvimento do pais. ativos imobilidrios e credilo e ambientais e sociais

que ¢ Nossa tomada de decisao financiamentos. . Além
responsaval por busca ser 1 disso, nosso trabalho tem

objetivo em

dado os segmentos e
regides que investimos.

Fonle UFPB. PwC. wardonelers. giabo com e Linkadin CONFIDENCIAL 5

21. 12 emissao Kijani Asatala

A 12 do Kijani Asatala ocorreu em fevereiro de 2022 no montante de R$240,00 milhdes, 20,00%
acima do montante original da oferta, posicionando-se entre os maiores Fiagros da industria.
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Ao longo dos 5 meses de vida, o Kijani Asatala entregou aos seus investidores aquilo que foi
pretendido — ou mais.

Além destes fatores de mitigagao de riscos, os papéis de nosso Fundo possuem uma robusta
estrutura de garantias trazendo conforto adicional frente surpresas operacionais. Somado aos
diferenciais citados no tépico anterior, a capacidade de originagao do time comercial assim como
a velocidade de estruturacido do time de DCM possibilitaram o cumprimento de nossas metas
com ativos qualificados e antes do prazo previsto.

O time do Kijani Asatala ja avaliou mais de 260 oportunidades’, totalizando volume potencial de
transagdes de mais de R$3,50 bilhdes. Com tal capacidade de originagdo, somada a \capacidade
de execugédo do time, foi possivel manter em média 90,00% dos recursos alocados em
transacdes primarias.

K”?m Asatala — visao geral ESTRUTURAGAO KIJANI ASATALA

OPORTUNIDADES ANALISADAS Para termos em média 90% do portfélio alocado em
_ transagoes primarias, formamos time e processo
@@= +R$3 5bi em oportunidades que:
avaliadas

* Aplicam testes para garantir que emissCes e
operagOes atendam os critérios de elegibilidade

; ®, - Tomadores de todas as regides Hecessatios.

‘do Brasil

Definem uma pessoca do time Kijani como ponto focal
no inicio do processo, garantindo organizacéao e

: “ +50% das originagdes via acompanhamento das diferentes etapas do processo.
 relacionamento Kijani

+260

oportunidades
avaliadas (ano)

Estabelecem rotina de reunidio ao longo da
estruturagdo, que garante nao sé qualidade e
. velocidade na execugdo mas também o detalhamento
Retornos rapidos e com em atividades chave, como due diligence.
feedback estruturado

Com isso, é possivel estruturar operagées com nivel de
entrega e exceléncia alinhadas com as melhores

| V|S|Fa~s tecnicas pré-tomada de praticas de mercado. Destaca-se a velocidade,
= decisao liquidagbes em poucas semanas.

Forte: visdo ga gesor: CONFIDENCIAL

Atualmente nossa carteira possui 11 ativos, distribuidos em 9 segmentos do agronegdcio,
presente em 4 regides do Brasil e indexados majoritariamente em CDI.

1 Em bases anualizadas.
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Mitigacao de riscos na pratica

O Kijani Asatala mitiga os riscos de seus investimentos desde o dmbito geografico até setorial

PULVERIZAGAO GEOGRAFICA DISPERSAO SETORIAL

Pradutor PF - Pecudria
17,53%

Varejo agricola
21,13%

Nacional

= A politica de mitigacdo de riscos do Kijani Asatala vai desde um processo diligente de
analise de crédito até a pulverizacdo geografica e setorial do agronegécio
= Os ativos de nosso portfolic estdo espalhados em todo ferritério nacional, capturando

assim as vantagens competitivas de cada regido, bem como mitigando riscos locais, como
@ ativos-alvo com ticket médio de R$20,7m climaticos e de infraestrutura.

Buscando sempre o uso mais eficiente dos recursos de nossos investidores, terminamos o més
de maio 99,00% alocados em ativos-alvo

Nos meses de margo, abril, maio e junho foram distribuidos 1,00%, 1,10%, 1,30% e 1,30%
respectivamente ou CDI+1,5%a.a., CDI+2,3%a.a., CDI+4,2%a.a. e CDI+3,8%a.a.
respectivamente. Assim fica evidente a distribuigao crescente dos dividendos que o Kijani Asatala
proporciona a seus cotistas.

O cenario macroeconémico vem apresentando desafios crescentes, tanto no mercado local
quanto no externo - inflagao, taxas de juros, potencial recessao em larga escala, ajustes de oferta
e demanda, volatilidade de pregos dos ativos, guerra, COVID-19, entre outros, seguem na pauta
de noticias e na cabecga de todos os agentes do mercado.

Essa realidade inspira maior cautela, que nos leva a reavaliagdo e recalibragem constante de
nossas matrizes de avaliacdo de riscos. Cabe ressaltar que nosso portfélio € um dos mais
diversificados da industria, contando com estruturas consistentes de garantias, além de uma
metodologia de analise de crédito proprietaria, buscando gerar rentabilidade com seguranca ao
investidor.Com isso em vista, seguiremos com nosso trabalho constante de identificar boas
oportunidades, com remuneracgao, perfil de risco e garantias adequadas, mantendo o foco na
distribuicdo consistente e crescente de rendimentos.

2.2. Time Kijani no Agronegocio

Os membros do time, divididos entre os lideres executivos e os integrantes do conselho
consultivo, possuem background fortemente voltado ao Agronegécio.

O conjunto de habilidades, experiéncias, contatos e atuagdes permite que a pluralidade seja
aplicada no dia a dia da Kijani, otimizando a originagdo de oportunidades em toda a cadeia do
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agro - bem como a estruturacdo das transagbes e a mensuragdo adequada de riscos,
oportunidades e garantias.

Essa pluralidade pode ser encontrada no historico de nosso time, seja em: i) propriedades:
experiencia em aquisicdo, operacao e gestdo de mais de 100.000 hectares em terras,
distribuidos em dezenas de propriedades; ii) crédito: ampla vivéncia em gestéo financeira de
empresas do setor, lideranga corporativa, analise financeira, juridica e de crédito, negociagao e
estruturagao de transagdes para mercado de capitais; iii) private equity: identificagéo, analise e
execucgao de diversos investimentos em participacdes de empresas, tendo investido centenas de
milhdes de reais no setor.

A Kijani atua com investimento em participagdo de empresas (private equity), - nosso time
concluiu seu primeiro investimento em maio desse ano, e para tal passou por analise de centenas
de empresas em dezenas de setores. Em conjunto com os sdcios fundadores, a Kijani adquiriu
100,00% da companhia que é lider no mercado de testagem, inspecao e certificagdo de graos
no Brasil, sendo responsavel por cerca de 60,00% do mercado nacional.

As estratégias e pilares acima descritos s&o colocados em pratica pelo time executivo, com
auxilio do conselho consultivo — TIME KIJANI:

KIJANI
INVESTIMENTOS

CONSELHO
CONSULTIVO

| ’ ] @ n a % INVESTIDORES
1
) '
¥ Mariana Duarte \ Bernard Cunha

Fonte: Kijani e LinkedIn
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2.2.1. Executivos

Lideranca executiva

Andre Adanya Andre Barbosa Bernard Cunha ~ Bruno Santana Mariana Duarte
Crédio Comereisl Privatie Ecuy . | CEO & Fundacke ' o
12 2008 da experibneia 3 | 152008 de experidneiy 10 8808 de experidnga 17 an0B de expariincia 213008 da experigncia
Experféncias sslecionadas Experléncias selscionacas P P Experiéncias selecionacss
_a [Aqual
rerrort A Santander & UNIBANCO |NVEST S [SARITAL) —
=3 \100 T (Sc W Iron House AGRIFIRMA V"“”’e
& Santander ING B BANK
. TERRA
& s e M Pne Brookfield ~ Dewe & Leboror VA G50
Formagao Formaglo Formsagao Formagao Formagio

(%Y FEAUSP @ N gDkl 8 s

PUC

Fonte: visdo da gestora e LinkedIn

A KIJANI | execuTivos E K“ANI

Com mais de 12 anos de iéncia no agr ocio, stuou na i emsetotesehavedesdeosupptystetesowanaewnmadone
i a ia na Agro 100, i este que p El da jica com o Agus Capital em

P
2017
Em 2018 na Feman Zagatio, mvohesddeFF‘&Afolmsponssvelpornudaro de g 2 inf Ses institucionais da
= além de ¢80 efetiva nas de i AmdsnsFenanagaﬁofaor&ponssvelpeloprqe(odemndadeun
investia égico, com ili desde a i céo com L & reunides com pofencisis sdcios até s condugSo da due diligence com um

André Adanya time 50 cas da companhia além dos e advogados das partes.

Credito Ciéncias E jcas peta | Estadual de Londrina & E lists em C ia & Mercado

Comms|sde15snosdeexpenenuaMmusuammsmsndoembsmsde“ do e i - i setores com foco em
e de de capitais pare grandes empreses. Iniciou sua cameira como trainee no Banco Unibanco em 2007, onde também

stuoueommaﬁstadecrednouwesdeselomarbanker

g = Por aprox. 8 anos, de 2008 a 2015, foi pels das ias do interior de S&o Paulo & da cadeis do agronegdcio nos

"w bancos Uni:anoo. IM BBA Pine e Ainda pe!o em 2016 reiomou & Séo Paulo pars reslizar a coberturs de mulfinacionais, do setor

real estate e fir sp S

- Andresetnmwsooudsl(i;mlmnmr?odeZOZZ onde vem B os ials e i ionais, desde 8 oniginagio dos

André Barbosa até as & ede em todas as inhas de negdcio ds gestors.

Comercial f So- AdministracSo de pels FEA — USP

Y 3 P

Iniciou sus carreira como analists de i de negécios na BEMISA Mi 8o, sendo resp pela +R$3 bi em projetos de mineragéo e
infreestruturs e pelo report institucs da ia com o FIP [ tid: doBanoof‘ ity entre 2011 = 2013. A partir de 2013 passou 8
stuar do setor de real estate como analista de investimentos da Iron House. stuando como snalists de investimentos responsével pela vends com sucesso
do hotel Four Seasons S&o Paulo para o fundo sobemm de Abu Dhabi (ADIA). Em 2015 mu:ou seu trabslho na SuccesCapital, onde coordenou diversas
andlises de # além de ser resp pelo com i Entre 2017 e 2018 ingressou na Brookfield
Property Gmup Braztl stuando como anslists s&nior. Reshzou mais de R$4 bi entre i i e desil . nos mais diferentes segmentos do
Bernard Cunha com di para edificios & galpd isti Em 2019 == juntou aohmedalnve.st Tech, fundo de invesfimento em
£ = venture capital focado no mercsdo B2B. Comnassoaatedepnvateequdyfolrﬁpmssvel ela ¢ do de IPO ds gestors,
Private equity stuando no relacionamento com bancos e investidores. Além disso era responsavel pela gestiio do podfoﬁo das emp stidas, pelo p de
g e pelo i com as drgéos reguladores.
Sepnmuaohmedal(iamemabtidem&paraaluafoompaifoho e reforgar as iniciativas de private equity da gestora.

F ca0: iadef céo pela PUC-RJ e possui certificacio CFG, CGA e CGE pels Anbima
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Bruno Santana
CEOQ e fundador

Fundou 8 Kiani investimentos em sbrl de 2021. Iniciou sua cameira em bancos de lnvshrnerﬂo sendo associate no ABN AMRO/Santander e vice-
president no ING Bank entre 2007 e 2012. Depois, foi senior banker no Banco \ ite emp i no agr dcio de
2013 até 2016.

Expandiu sua experiéncia no agronegdcio stuando entre 2018 e 2021 no Aqus Capital, oode entre outras funples Rderou a sres de novos negécios,
concluindo snslise em mais de 2.000 empresas e realizando mais de RS 00 milhées em aquisicdes.

Durante o periodo no Aqus Capital, foi lider do de 80 da Y gy e VetBR, além de membro do conselho da Rursl Brasi e
Agro100. onde também atuou como Diretor Executivo (co-CEQ) por mais de um ano.

Estadual de Londrina (UEL) @ Mestre em Economis & Finangas pela FGV

;o Direlo pela t

Atuou comao foreign sssociste no escritdrio Dewey & LeBoeuf LLP. em Nova York, focada em céo de de ir 3
estrangeiros no Brasil enire 2000 e 2002. Entre 2002 e 2007 foi senior associate focada em contrstos de M&A e joint ventures no escritério Veu'sno
Advogados.

Posteniormente atuou cerca de 12 anos na Agrifirma Brasil, construindo sus carreirs na &rea juridica desde 2008 chegando s direfora gersl em 2016,
idemndo toda s opefscso no Brasil Durante sua jomads, foi responsavel pela divisdo legal. pela diligéncis ESG dos stives da empresa bem como pela

Mariana Duarte
Estruturacio

empress e seus aﬁvos para e
Presente em d

e lizegSo de 75.000 hect

em 2020. é

e comités nacionais de

discussdo sobre o novo codigo florestal

¢ho: Diredo pela U

Fonte: Kijani e LinkedIn

2.2.2. Conselheiros
5 Alex Utida Alexandre Stephan
Conselheiro Conselheiro
’ 15 anos de experiéncia y

Experiéncias selecionadas

Cition Basca

5 APROSOJA

Formagao

(1

15 anos de experidncia

Experiéncias selecionadas

Y sPventures

Frizata & Santander

Formagdo

sobre o agl

Cardlica de Satvador (UCSAL) e LLM pela Duke University School of Law

' Anténio Giuliangeli

Conselheiro
37 anos de experiéncia

Experiéncias selecionadas

na regido do MAPITOBA, gestdo de equipe com mais de 400 funcionérios e transicéo da
do comité de Govemnanca da Temrsa Santa Agricola

comao comité junidico da Sociedsde Rurs! Brasileira, grupo de

George Hiraiwa

Conselheiro
39 anos de experiéncia

Experiéncias selecionadas

[ AGRO
\1CO

GE2 _2B Ricooe

—

Formagao

wsicoos (R

cog@fr]

agro PARANA W
valley

Formagao

Fonte: Folhamax, Startagro, Sociedade Rural do Parana, visdo da gestora e LinkedIn
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A KIJANI | coNsELHEIROS & K“ANI

P S Nascido e criado em fazendas, Alex Utida vive o dia a dia da produg3o rural desde a infdncia. Formado em direito, teve uma breve atuagao focada na and
parz a produqao agricola. Em 2007 auxdiou no tumaround estrutural no grupo em que atua. e & diretor de e finangas do Grupo Utida — grupo que admlmsha
dezenas de milhares de hectares de produgo agropecuara, mdundo algodio, soja. milho & pecuaria no Mato Grosso. Alex tem por de diversos
empresas e coopefawas ao longo dos anos. Mais i foi F do Sindi Rural de Campo Novo do Parecis e Diretor da Aprosoja Brasd, onde esteve envolvido na face
pohsca do agwnegomo |memganda o campo a Brasilia: diretor da ISGA (Intemamnal Soybean Growers Aliance), onde atuou como representante da soja brasileira em conselhos &
- uma rede de de so;a 20 redor do mundo. Além disso, Alex ocupa posleoes de diretoria na CAAP, Marechal
Rondon Armazéns Gerais, Sindicato Rural de Campo Novo do Pareevs e AMPA iacdo Mato-g dos F de Algodio e é conselheiro da Comdeagro e da CCAB
Participagdes.
Formacio: Direito pets Universkiade Estadual de Londring
Iniciou a carreira como M&A snalyst, C a M&A iste no ABN AMRO, onde o time de M&A do banco em diversas transagdes de sefl e
buy side, cooldenando equipes ]undicas operacu)na:s e financeiras. Em 2013 mudou o lnco de sua cafreura para il i como iate no Agua Capital
onde atuou focado no i no agro  ali e de i do fundo. inciuindo add-ons e ﬁrst investments. Atuou como diretor comercial
por food-servisse. key accounts, varejo, exportagbes e logistica das vendas da F diretor do Aqua Capital,
A alunu como conselheiro na VetBr até 2018,
A partir de 2018 ingressou na SP Ventures, fundo de investimentos em venture capital focado em AgFood e AgTech, e além de icipar de i i no setor, & iro de seis
Alexandre empresas do portfolio do fundo. Alexandre atua ainda como foodtech sector specialist
Stephan Formagio: Claneias Econdemicas pela IBMEC-R. & MBA pelo INSEAD

Com fortes raizes no agronegocio, iniciou sua carrsira como gerente administrativo & comercial na Valcoop Cooperama entre 1984 e 10986, quando sauu para se associar 30s demais
e foi

socios fundadores da Agro 100. Durante seu periodo na Agro100, participou da abertura da primeira Joja da pela da plano de expansao para

.f norte do PR, sul do MS e SP, totalizando 22 filiais de revenda de insumos e 17 unidades de recebimento de grios, atendendo PR, MS e MT. No mesmo periodo atuou como diretor de
grios e diretor comescial. Em 2017 com a entrada do sécio financeiro Aqua Capital, ic da ,' do prog de 30 com mais 30 filiais de revenda de insumos,
colaborando com o Aqua Capital na anakse e aqu " de outras emp que o Grupo g foi avel pelo brago bglsbco da Agrolm
que deu origem 3 atual GB2 logistica, da qual & sdcio e 0. Atuou como iro da Agro100, e atua como conselheiro da Ricolog, da qual também & socio e responsavel

e ico, e como ario do dcio, tocando 3 30 agr ana em mais de 10.000 hectares divididos por PR, MS & MT.
A!‘t‘?“'o X Formaglio: Técnico Agricols peia Escata Agricola Augusto Tarolera da Arsifo
Giuliangeli

Engenherfo agwnomo formado peia ESALQ, iniciou sua carreira como cafercultor no cerrado minero em 1882, onde ficou por dez anos, periodo em que representava os cooperados da

regio. Depois disso iniciou carreira como e assumiu a i da iacdo Comercial & Indusmal de Lendma (ACIL) entre 2000 e 2002. Em 2003 coordenou 3
funda;ao da cooperativa de crédito Sicoob Ouro Verde, da qual foi presidents e onde atuaimente atua como Em 201 a criagdo do i de inovagio no
- y. onde & prasi . Foi ark da i do estado do Parand em 2018 Alualmen!e estd eslfutulzndo © hub de inovagdo Coangm jun(o E Socledade
Rural do Parana visando desenvolver um Parque de nova;ao no sefor, na cidade de Londrina. George & sdcio o Grupo Value, atua como iro na Sicood, & da
Camara de Comércio & Indstria Brasil-Japao do Parana e & investidor  mentor de startups inseridas no agronegdcio.
George Hirai : pela USP/ESALQ

Fonte: Kijani e LinkedIn

Experiéncia e pratica setorial Kijani

Os diferenciats do time no setor, adquiridos com décadas de expenéncia

BN
Time Kijani vy i
s fos em part B s Experiéncia
P fo  de iedad: Nosso time de exeeuivos e conselheiros possul décadas de upm Entia

agricolas e concessdo  de " crédito e Temos i por do producdes

financiamento, conselhos medades rurais, bancos gslnras de investimento com lueomayo.
« Aquisigdo de 100.000

hectares de terss, pessando por ﬁodas as Relacionamento

etapas entre eag 2 a - s Zap e =

xS Com as décadas de experiéncia do time no agronegocio, temos o objetivo d= estsbelecer &

manter relacionamentos duradouros em fodos os segmentos do setor, permitindo uma visao de

« Experiéncia com gestio financeira de Jongo

empresss do setor, Iidmnqa coorpmﬁva.
anallse fmam:elra ede mdlto estnnulac;ao

¢ de s - >
antre outras dreas do setor, Ongmagao propria
Nosso time possui ongem e ligag3o no agronegdcio possibditando, em nossa visao, formar um
= Conjunt: de  habilidad experié’lcias network que permite 3 velocidade, asserividade € qualidade da ongmacau pcoprm. estrturacio
it it e desenvolvimento de negdcios, assim como das ded da Kygani
se;s apllcada nodia a dla da lﬁam ohmlzando
opor des em foda a

cadeu do agro, bem como s estruturagio
das transagdes no estado da arte,
d o di nt riscos,

Operagcao juridico-financeira

Com especialistas juridicos, em conjunto com a rapac-dadﬂ de snnilse nr=nceu= ede cred:m
o time € capaz de csiar rating intemo a partir da ¢30 e proj de d

financeiras.

Y ¥

oportunidades e garantias.

Fonte: visdo da gestora, Noticias Agricolas, Agrifirma e Linkedin
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Viabilidade Econémica e Comercial

3. Momento de mercado e setor

O agronegdcio € um dos principais setores da economia brasileira, representando 26,24% do
PIB nacional e desempenhando um papel anticiclico e com resiliéncia para enfrentar crises
econdmicas. O Brasil € um dos principais protagonistas do agronegécio mundial, ocupando
posicdes de lideranga nos principais segmentos da industria agropecuaria mundial.

B > <

BEEEN BECHN BEEEN BTN BETEN BN BTN DR BECE

{ 49% 20% 31% 81% 36% 16% 73% 10% 16%
g 19 2° 3° 3° 1 b 2° 1° 4° 1°
P 37% 25% 10% 7% 22% 27% 60% 2%  27%

Tendo em vista os efeitos que o cenario atual pode resultar para o setor do agronegdécio
brasileiro, vale destacar a posi¢cao nacional como grande exportador liquido de alimentos e maior
detentor de superavit comercial agroalimentar. A producgéo brasileira ocupa um dos menores
percentuais de area cultivada entre os maiores produtores agricolas mundiais:
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OCUPAGAO E USO DA TERRA VANTAGENS COMPETITIVAS INCONTESTAVEIS

0, = . Area agricultavel brasileira pode dobrar (+70m hec) sem atingir a Floresta
66 !3 /0 Vegetac@o nativa Amazobnica (conversao pastagem)
22 40/0 Pasto e floresta Com alto prego de commodities, prego de terra aumenta pressionando ainda
’ mais converséo de pastagem
Agricultura Brasil € o pais com maior abundancia de agua renovavel no mundo
Cidades Condigoes climaticas e meteorolégicas (2 safras)
PERCENTUAL DAS AREAS CULTIVADAS TERRAS ARAVEIS PER CAPITA
(hectare por habitante)
60,5 Brasil possui posi¢ao de destaque para 0,45 Redugao per capita evidencia a

necessidade de terras
direclonadas a agricultura
0,33 9

continuar a expansao da fronteira
tecnolégica no agro

0,39
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»
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O forte crescimento populacional previsto para as préoximas décadas implica em aumento de
produtividade agricola necessario para suprir a demanda mundial por alimentos. Ao mesmo
tempo que esse aumento na demanda ocorre, € estimado que o acesso a area per capita tende
a diminuir ao longo da préxima década, devido a velocidade inferior de abertura de novas areas
agricultaveis em relagéo ao crescimento populacional.

Desta forma, fica clara a posicdo competitiva que o Brasil ocupa para o futuro, com condi¢des de
acesso a novas areas com potencial e disponibilidade hidrica. Com isso, toda a cadeia tende a
se beneficiar e ter ainda mais representatividade.

3.1. Cenario setorial por segmentos

Com a pluralidade do agronegdcio € necessario entender as especificidades dos segmentos que
compde o macro setor, tornando o investimento no agro mais assertivo.

3.1.1. Soja

A cultura de soja vem ganhando cada vez mais importancia na economia nacional como se vé
no grafico de produgdo da oleaginosa. Em 13 anos identifica-se quase a duplicagao da
quantidade bruta produzida, vindo principalmente pelo aumento de produtividade por hectare
(48,8 sacas por hectare em 2009/2010 contra 50,5 sacas por hectare em 2021/2022 além do
aumento de area plantada, o que demonstra o alto grau tecnolégico envolvido na produgéo. Ao
contrario do movimento natural frente a maior oferta, o prego médio da commodity, no Indicador
ESALQ/BM&FBOVESPA — Paranagua, aumentou de R$42,08 por saca de 60kg em 2010 para
R$191,61 em 2022. Apesar do aumento do prego médio da saca, o custo de produgdo aumentou
e com isso estima-se um aumento de 86,00% nas despesas com fertilizantes em comparacao
com a safra 2021/2022. Dessa forma, a margem bruta de lucro para a soja tende a diminuir na
safra 2022/2023.
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E esperado que a produgéo de soja em gréos cresga cerca de 14,27% até a safra de 2027/2028,
enquanto o consumo cresca de 14,82% e a exportagio cresca cerca de 20,22%.

Soja no Brasil - historico

Produtividade de sacas de soja por hectare Producdo de soja e area plantada

m—Produgio (mihBes tor

145

= @
] @
_

515 97 96
504 75 81 36
483 Lo o 0 & &
v MENNN

Prego médio da saca de soja em R$ Efeitos do recorde de produtividade, drea e preco
me Alisdo & produtividade, o prego médio da sojs atingiu novos niveis de precos nas
dusas (iimas safras

A combinaco destes dois fatores, em nossa opinido. convergem a maior

precificagdo das propriedades rurais sgricultdveis, uma vez que utiliza-se s relagéo

6873 €9.01 gr2s 7265 3150 745 3443 8217 sacas de soja para a precificagdo do hectare de terra )

4208 49.04 - Com espago pere.prancamente dobrar s- ares agricultavel do Brasil, sem impacto
colsteral na Amazénis, sliado a valorizagdo das commodities, estamos vivenciando,
em nossa visdo, a redefini¢do de novos parémetros para terras agricultéveis
Com a maior rentabilidade por hectare a cadeis do agro se beneficia

170,07

121,23
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Fonte: WWF, Exame, CONAB, ESALQ, visdoagro e udop. Nota: visdo da gestora. Nota: as cotagdes foram calculadas por média
dos anos calendario, seguindo respectivas cotagdes de dolar do periodo analisado (base histérica ESALQ)

3.1.2. Milho

O milho é outro produto da agricultura de extrema importancia para economia nacional. Transita
desde matéria prima para racdo de animais, base para produgao de 6leo e etanol até exportacao
a granel. O Mapa projeta um aumento na demanda do milho no Brasil de aproximadamente
30,00% para a safra de 2029/2030 em relacdo a 2020/2021. Essa demanda é puxada por
diversos fatores, entre eles um maior uso do etanol de milho que vem ganhando mais
participagao no mercado devido a seus beneficios. Sua produgdo aumentou mais de 90 vezes
desde a safra de 2013/2014 e esta com previsdes de aumento em 31,00% para a safra de
2022/2023. O prego médio de comercializagao do milho atingiu seu apice em 2021 (considerando
a amostragem de 2009 até 2021) e aliado a expressiva produ¢do nominal possibilitou ganhos
significativos aos produtores rurais. Nota-se que a area praticamente triplicou desde 2009, mais
uma vez demonstrando a inovagao e capacidade técnica da agricultura brasileira. Com essa
maior rentabilidade por hectare, toda a cadeia se beneficia. Apesar desse cenario, o milho
permanece na mesma situacdo da soja, os custos de produgcdo aumentaram e com isso estima-
se um aumento em torno de 93,00% em relagéo a safra 2021/2022. Portanto a margem bruta de
lucro do milho tende a diminuir na safra 2022/2023

O Brasil é o segundo maior exportador de milho do mundo, mas a China raramente comprou do
pais nos Ultimos nove anos devido a preocupacdes fitossanitarias. Porém, no dia 23 de maio, a
China e o Brasil anunciaram que assinaram um protocolo de requisitos fitossanitarios, que
permitiria a exportagdo do milho brasileiro para a China. Este acordo representa uma tentativa
de diversificagao para a China.

E esperado que a producéo de milho cresca cerca de 14,81% até a safra de 2027/2028, enquanto
0 consumo cresca de 13,69% e a exportacado cresca cerca de 22,68%
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Produtividade de sacas de milho por hectare Producéo de milho e area plantada
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Fonte: as cotagdes foram calculadas por média dos anos calendario, seguindo respectivas cotagdes de ddélar do periodo analisado
(base histérica ESALQ). Fonte: CONAB, ESALQ e safras. Fonte': Canal Rural em 22/03/2021 e Conab. Nota: visdo da gestora

3.1.3. Proteina animal

Em 2021, dentre todos os setores do agronegdcio, a produgao de carnes (bovina, aves e suina)
representou 16,50% do total exportado, totalizando cerca de US$19,80 bilhdes segundo relatério
do Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada - CEPEA-Esalq/USP (“CEPEA”).

A expectativa para o consumo de carne mundial tende a continuar crescendo seguindo o
crescimento populacional, bem como o aumento de renda de paises em desenvolvimento. Além
da renda, ha a mudanca de habito, com paises entre os mais populosos atualmente.

Com relagédo as mudangas de perfil no consumo de proteina animal no mundo. Segundo dados
da Organizagéo para a Cooperagao e Desenvolvimento Econémico (OCDE), a carne de frango
esta se tornando a proteina animal mais consumida no mundo, posicéo até entdo ocupada pela
carne suina, altamente demandada no continente Asiatico.? Proje¢des do 6rgéo indicam que nos
proximos anos havera maior crescimento no consumo de aves do que qualquer outro tipo de
proteina animal.

Fator esse que é relevante para o Brasil, maior exportador de carne de frango e segundo maior
produtor global.

O mercado interno também é de grande relevancia para este setor. Em 2022, por exemplo, a
previsao de consumo de proteina animal no Brasil € de 51,00% de frango, 34,00% bovina e
15,00% suina, segundo dados da USDA. A proteina de frango lidera as projec¢des principalmente
pelo ciclo inflacionario atual.

Podemos identificar efeitos na producéo de proteina brasileira, com os aumentos em 2021 de
produtividade e exportagdo e previsao de continuidade para 2022. O Brasil tem o objetivo de
crescer em representatividade no mercado global, a partir das medidas preventivas instaladas
pela Associacao Brasileira de Proteina Animal (‘“ABPA”).

2 https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2022/06/religiao-e-inflacao-abrem-caminho-para-frango-dominar-o-consumo-de-
carne.shtml
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Dado que, segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE”), em 2022, a
populacido brasileira esta em 214,80 milhbes de pessoas e estimam-se 233,00 milhdes de
habitantes em 2060, o consumo das proteinas tende a continuar subindo.

O Brasil esta em posigao de continuar sendo um grande produtor mundial de proteina animal,
focando nas trés principais cadeias do segmento: carne bovina, de frango e suina, como veremos
a seguir.

3.1.3.1. Pecuaria

Em carne bovina, o Brasil tem destaque mundial. O pais possui 0 maior rebanho comercial do
mundo, com aproximadamente 252,70 milhées de cabegas de gado em 2021, representando
cerca de 25,40% do rebanho mundial.

Relativo ao comércio mundial, o Brasil ocupa o primeiro lugar nos indices de exportagdo com
cerca de 20,30% do total do mercado, equivalente a 2,30 milhdes de toneladas em 2021. Apesar
do alto indice de exportagcdo e do aumento no consumo, as margens liquidas reduziram em
7,96% entre janeiro e margo de 2022. Essa queda foi devida principalmente ao prego dos
insumos que estao elevados e ao recuo real nos pregos dos animais comercializados.

As expectativas para o segmento na proxima década sdo de crescimento estavel e com bons
indices, com a produgao crescendo 7,40%, o consumo aumentando 2,86% e as exportacdes
crescendo 14,88% até 2027.

3.1.3.2. Avicultura

Na avicultura o Brasil é o terceiro em volume de producido, mas se encontra no topo da lista
quando o assunto é exportagao, tendo exportado cerca de 4,60 milhées de toneladas em 2021
com uma produgédo de 14,30 milhdes de toneladas.

A principal forma de derivado exportado € a carne em cortes, seguida pelo animal inteiro. Os
numeros de volume total na exportagcdo estao préximos da maxima da ultima década, tendo se
mantido em niveis estaveis durante o periodo. O principal comprador é a China, tendo reduzido
sua demanda em 4,90% de 2020 para 2021, chegando a 640,00 mil toneladas.

E esperado que a produgdo de carnes de aves cresga cerca de 11,12% até 2027, enquanto o
consumo cresca 13,03% e a exportagao cresca cerca 13,78%

Com relagdo a margem, considerando os quatro primeiros meses de 2022 segundo o
levantamento da Embrapa Suinos e Aves, o custo médio da produgdo de frango atingiu
R$5,64/kg, j& a remuneragdo obtida pelo produtor ficou préxima de R$5,58/kg, uma margem
negativa de 1,10%.

3.1.3.3. Suinocultura

Em 2021 o Brasil produziu 4,70 milhdes de toneladas de carne suina, sendo 24,20% dedicado a
exportagdes. O Brasil ocupa o quarto lugar nos rankings mundiais de produgao total e de
exportacdes da proteina.

Atualmente as exporta¢des estdo no patamar mais alto da ultima década, em faturamento e
volume exportado, passando de um milhdao de toneladas. O principal derivado exportado é a
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carne em cortes, assim como na carne bovina e aviaria. Apesar desse cenario de faturamento
elevado, as margens de lucro dos suinocultores foram reduzidas, devido ao alto custo de
producao vindo principalmente da alta da soja e milho, principais insumos da cultura.

E esperado que a produgdo de carne suina cresca cerca de 12,19% até 2027, enquanto o
consumo crescga 11,14% e a exportagao cresca cerca 17,35%.

3.1.4. Algodao

O Brasil € o quarto produtor e o segundo exportador no ranking mundial, com sua produgéao tendo
alcancado aproximadamente 2,40 milhdes de toneladas na safra 2020/21. Com a retomada da
demanda no segundo semestre de 2020, a partir da reabertura das economias e recuperacao de
paises como a China, os pregos nominais tém atingido patamares histéricos recordes e o setor
com perspectivas de continuar crescendo nos proximos anos.

De 2018 para 2021 houve um crescimento no setor, em valor e em producao, de 166,00% e
17,00% respectivamente. Comparando a safra de 2021/2022 com a de 2012/2013, a éarea
plantada mais que dobrou. O Brasil se classifica entre os maiores exportadores mundiais de
algodao, segundo previsées da Associagao Nacional dos Exportadores de Algodao (Anea) o
Brasil deve fechar a safra 2022/2023 exportando 1,90 milhdes de toneladas. Apesar da area
plantada ter aumentado, as margens de lucro seguem pressionadas, devido ao custo dos
insumos.

E esperado que a producdo de algoddo em pluma cresca cerca de 30,87% até a safra de
2027/2028 enquanto o consumo permaneg¢a quase estavel e a exportagdo cresga cerca de
23,08%.

3.1.5. Acucar e Etanol

A safra de cana-de-acuUcar apresenta tendéncia de queda comparado a safra 2020/21, com
estimativa de diminuigdo no processamento de 12,70% para 2021/22. A diminuigdo da safra se
deu pelo intenso déficit hidrico e geadas nas principais regides produtivas de cana.

Apesar da safra nacional ter sido afetada, espera-se um leve crescimento da produgéo mundial
para esta safra, dando destaque para a Tailandia, Unido Europeia, India e Russia.

Os precos devem continuar em alta para a proxima safra devido ao aumento na demanda
mundial, mantendo tendencias de valorizac&o no setor.

Com os altos pregos do agucar a producéo de derivados de cana apresentou deslocamento para
a produc¢ao agucareira, diminuindo a oferta de etanol no mercado nacional.

A reducao da producio de derivados da cana, combinado com a desvalorizagao do real frente
ao dolar nos ultimos cinco meses, julho a novembro, indicam um possivel aumento de demanda
por etanol e reducio de estoque do aguicar, movendo os precos para patamares mais altos em
2022.

E esperado que a produgao de agucar cresca cerca de 5,43% até a safra de 2027/2028, enquanto
0 consumo crescga 5,13% e a exportagao reduza cerca de 9,13%.
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3.1.6. Agroindustria

O segmento representa cerca de 6,00% do PIB nacional, e atua no beneficiamento,
transformacgao de produtos e processamento de matéria prima provenientes da agropecuaria. O
segmento é responsavel pela etapa de manufatura dos produtos naturais, ligando a agropecuaria
com o consumidor final.

O setor apresentou forte recuperagédo apds os momentos mais graves da pandemia, e 0s
subsetores que vem apresentando os melhores resultados sdo a industria téxtil e de vestuario,
papel e celulose, produgao de alimentos em conserva e bebidas.

Segundo estudo da Fundagao Getulio Vargas (“EGV”) no acumulado dos ultimos 12 meses o
setor encerrou o periodo em estagnagao®. O setor pode crescer até 0,40% em 2022*. Como
exemplo da importéncia do segmento, o cooperativismo no estado do Parana deve aplicar
R$200,00 bilhdes até 2025° em modernizacdes e expansdes das operacdes.

Analise dos impactos da Pandemia de COVID-19

3.2. Vacinagao e reabertura

Desde a virada de ano 2019-2020 o Brasil e o mundo vém enfrentando os efeitos da pandemia
do COVID-19. Apds diversos meses de lockdown, desaceleragao econdmica, tensdes politicas
e sociais, esperamos que o pior ja tenha se passado e que estejamos caminhando para um
cenario menos turbulento.

indices de vacinacdo e combate ao COVID-19 crescem diariamente em ritmo acelerado -
segundo dados da Our World in Data o total de doses aplicadas ultrapassa 12,10 bilhdes,
enquanto o total de pessoas vacinadas com ambas as doses ultrapassa 4,70 bilhdes. Logo,
66,70% da populagao mundial recebeu pelo menos a primeira dose, e diariamente sdo aplicadas
aproximadamente 5,50 milhdes de doses.

No Brasil, cerca de 79,10% da populagao ja esta completamente imunizada, somando mais de
169,80 milhdes de pessoas segundo dados da Our World in Data. O combate a pandemia vem
se fortalecendo todos os dias, o que se torna visivel pelos indices de mortalidade e internagao
que se apresentam em queda comparado a meses anteriores. Sao Paulo registrou o primeiro dia
desde o inicio da pandemia sem mortes advindas do COVID-19 em 9 de novembro de 2021.

O avancgo do combate a pandemia e a flexibilizagcdo das medidas restritivas no pais tendem a
acelerar a reabertura por completo da economia. Reaquecendo setores que ainda enfrentam
dificuldades e potencializando setores como o agronegdcio e a mineragéo, que continuaram
apresentando grandes resultados mesmo em momentos mais graves da pandemia.

3 https://gvagro.fgv.br/inode/865

4 https://www.noticiasagricolas.com.br/noticias/biocombustivel/312688-producao-do-biodiesel-representou-2-de-todo-pib-da-
agroindustria-nacional-e-gerou-quase-20-mil-empregos-diretos-em-2021.html#.YsXvUuzMLOo

5 https://amanha.com.br/categoria/agronegocio/cooperativismo-do-parana-mira-r-200-bilhoes-em-faturamento
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3.3. Alta de Juros e Inflagao

A pandemia do COVID-19 teve alto impacto na conjuntura global, ndo apenas no ambito de saude
publica, mas também na economia.

A injecao de liquidez na economia feita pelos paises, bem como os efeitos do lockdown em toda
cadeia produtiva e logistica, fortaleceram os crescentes temores quanto as incertezas de
recuperagao econdmica global. Como reflexo, mudangas relevantes puderam ser observadas na
maioria das curvas futuras de precgos, juros e inflagao.

Nesse contexto, o Brasil foi um dos primeiros paises a tomar medidas de combate a inflagao,
iniciando o processo de elevagao da taxa basica de juros em margo de 2021. Outros paises e
regides de destaque, como os EUA e a Europa, implementaram seus ciclos de aperto monetario
de forma mais tardia, iniciando o processo de elevagao de juros apenas em 2022.

Com os indices de inflacdo crescentes més a més, o mercado vem lidando com os efeitos
adjacentes dessa elevagdo nos indices, o que vem fazendo com que os Bancos Centrais sejam
pressionados a acelerar correcdo nas taxas basicas de juros, empurrando as curvas de juros
futuros ainda mais para cima nos ultimos meses.

Por outro lado, a ultima pesquisa Focus divulgada em 11 de julho mostra o mercado local com
duvidas sobre as decisbes de manutencdo da alta de juros pelo Comité de Politica Monetaria
(“Copom”) em 2023. A percepgao € de que a atual trajetoria da curva de juros podera pressionar
o crescimento econdmico ao ponto de levar a inflagdo anual projetada para 2,70% em 2024,
abaixo da meta de 3,00%.

3.4. Resiliéncia do agronegocio

A producgao no agronegécio, mesmo em cenarios desafiadores como na pandemia, demonstrou
sua forga e resiliéncia. Apesar da retragdo econdmica brasileira em 2020, o Agro aumentou sua
participacdo no PIB de 26,60% em 2020 para 27,40% em 2021. Um fator que impulsionou o
setor em 2020 foi a demanda externa aquecida que movimentou as exportacoes brasileiras, parte
atribuido ao crescente medo de desabastecimento.

A partir da base historica, conseguimos ver que os principais produtos do agronegécio tém uma
correlagéo forte com a oscilagdo do dolar — ou seja, os pregos de insumos e commodities
acompanham a variacdo cambial. Adicionalmente, a recente pressao de oferta fez com que as
commodities também apresentassem ganhos acima da inflagéo.
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Resiliéncia do agronegocio: comparacdo a indicadores macroecondmicos
Relagéo PIB, inflagdo e dolar Relagédo pregos agro, inflagao e dolar

w—FIB IPCA ——Ddlar 26.24% IPCA Délar
Participagao do PIB

20,70% agro no PIB Brasil /
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Soja Milho
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O PIB do agronegdcio em 2011 representava 20,70% do PIB nacional, & afingiu em A partir da base histérica snslisada € possivel concluir que os principsis pregos do
2022 28.24%. Destaca-se o fato de que mesmo em cendrios de crises (como COVID- agronegécio sdo bastante correlacionados, se tornando sssim um investimento que
19). oscilagdes do resl e tendénciss de slta de inflagSo. o setor se mostra resiliente e protege o investidor tanto contra cscilagdes de cémbio quanto inflagdo (vide curva IPCA)

demonstra sus forga e importdncia na economia nacional — e, consequentemente, tréz Correlacdo pregos x délar: de 0,7753 (agticer) sté 0.9121 (Boi Gordo).
conforto adicional para a anslise de crédito & cadeia.

Fonte: CEPEA, Ipeadata, inflation.eu, Globo Rural, Istoé Dinheiro, cbcagronegocios e CNA

4. Crédito no agronegdcio

41. Cenario de financiamento no setor

Com a expansao e profissionalizagdo do agronegécio no Brasil, crescendo em relevancia no
cenario nacional e se consolidando no cenario mundial, a necessidade por crédito acompanhou
tais tendéncias e vem aumentando representativamente.

Com o plano safra crescendo de maneira desacelerada em contrapartida com o crescimento nas
emissdes de CRAs e outros instrumentos do mercado de capitais, enxergamos oportunidade
para o mercado de crédito privado aumentar sua participacdo no crédito destinado ao
agronegdcio.

Frente ao cenario de crescimento de produgéo, o governo brasileiro vem enveredando esforgos
para tentar atender o incremento da demanda por crédito rural. O plano safra 2022/2023
anunciado é de aproximadamente R$341,00 bilhdes, o que representa um aumento de 36,00%
sobre o plano anterior. Esse valor deve atender pouco mais de um tergo da demanda total do
setor.

Ao analisarmos o histérico de 2019 a 2022 do plano safra, podemos observar um crescimento
composto de aproximadamente 15,00% ao ano. Entretanto, a demanda de crédito no
agronegocio cresceu proximo aos 20,00% no mesmo periodo, gerando um potencial
descasamento crescente entre oferta e demanda de crédito.

Os bancos privados também vém aumentando a participagéo no setor, muitas vezes criando
estruturas dedicadas ao agronegocio. Apesar dessa evolugdo representativa, essas instituicbes
ainda enfrentam desafios importantes para seguirem crescendo no setor, desde a extensa
abrangéncia territorial do agronegécio, até a velocidade e o dinamismo do setor frente a
velocidade de tomada de deciséo.
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Outra importante fonte de financiamento da cadeia do agronegdcio, os fornecedores de insumos
e tradings, se encontram atualmente com balangos patrimoniais mais pressionados, tanto pelo
crescimento de alavancagem financeira quanto pelos elevados custos de captagdo de novas
linhas de crédito.

Desta forma, para atender a crescente demanda por recursos no agronegécio, a Kijani acredita
na importancia do protagonismo do mercado de capitais. De acordo com uma publicagdo da
Istoédinheiro de 29/04/2022, “a captagao de recursos para o agronegoécio vem batendo recordes
e confirma a aproximagéo do mercado de capitais com o setor”. Para o investidor, € uma grande
oportunidade de aplicar recursos em um dos principais pilares da economia brasileira,
oferecendo rentabilidade e diversificagao.

Valor bruto de produgéo (VBP) x Plano Safra

VBP (em RS bilhbes) Plano safra (em RS bilhdes 1.241
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Fonte: Canal agro, Globo Rural, Estadao, gov.br, MAPA, Valor econémico

5. Acesso do agronegocio ao mercado de capitais

Historicamente as empresas da cadeia do agronegécio ndo acessavam expressivamente o
mercado de capitais, sendo poucas as empresas do setor com capital aberto em bolsa, o que
gera menos atengao do investidor médio para o setor. Apesar da grande relevancia na economia
brasileira, com cerca de 26,24% de participagao no PIB, apenas 35 empresas do setor possuem
capital aberto, mas com crescimento. Com isso, a B3 criou o indice IAGRO, que acompanha o
desempenho de 32 empresas do setor, sua criagdo € um passo importante para facilitar o
investimento nesse setor da economia.

Nesse contexto, a lei dos Fiagros de 2021 trouxe uma nova alternativa de investimento no setor,
podendo atrair novos players para o mercado de capitais. Os Fiagros focados em titulos de divida
tém dominado as primeiras emissdes no mercado - com poucos meses de protocolo ja sdo 24
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Fiagros listados na B3, e a expectativa € que o mercado dos fundos de investimento nas cadeias
produtivas do agronegdcio totalize R$75,00 bilhdes até 2025.

O acesso do setor ao financiamento vindo do mercado de capitais vem crescendo, seja por meio
dos certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRA”) ou até mesmo via outros instrumentos
financeiros. Com relacdo aos CRAs, cada vez mais empresas e produtores tem tido acesso a
essa forma de captacdo. Em 2015, o mercado de CRA era 9,46 vezes menor quando comparado
ao mercado de certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”). Ja em 2021, essa diferenga reduziu
para 1,67 vezes. Em 2021 os certificados em estoque totalizaram R$64,10 bilhdes, alta de
33,26% em relagao 2020.

Acreditamos que ainda ha muito espago para aumento na representatividade do Agro no
mercado de capitais, seja pela emissao de capital ou pela emissao de titulos de crédito e produtos
financeiros analogos.

Analisando especificamente o mercado de CRA, de acordo com relatério da CVM sobre dividas
corporativas, o instrumento tem sido o titulo de divida emitida em mercado doméstico com maior
crescimento entre 2011 e 2018. De um lado, os investidores financeiros vém se acostumando
com a dindmica, riscos e retornos do setor. Por outro lado, a cadeia do agronegdcio vem se
profissionalizando, ficando cada vem mais sofisticada na busca por fontes alternativas de
financiamento.

Evolugio do estoque de CRA e CRI Feedback do mercado
T i Mercado de CRI, CRA e debéntures
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106.5 1093
911 Segmento secundario de renda fixa deve crescer com )
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Emissoes de certificados de
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certificados, na opinido da gestora, popularizou a cultura do investidor em financiar o - N B 0, T
mercado imobiliario através do mercado financeiro I m o bl l 1ari OS C I’eSCG m 56 A) J?STADAU L
MOVES

= O investidor voltou o seu foco para o mercado de CRAs com a lmplementagéo de
beneficios fiscais para investidores PF, o que a gestora acrediia ter auxiliado na
disseminacdo do titulo no mercado

= Ha uma grande arbitragem entre o mercado dos dois certificades, com a profissionalizagéo
do agronegocio e 0 aumento de demanda por capitalizacdo - a gestora enxerga que esses
mercados devem se aproximar

= O setor privado, mais especificamente o mercado de capitais, tem muito espago para =
ocupar dentro do financiamento no setor, tendo em vista a diferenga enire demanda de JA
crédito do setor e crédito oferecido pelo goveno ANBIMA

Emissao de CRIs e CRAs bate recorde em 2021

de CRAs @ CRIs atingiu RS 23,1 bilh

Fonte: visdo da gestora, ugbar, Valor Econdmico, Estadao Iméveis Anbima, TradeMap, mundocoop e 3ainvestimentos

6. ESG e Impacto

A gestora mantém o tema ESG e Impacto como um dos pilares essenciais para o avango e
crescimento do negdcio. Buscamos desenvolver teses de investimento que estdo alinhadas com
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as melhores praticas ambientais, sociais e de governanga. Acreditamos que o constante avancgo
das organizagdes e estados em ambito global favorecera para que o tema ESG siga ganhando
protagonismo e relevancia no mercado.

A Kijani, em todas suas linhas de negdcio, trabalha com clareza na importancia do assunto e
segue focada em gerar impactos positivos no mercado e na sociedade. Isso pode ser observado
em diferentes momentos, desde os critérios de selecdo das transacgdes a serem realizadas, até
na politica de recursos humanos que incentiva uma diversidade inclusiva, com 40,00% de
representatividade feminina na gestora.

Environmental (Meio Ambiente)
= Consideramos que o impacio ambiental ndo é s6 consequéncia de um negocio, mas
sim uma estratégia executada por um grupo
RN

= Nosso time tem capacidade e interesse de avsliar exigentes métricas internas de
impactc no meio ambiente, pars cada possivel operagéo

Time Kijani na pratica...

Dentro da experiéncia do time Kijani no
: g . agronegacio, esta incluso extenso
= No smtff soc:.al o tu:n-': Kijani ja p..'-eser‘cm-u os. «mpgctos paositivos que investir no conhecimento sobre a estrutura(;ﬁo,
sgror‘.egwxu- poJ-:rn-te. p-nngwirr:em-: no interior do .OSIS ) ) : diligénda, manutencéo e entendimento de
* Entendemos que com pnncipios estabelecidos conseguimos abordar a face socisl do v - 5
ESG naturalmente e identificar os methores parceiros pars realizacio de operagdes requisitos que atendam a pauta social,
S 3 ambiental e de governanca. O time Kijani
pretende aplicar na pratica este
N conhecimento, realizando extensa diligéncia
Governance (Governanca) | visando mitigar riscos ESG em todas as
F»rcﬁ55|€.nslizag&c € governangs s30 de grande r—:-vasncia pars o :rezciment:ﬁ e opera(;(")% do Fiagro Asatala.
expansao de um negocio - 8 experiencia do time Kijani mostra isso no dia a dia.
Entendemos que para se trabalhar com uma empresa o respeito &s estruturas &
essencisl
O time tem capacidade operscional de identificar as operspEes que stendem as
exigéncias relscionsdas § govermnanca

Fonte: visdo da gestora, landmatrix.org e ACIL

7. Processo de investimento

7.1. Caracteristicas da cessao de crédito no agronegoécio brasileiro

Na visdo da Kijani, o agronegdécio brasileiro possui varias particularidades e usualmente de
extrema complexidade para novos entrantes - este setor exige resiliéncia, expertise e seriedade.
Dos inumeros riscos e exposicoes deste mercado, relacionamos os riscos de liquidez e sistémico
como pontos de atencdo, que por vezes negligenciados, cobram o seu prego aos menos
cautelosos e atentos.
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Desafios do agronegdcio

4 If' Extensdo geogréafica (diversidade climética e de solo) do Brasil

A montanha representa s curva de spread do produtor rural. Os niveis mais elevados da
montanha significam maiores spreads (prego de comercislizagéo da produgéo mais
distante do custo) e os niveis mais baixos da montanha representam os menores spreads
O produtor rursl possui uma tendéncia de construgdo de seu patriménio (quando os niveis de pregos da produgdo estdo mais préximos so custo de produgdo)

/ pensando em terras, ou seja, com pouca liquidez Este efeito “onds” acontece devido so lapso temporsl entre definigéo do custo de
producdo e venda dessa producdo.

. Exigéncia e conhecimento do processo produtivo.

impacta desde a capacidade de reinvesimento na propriedade rura tagdo da Kis

& pags : i
e reservas de caixa ra frustragOes de safra e demais surpresas operacionais # Prego de commodities =Praco de commaodities

% Custo de insumos 2021/2022 # Custo de insumos
- n s = s ia . ”N -
Atencdo a liquidez Atengédo a correlagdo sistémica Margem Margem
Afeta a capacidade de P . P
Cé; e Csilgnlﬁcat!vo grs.u de dependéncis 2020/2021 2022/2023
o setor & produgdo agricola
P @ Cresce a necessidade de
MK‘ financiamentos Extensa geografia do pais exige
. diversas modalidades de agricultura
|J\'a Impede a criagdo de reservas (grande variabilidade de clims e solo)

%f_ Aumento no custo de capital

Fonte: visdo da gestora, Bacen

7.2. Estratégias para mitigacao de riscos

Adotamos estratégias de mitigacdo de riscos com o objetivo de trazer maior segurancga para o
investidor. Primordialmente, entendemos que a expertise no agronegocio de nossos executivos
e conselheiros permite diligéncia quando da originagdo ativa do pipeline, avaliando as
demonstragdes financeiras e compreendendo os fatos geradores destes numeros. A experiéncia
pratica na analise e avaliagao de centenas de empresas por ano para potenciais investimentos
em participacdo somado a gestdo operacional de empresas no agro e os 100.000 hectares de
terras possibilita que a estruturagdo das operagdes seja realizada desde a origem, e que o
monitoramento por recursos tecnolégicos de primeira linha seja frequente e resulte em relatorios
de potenciais riscos e tomadas de decisdes preventivas tempestivas.

7.3. Carteira de crédito e suas mudancas
Com a crescente facilidade de acesso a informagdes, empresas e produtores rurais tém se
mostrado mais habeis quanto a inventividade de estrutura de divida, metodologias de
contabilizagéo, e consequentemente, exposicdo de suas demonstragdes financeiras. Nosso time
possui vasta experiéncia avaliando balangos contabeis e entendemos que esta vivéncia
possibilita a desconstrugéo dos consolidados numeéricos, resultando em diligéncias efetivas para
a tomada de deciséo.

7.4. Seguranca na oferta de crédito

Conforme a estrutura de crédito das companhias ou produtores rurais vdo sendo definidas,
menos incentivados eles ficam quanto a transparéncia nas demonstragbes financeiras, assim
como menos robusta € a concessao de garantias das operagdes. O Fundo adota a estratégia de
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“beber agua limpa” no mercado de crédito, acessando oportunidades pulverizadas em todo
territério nacional. Esse processo inclui uma analise profunda das estruturas e capacidade de
alavancagem dos tomadores, trazendo seguranga adicional ao investidor com uma estruturagao
rigorosa de garantias.

A Kijani faz o monitoramento de todas os ativos-alvo, no qual s&o realizadas analises retroativas
de demonstragdes financeiras, construcdo de projecdes de resultado, caixa e principais
indicadores financeiros. Procuramos desenvolver um entendimento profundo do funcionamento
operacional para criar modelos que testam performance em diferentes cenarios. Ja em
operagdes com produtores rurais, fazemos o monitoramento de produgao, avaliando o histérico
e previsibilidade da cultura e da regido para antecipar potenciais riscos inerentes ao negécio que
possam afetar a liquidez e geragéo de caixa dos tomadores.

. O Fundo busca adotar a estratégia de originar b I( ”ANI

um pipeline munido de garantias e seguro de
& quem sdo os tomadores.

Monitoramento alvo de companhias

Anglise retroativa das demonstracGes financeiras

Pleno entendimento das opera¢des das companhias

Avaliagio do cenério macroecondmico

Construcdo e svaliagdo conjunta de projegées de resultado, caixa e
principais indicadores de liquidez

O time e consslho consultivo Asatala possui
i > r de
dia a dia de companhias & propriedades rurais

Monitoramento alvo de produtores rurais
Histérico de produtividade e safras
Monitoramento das producdes via satélite

A partir desta expesiéncia e conhecimento técnico Monitoramento in loce das produ’cé'es com relstorios

nasso cfb:ftw_o s oAk rea;xstss com e Acompanhamento de fatores climéticos e demais exposicées
it ecr:sfeslaeec::enr::::;ans. L segurarilgs Z Ereyisibilidade de producdo e antgcips;a"o de potenciais risces de
: p P R liguidez e capacidade de gerar caixa
capacidade de atendimento as obrigacoes aos
credores

Fonte: RACI Volume 4 de 2009, Segatocontabilidade, Revista de Economia Politica, itera, Serasa Experian, b2egroup, Unicruz 2019,
Univali 2011 e visdo da gestora

7.5. Tese Kijani para concessao de crédito

O Fiagro Kijani Asatala € um veiculo de concessao de crédito que busca trazer seguranga aos
seus investidores através de uma criteriosa analise e acompanhamento de crédito, com
pulverizagao geografica, setorial e de ativos que buscam a mitigagao de riscos inerentes ao agro,
como climatico, infraestrutura e logistico. Além disso, nosso portfélio conta com robustas
estruturas de garantias.
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Por que investir no Asatala?

oOriginagéio e diversificagao eConhecimento do setor
Capacidade de fo) X ¢

propiciada por networking do e
time e conhecimento sobre 0 agro.

Buscamos oferecer 3 — com o Asatala o investidor pode

inerentes ao agro através da participar do futuro do setor,
Processo de investimento Resultados entregados
A partir da originagao propria o time O Kija rao
Asatala busca executar um processo investidor leira f , com
de investimento estruturado, eficiente e : ;
diligente. A =ra! wdito, analise ) » anualizados
>€ i

sao executadas buscando =

Fonte: Globo Rural, Kijani e LinkedIn e XPI

Diversificacdo de [l izagdo geogr e em
fisco ativos dentro da cadeia do agronegécio
Remuneracéo Relagdo Risco x Retorno compefitiva em relagio
compelitiva aos instrumentos analogos,
& garantias
A Isencao de IR sobre os rendimentos liquidos
Beneficio fiscal distribuidos para pessoas fisicas

Estrutura de Estruturacdo de garanfias robusta, 90% das nossas
garantias robusta perag com g real

Conhecimento Time com décadas de experiéncia no agronegocio,
do agro nas mais diversas esferas do setor, como:
d i arios & outros

P s P

Asatala: Investimento em crédito do agronegdcio por um Metodologia propria de rating, considerando nao

‘ Rating proprio apenas analise das

¢
mas també cd0 do negdcio e do setor

time que possui décadas de experiéncia no setor

Fonte: Visdo da gestora e LinkedIn
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Objetivo:
i Fundo do CRA, CRI e Debéntures CDI + spread

R$ 300.000.000,00
Valor Base da Oferta Valoer base da oferta segundo prespecte

CDI +3,7 % aa.
Rentabilidade Liquida Esperada Renlabiidade liquida média apés alocagdes

1° més: 34%
§ Alocagdo Esperada 2* meés: 32%
3% més: 34%

7.6. Principais setores e targets de originagao

As décadas de experiéncia do time Kijani no agronegdcio possibilitaram a criagéo e solidificagao
de uma rede de relacionamento ampla neste setor. O nosso time possui expertise e vivéncia para
compreender a operacionalizagéo das variadas facetas do agro e avaliar as agbes e demais
fatores que impactam os indicadores financeiros. Os critérios de selegdo dos ativos alvo
consideram tanto as demonstracoes financeiras como as especificidades de cada business e
esta avaliacdo é calibrada pela exigéncia da estrutura de garantias. Isso nos permite originar
transagdes que formam um pipeline de maior dispersao geografica e nos diferentes elos da
cadeia do agronegdécio.

Pipeline de Ativos

Como se dispoe o pipeline Asatala
Distribuigdo geografica dos Ativos Pipeline atual

= Formado por solides empresas em diferentes elos ds
cadeia do agronegdcio
= Pulverizado geograficamente em regides consolidadas

20 Ativos

Carteira potencial
y = Pipeline avangado com demanda acima do alvo da oferts,
& \ com dobro do potencis! em andlise
e o s = Capacidade de originagdo com prémic scima do mercado

R$ 476 m

Potencial

= O Kijani Asatala tem potencial de capturar as sinergias dos
stakeholders Kijani, gerando valor aos investidores pela
capscidade de originagéo e anslise proprietaria

= No médio prazo, estraiégia € manter ticket médio em tomo
de R$24m e, com isso. ampliar diversificagdo

Visdo de longo prazo

Fonte: visdo da gestora
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8. Passo a passo do processo de investimento

8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

Originacéo ativa do pipeline: nossa comprovada experiencia e vivéncia no agro
permitem um processo de originagao com maior penetragao geografica e setorial,
transformando em oportunidades em transagdes efetivas.

Analise previa: desde o inicio do processo de originagao séo realizadas analises
quantitativas e qualitativas dos potenciais tomadores, avaliando riscos
operacionais e financeiros de cada atividade, incluindo detalhadas projegbes de
fluxo de caixa e simulagdes de cenarios de estresse.

Comité de Crédito: os casos inicialmente aderentes as politicas de riscos da Kijani
seguem para avaliagdo em comité de crédito, férum colegiado aonde os membros
votantes discutem os meéritos de cada transacdo — condicbes econdmico-
financeiras da potencial tomadora, estruturagao, garantias, potencial liquidez do
ativo, bem como demais termos e condi¢des da transagao.

Negociacado: apos deliberagdo em comité, inicia-se a fase negocial do processo,
em que serao definidos todos os termos e condi¢coes das propostas previamente
aprovadas.

Comité de Investimentos: Comité de Investimentos: com todas as condigoes
asseguradas e acordadas entre as partes, as transac¢des sdo submetidas a
aprovagao definitiva em comité, para que os membros colegiados possam validar
todas as premissas envolvidas neste investimento e membros colegiados possam
votar sobre o deferimento das transagdes com base nas premissas apresentadas.
Execucao: transacao aprovada, inicia-se 0 processo de execugao, em que NoSsos
times de DCM e Juridico ficam responsaveis pela estruturagao, realizar diligéncias
(certidoes federais, estaduais e municipais) na esfera ambiental, civel, criminal e
trabalhista. Além disso, é realizado uma analise documental profunda, garantindo
a qualidade e exequibilidade das garantias.

Formalizacdo: utilizamos assessores legais renomados para a elaborag¢ao de toda
a documentacdo, buscando garantir os mais altos niveis de seguranca juridica e
governanga em cada transacao.

Gestdo Ativa e Acompanhamento: apds concluida a transagdo, seguimos
acompanhando de perto o desempenho dos tomadores em nosso portfélio, com
avaliagdes periddicas de todos os parametros relevantes (financeiro-econémico,
garantias, etc). Se necessario, a transagao podera ser reavaliada em comité para
definir quais agdes subsequentes serdo tomadas.
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Or‘.g:nsgéc stiva do pipeline
Rede de relacionamento sfive em meio so agronegdcio
Entendimento ns opersmcnshzsgic dos negécios svsfisdos

(@

.
.
.
= Anslise das demonstracdes financeiras e da operagdo do potencial stivo
e = Avsliscéo de rating por metodologia proprietaria

= Diligénciss nas esferss ambiental, civel, criminal e trabalhista
= Estruturagéo da robustez idesl de garantis

Aprovagdo em comité especifico
= Registro das garantias nos 6rgdos apropriados
Formalizacéo dos documentos elaborados junto 8 assessores legais

= Acompanhamento dos demonstrativos financeiros
Monitoramento = AtuslizagGes das projecdes de fluxo de caixs e estrutura de endividamento
= Monitoramento do campo, se aplicével, inn foco, via algoritmos e tecnologis por imagens de satélite

Fonte: vsio da gestora. Nota: informagies refielam o | ihenotes @ expectativas do Gesior 0om reiania 46 lundfes gue por este %o anerodas CONFIDENCIAL

9. Metodologia proprietaria de rating

A metodologia Kijani de rating foi criada a partir de base consolidada das principais agéncias de
rating, adicionando nossa vivéncia pratica em conceder crédito, bem como a experiéncia dos
membros integrantes dos nossos comités, tanto em companhias do agro, como produtores rurais
e também no mercado financeiro. Isso permitiu elaborarmos um modelo que acreditamos avaliar
com maior assertividade os indicadores que realmente impactam na capacidade de repagamento
das tomadoras.

As diferentes informagdes objetivas (demonstragdes financeiras) sao inseridas em uma matriz
para definicao do rating inicial das companhias. As notas variam de AAA (maior score), AA, A,
BBB, BB, B e CCC (menor score), sendo que estes scores podem ser sub categorizados com

perspectivas positivas “+” e negativas “-“.

Uma vez calculado o rating inicial, sdo adicionados ao modelo informag¢des quantitativas e
qualitativas, tais como garantias, acesso a crédito, governancga, entre outros, que podem alterar
a avaliagao da transagéo, resultando em um rating ponderado. Essa avaliagdo pode ser feita
trimestralmente, semestralmente ou anualmente, dependendo do rating score, do segmento e/ou
do momento de mercado.

Importante ressaltar que a capacidade de originarmos e estruturar transagbes com garantias
reais € de grande impacto quanto a calibragdo do rating inicial para o ponderado.

Vale destacar que a metodologia de rating considera os indicadores que impactam na pratica o
endividamento e capacidade de pagamento das empresas e produtores rurais, no entanto ndo é
capaz de prever eventos adversos extraordinarios que possam trazer oscilagoes nestes aspectos
qualitativos e financeiros das companhias.
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Rating proprietario

* Risco do negocio:

* Risco financeiro: andliso d

,,,,,,,,,,

Recebimento de informagées
sobre o tomador e de mercado

Rating inicial

= Risco do negicio
= Risco financeiro
* Matriz de risco

Fonte: visdo da gestora

c

alibragem

Liquidez

= Garanfias

= Fluxo de caixa

* Projegdes patrimoniais
= Estrutura de capital

= Governanga

9.1. Garantias como reforgo na qualidade de crédito

Rating ponderado
= Rating apés ajusles e ponderagoes do
time de analise

Com o objetivo de trazer ainda mais seguranga nas transagoes, o Kijani ASATALA conta com
estruturagao criteriosa de garantias reais e/ou fidejussoérias (fianga ou aval).

Temos expertise na avaliagdo de garantias em diferentes ativos reais, como iméveis ou até
mesmo agodes/cotas, permitindo assim entender o potencial integral deste tomador ao longo do

processo de concessao de crédito.

A escolha dos ativos garantidores das operagdes leva em consideragéo os seguintes pontos:

i. Garantias reais: andlise do valor de mercado da garantia por avaliadores

profissionais, considerando o desagio para venda forgada;

ii. Ajuste a valor justo da garantia em relagdo ao valor da divida até a data final da

operagao;

iii. Validagdo e registro nos 6érgdos devidos para constituicdo das garantias para esta

operagao;

iv. Custos e/ou encargos decorrentes de eventual execugao sao otimizados em virtude

da estruturacéo criteriosa;
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Ativas em garantia com potenclal de valorizagao, como particlpagbes socletarias e terras

Garantias terao o papel de reforgar a qualidade de crédito Valorizagao de Terras Maduras (Série Histérica)

v

A PREMISSAS UTILIZADAS NAD DEVE SER CONSIDERADA. A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER FIFFFFF IS FFF I FFFFF S S
HIPOTESE, COMO PROMESSA. GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.

Ciclo de 10 anos
até nova alta de
pregos

Analise do Gréfico

Experiéncia em valuation * Ciclo de valorizagdo: sdo picos curtos, que seguem de uma perdurdvel constante de
ST = X o s niveis de pregos.

Quando cor acdes de emp como g , 0 time Kijani conta

com experiéncia em transagdes de private equity - com isso é possivel verificar * Momento atual: seguindo as variagdes do préprio grafico é possivel verificar que ha 4

eventual valorizagao ¢ momento de mercado dessas companhias. anos entramos nessa fase de permanéncia nos niveis de pregos de terras, indicando

potencial novo cicle de valorizagao iminente.

Fonte: visdo da gestora e Deral

10. O Fundo Kijani Asatala

10.1. Breve historico

O fundo Kijani Asatala Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais —
Fiagro — Imobiliario teve sua liquidagéo financeira de 12 emissdo em 03/02/2022, com
total de R$ 240,00 milhdes captados junto aos investidores.

O fundo fechou o segundo més - margo de 2022 - com 90,00% de capital alocado, dos
quais 78,00% foram de operacgdes primarias. Distribuimos dividendos de R$ 0,10 por
cota, superando a expectativa inicial de R$ 0,09 por cota.

Em abril atingimos 96,00% de alocagdo da carteira em ativos alvo com 86,00% de
operacgdes primarias. A distribuicdo de dividendos ficou em R$0,11 por cota.

Com 98,00% de alocagéao na carteira de ativos alvo em maio, 87,00% corresponderam a
operacdes primarias distribuidas entre 9 devedores. As novas operagdes garantiram
rentabilidade média de CDI+4,80% ao ano. A estratégia de buscar maiores ganhos para
nossos investidores se manteve, os dividendos distribuidos foram R$ 0,13 por cota,
representando dividend yield de 1,30% ao més em relagao ao valor da cota na oferta
publica.

No més de junho o fundo alcangou 99,00% de alocagao da carteira em ativos alvo. Com
novas operagdes e mantendo a gestao ativa do portfélio, garantimos uma rentabilidade
média de CDI+4,80% ao ano. Nossa distribuicdo de dividendos do respectivo més foi de
R$ 0,13 por cota, o que representa uma rentabilidade liquida equivalente a 123,00% do
CDL.
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10.3.

10.2. Estratégia de geracgao de valor

Nossa estratégia de geragao de valor para o nosso investidor se baseia na expertise do
time dentro do agronegdcio e do mercado financeiro, e da rede de relacionamentos
construida dentro do agro na sua face operacional e na sua face financeira.

Entendemos que dentro do setor nosso time construiu e mantem 6timos relacionamentos
que nos impulsionam a aumentar nossa penetracdo dentro de segmentos e regides.
Dessa forma conseguimos originar, estruturar e investir em operagdes exclusivas ao
fundo, eliminando grande parte dos custos de uma emisséo tradicional que séo revertidos
em sua maioria em remuneragdo no papel, subsequentemente para nosso proprio
investidor.

A partir de nossa expertise, conseguimos identificar oportunidades de geragao de ganhos
de capital adicional através de uma gestao ativa de portfolio. Essa gestdo se da pela
compra e venda de operagdes no mercado secundario quando mapeamos oportunidade
de captura de valor através desta negociacdo. Dessa forma conseguimos gerar alfa
adicional e reverter esses ganhos aos nossos cotistas.

Aliando essas duas vertentes da nossa estratégia, entendemos que nos posicionamos
como ponto intermediario entre parceiros financeiros e parceiros operacionais no setor,
impulsionando a sinergia entre as partes e nos beneficiando de relagdes construidas a
longo prazo, o que nos geram frutos no dia a dia e trardo beneficios para uma estratégia
que visa rentabilidade com seguran¢a no longo prazo.

Alocagao da carteira

Realizamos a alocagao dos recursos captados na 12 emissao durante os primeiros trés
meses de existéncia do fundo, completando 90,00% desta alocagédo nos primeiros
sessenta dias.

Alocamos o fundo prioritariamente em operacgdes primarias, sendo elas construidas de
duas formas: (i) construgao 100,00% proprietaria, passando pela originagao, estruturagéo
e investimento no papel estruturado; e (ii) constru¢des em parceria, alocando em conjunto
com casas parceiras em consonancia com nossa diligéncia e olhar critico do setor.

Além do foco em boas oportunidades, com rentabilidade, risco e garantias adequadas,
buscamos mitigacao adicional de risco através da diversificagcdo do nosso portfolio em
setores, tomadores, regides e ticket médio reduzido. Atualmente possuimos 11
operacgbes em portfolio, divididos entre 9 tomadores, 9 segmentos, espalhadas por todo
territério nacional e com o ticket médio de R$ 25 milhdes.

Exemplos praticos de operagdes que estruturamos e investimos:

i Marco de 2022 - Cooperativa no Parana: Nesta operagdo atuamos como co-
investidores e co-estruturadores ao lado de parceiros de referéncia no mercado de
capitais nacional. A operacdo visa possibilitar a expansdo de uma cooperativa
paranaense de primeira linha, com um montante que sera destinado a empreendimentos
imobiliarios como silos e armazéns. A emissora possui cadeia verticalizada em 3 (trés) de
seus 4 (quatro) pilares operacionais. Com plano de longo prazo bem definido, a
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10.4.

cooperativa possui clara definigdo das diretrizes de criagéo de valor, assim como ja possui
mapeados os proximos investimentos e suas fontes de financiamento. Fomos o principal
investidor na operagdo com um ticket de R$ 24,00 milhdes de um total de R$55,00
milhdes. A operagao conta com garantia de alienagao fiduciaria de iméveis rurais e uma
remuneracao de CDI+4,30% ao ano.

ii. Abril de 2022 - Varejista de insumos agricolas com presenga nacional: Nesta
operacgao capitalizamos o bom relacionamento do time com empresa de capital aberto,
com alto nivel de governancga e representatividade nacional no setor para atuarmos em
todas as etapas da transagao: originagao, estruturagéo e investimento. Complementamos
as estratégias de financiamento da companhia com operagéo lastreada na compra de
graos de produtores agricolas, contando com alienagao fiduciaria de agdes como garantia
da operagdo. O montante total investido foi de R$48,00 milhdes, a uma taxa de
CDI+5,29%.

iii. Maio de 2022 - Produtor rural pessoa fisica no norte: esta operagao foi a primeira
exposicao ao mercado de capitais de produtor rural que atua primordialmente no norte do
pais com producdo agropecuaria em area de milhares de hectares - operagao € em regiao
nobre, plantando tanto safra quanto safrinha além de atuar na pecuaria em outras regides
do pais. O emissor é originario do norte do Parana, e além da atividade agricola, &
empresario dentro das cadeias produtivas do agronegdcio. A operagao teve montante de
R$28,40 milhdes e conta com remuneragdo de CDI+4,50% ao ano, além da alienagdo
fiduciaria de imdveis rurais como garantia.

Demonstrativo de resultados
Abaixo segue um quadro mostrando o desempenho mensal do fundo desde seu inicio. E
possivel verificar um movimento crescente na distribuicdo dos rendimentos do Fundo

finalizando junho com dividend yield de R$ 0,13 por cota ou 16,80% anualizado, ou
CDI+3,80%.
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10.5.

Resultado (RS)

Receitas 0 1.650.856 2.314.353,33 3.525.430,38 2.888.067,21
Total Receitas { 1.650.856 2.314.353 3.525.430

Taxa de administrag3o e gest3o 0 (167.785) (233.4586) (203.085) (238.023)
Qutras Despesas (12.284) (3.123) (9.747) (38.281) (9.043)
Total Despesas (12.284) (170.908) (243.203) (241.366) (247.066)
Resultado Liquido do Fundo (12.284) 1.475.548 2.071.151 3.284.065 2.641.001
Resultado por cota (0,00) 0,062 0,086 0,137 0,110
Rendimento Distribuido/Cota - 0,10 0,11 0,13 0,13
Rendimento Distribuido/Rendimento Total - 162% 127% 95% 118%
Numero de cotas 24.000.000 24.000.000 24.000.000 24.000.000 24.000.000
Valor Cota Oferta RS 10,00 RS 10,00 RS 10,00 RS 10,00 RS 10,00
Valor Cota Contabil RS 9,69 RS 9,69 R$9,73 R$9,76 R$9,76
Rendimento (RS/cota) - 0,10 0,11 0,13 0,13
Dividend Yield (mensal) - 1,0% 1,1% 1,3% 1,3%

DY (anualizado) 12,7% 14,0% 16,8% 16,8%
CDI (znualizado) 11,2% 11,7% 12,6% 13,0%
CDI+ 1,5% 2,3% 4,2% 3,8%

Histoérico de Negociagao, Rentabilidade e Valor de Mercado

O Fundo Kijani Asatala até o momento nao esta presente no ambiente de bolsa de valores
da B3, e sim esta no ambiente de balcao da Cetip.

Mesmo com o ambiente de negociagdo com menor liquidez que o fundo se encontra, vem
ocorrendo negociagbes em todos os meses de existéncia do fundo, com os seguintes
valores brutos mensais aproximados: (i) fevereiro: R$359mil; (i) margo: R$595mil; (iii)
abril: R$426mil; (iv) maio: R$375mil; e (v) junho R$570mil.

Ao se tratar de rendimentos, o Fundo distribuiu ao seus cotistas: (i) em margo R$0,10
centavos por cota; (ii) em abril R$0,11 centavos por cota; (iii) em maio R$0,13 centavos
por cota; (iv) em junho R$0,13 centavos por cota.

Ao anualizar os fluxos de pagamentos dos ultimos dois meses (maio e junho), que estao
em linha com a alocagéo atual da carteira do fundo, temos um dividend yield de 16,80%
0 que equivale a CDI+3,80%.
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Viabilidade Financeira

11. Estratégia de geracao de valor pelo Fundo

Na visdo da Kijani, o Fundo conta com dois diferenciais que permitem explorar ganhos
incrementais a outros produtos analogos:

Originacdo e estruturacdo realizados pelo nosso time: o Fundo realizara
prioritariamente a alocagdo dos recursos em ativos de originagdo e estruturagao
proprietarias, reduzindo significativamente o custo e tempo necessarios em uma
emissdo de mercado de capitais padrdo. Estes ganhos se traduzem como maiores
retornos aos investidores e maior capacidade e velocidade de atualizacéo do pipeline;

Rating proprietario: devido a metodologia de rating desenvolvida internamente, o

Fundo consegue arbitrar prémios sobre as transagdes, dado que ndo ha um balizador
publico objetivo. Este beneficio possibilita buscar maiores remuneragdes quando
comparadas as demais transag¢des de mercado com rating publico.

12. Portfdlio e pipeline do Fundo Kijani Asatala Fiagro Crédito

a. Concentracao e elegibilidade: o Fundo devera ter no minimo 67,00% (sessenta e
sete por cento) de seu patriménio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais
deveréo respeitar os seguintes critérios de elegibilidade.

i. Ressalvado o disposto no item “ii” abaixo, todos os Ativos-Alvo devem
possuir garantia(s) fidejussoria(s) e/ou real(is), de qualquer natureza, que
assegurem o pagamento de, ao menos, 100,00% (cem por cento) do valor
dos referidos Ativos-Alvo; e

ii. oFundo apenas podera adquirir Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoria(s)
ou real(is), caso tais Ativos-Alvo ou os respectivos devedores e/ou
emissores, tenham classificagdo de risco (rating), em escala nacional,
igual ou superior a “A-" ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés)
grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s,
a Fitch e/ou a Moody’s, ou qualquer de suas representantes do pais.

240



A originacdo ativa do portfolio possibilita a execucao

da estratégia do Fundo, aliando rentabilidade as Negociagdo & Portfolio Rentabilidade & Seguranga
garantias reais/ fidejussorias

;E * Remuneracdo vinculada

] & T preferencialmente ao CDI

8 T gecun B = Estrutura robusta de garantias®
A e Rating com metodologia

g = Alocacdo indicativa: até 100% B

§ = Alavancagem da capacidade de

S originacdo proprietaria

N

-]

=

=

g

: = Alocacao do caixa = Ativos de liquidez

-] = Alocacdo indicativa: até 5% = Ativos de bancos de 1a linha

8

>

=

<

A PREMISSAS UTILIZADAS NAO DEVEM SER CONSIDERADAS, A i adi Hli i i) i iqj i i3 c3
C ATO R ORI E S e ATGE MR T LT et Duration médio do portfolio em 3.9 anos. Dewqo ao networking do time, os potenciais ativos alvo ja sao
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAOQ DE RENTABILIDADE FUTURA. mapeados, passam por atualizacdo, analise e rating desde o D0 da oferta.

1: Com base no regulamento do Funda 85% dos nassos *Ativos Aho” (CRAs, CRIs & Debéntures) devem contar com garantias reais efou fidejussérias, ou ainda
possuirem rating de mercado igual ou supsrior a A-

Fonte: visdo da gestora

b. O portfdlio target avalia além das analises descritas nos itens acima, o risco da
micro atividade exercida pelo tomador, posicionamento estratégico no mercado
de atuagao, assim como fatores de riscos exdgenos. Atualmente, com o tamanho
alvo da oferta, as operagbes mostradas na tabela abaixo sdo modelos de
estruturas sendo negociados entre o time Kijani e empresarios/grupos do setor.
Para cada negocia¢ao sdo considerados prazo e garantias que asseguram cada
uma das operagdes.

Originacdo Contraparte Duration Indexador Spread Més de alocacdo Garantias
) (anos) ( ao ano) ( ao ano) (més)
1 Proprietaria Produtor Rural MG 20 3,0 CDI 6,00% 1 AF iméveis
2 Proprietaria Alimentos e bebidas SC 25 28 CDI 6,50% 1 AF iméveis + Conta reserva
3 Proprietaria Varejo agricola PR 24 25 CDI 425% 1 Conta reserva
4 Proprietaria Produtor rural BA 21 40 CDI 8,00% 1 AF iméveis + Conta reserva
S Proprietaria Nutricdo animal SP 30 25 CDI 6,00% 1 AF iméveis + Conta reserva
6  Proprietaria Varejo agricola MT 20 6,0 CDI 5,00% 1 AF imoveis + Conta reserva
7. Proprietaria  MNutrico vegetal PR 20 04 col 400% 1 _AF imoveis + Conta reserva
8 Proprietaria Produtor rural MT 20 3,0 CDI 5,50% 2 AF iméveis + Conta reserva
9 Terceiros Sucroenergético MA 20 35 CDI 5,50% 2 AF imoveis + Conta reserva
10  Proprietaria Beneficiadora Graos MS 40 3,0 CDI 6,00% 2 AF iméveis + Conta reserva
1 Terceiros Logistica PR 20 3,0 CDI 5,50% 2 AF iméveis + Conta reserva
12 Proprietaria Organominerais MG 25 35 CDI 450% 2 AF imoveis + Conta reserva
13 Proprietaria Varejo agricola MT 27 05 CDI 4,00% 2 Recebiveis
14 Terceiros Agroindistria PR 20 3,0 CDI 400% 3 AF iméveis
15 Proprietaria Servicos Pos Colheita PR 25 35 CDI 4,50% 3 AF iméveis + Conta reserva
16  Proprietaria Organominerais BA 25 3,0 CDI 5,50% 3 AF iméveis + Conta reserva
17  Proprietaria Agroindistria PR 20 3,0 CDI 6,00% 3 AF iméveis + Conta reserva
18 Terceiros Cooperativa PR 25 35 CDI 400% 3 AF iméveis
19 Proprietaria Varejo agricola Ms 24 25 CDI 6,50% 3 AF iméveis + Conta reserva
20  Proprietaria Produtor rural BA 25 4,0 CDI 7,00% 3 AF iméveis + Conta reserva
Portfdlio alvo 476 3,0 5,43%

Fonte: visdo da gestora
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Pulverizagao do Pipeline

Distribuicdo geografica Distribuigao por setor do agro Distribui¢ao por garantias

Varejo agricola 20%

- K -
Agroindstria 8% 8%

AF imdveis + Conta reserva 65%

13. Premissas consideradas para analise de viabilidade do produto

Para a elaboracdo e demonstracdo da tese de investimento, foi modelado o resultado liquido
para o investidor, via projecéo de fluxo de caixa do Fundo, para os proximos 5 anos, até
dezembro de 2026. As premissas utilizadas para tal foram:

+ ) Valor liquido da oferta
- ) Despesas e investimentos da destinacao dos recursos

+ ) Resultado operacional liquido dos ativos do fundo

) Despesas financeiras do fundo

(

(

(

( +) Receitas financeiras do fundo
(

(- ) Despesas recorrentes do fundo

Este fluxo de caixa foi construido considerando as premissas macroecondmicas
do indicador de CDI conforme projetada a curva “DI x Pré” divulgada pela B3 em
https://www2.bmf.com.br/pages/portal/bmfbovespa/boletim1/TxRef1.asp?Data=0
6/07/2022&Data1=20220707&slcTaxa=PRE consultada em 7 de julho de 2022.

242



13.1. Valor da oferta Inicial

Data da Oferta 21/09/2022

N° de cotas 30.000.000

Valor da cota R$ 10,00

Valor bruto da Oferta R$ 300.000.000,00

13.2. Despesas da Oferta

% emrelagao a

% em relagao ao prego

Custos Indicativos da Oferta Base RS Emie=30 Valor por Cota (RS) tinitario daCota

Comissao de Coordenacao e Estruturacdo 3.750.000,058 1,25% 0.12 1.25%

Tributos sobre a Comissdo de Coordenagdo e Estruturacdo 400 525,74 0,13% 0,01 0,13%
Comissac de Distnbuicao 6.750.000,08 2,26% 022 2.25%

Tributos sobre a Comissao de Distribuicdo 720 945,33 0.24% 0.02 0.24%
Assessores Legals 2320.000,00 0,08% 0,01 0,08%
CVM - Taxa de Registro 106.000.00 0.04% 0.00 0.04%
B3 - Taxa de Andlise para Lislagem de Emissores 11.224,12 0,00% 0,00 0,00%
B3 - Taxa de Analise de Cfertas Publicas 13.386.30 0.00% 0.00 0.00%
B3 - Taxa de Distribuic o Padrdo (Fixa) 40 158 96 0,01% 0,00 0.01%
B3 - Taxa ce Distribuicao Padrao (Variavel) 105.000,00 0,04% 0.00 0.04%
ANBIMA - Taxa de Registro Fundo 11.565.00 0.00% 0.00 0.00%
Custos de Marketing e Outros Custos 10.000,00 0,00% 0,00 0.00%
TOTAL 12.150.806,58 4,05% 0,40 4,09%

13.3. Taxa de Administragcido e Taxa de Performance

A remuneragcdo do Fundo se dara pela taxa de administracdo de 1,15% ao ano sobre o
Patriménio Liquido do Fundo, somado pela Taxa de Performance que sera de 10,00% do valor
distribuido aos cotistas, ja deduzidos todos os encargos, inclusive taxa de administragao, custos
fixos do Fundo e custos da oferta de cotas, que exceder 100,00% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias do DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra
grupo, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na internet (www.b3.com.br).
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13.4. Fluxos de caixa do Fundo para o Montante Base da Oferta e Montante
Minimo da Oferta

Montante Base da Oferta (R$300m)

Fluxo de Caixa | Asatala

Ativos Liquidos

Ativos Alvo

(+) Receitas operacionais
() Taxa de administragdo
(-) Gasto do Fundo

(=) Resultado operacional
(-) Taxa de performance
(=) Resultado liquido
Dividend Yield Liquido
Dividend Yield (CDI+)

Montante Minimo da Oferta (R$30m)

Fluxo de Caixa | Asatala

Ativos Liquidos

Ativos Alvo

(+) Receitas operacionais
(-) Taxa de administracdo
(-) Gasto do Fundo

(=) Resultado operacional
(-) Taxa de performance
(=) Resultado liquido
Dividend Yield Liquido
Dividend Yield (CDI+)

Fonte: visdo da gestora

3.130.646
93.004.344
96.134.990
(5.559.333)
(300.000)
90.275.657
(829.904)
89.445.753
16,2%
3,0%

CDI+3,0%
o

Ano 1

379.091
44.207.809
44.586.901
(3.156.476)
(300.000)
41.130.424
(535.542)
40.594.882
15,0%
1,8%

1.142.396
104.735.029
105.877.925
(6.409.333)
(300.000)
99.168.591
(2.266.139)
96.902.452
17,6%
3,7%

CDI+3,7%
<

Ano 2

562.855
51.580.033
52142888
(3.156.476)
(300.000)
48.686.411
(1.126.441)
47.559.970
17,6%
3,8%
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1.123.930
103.470.302
104.594.231
(6.409.333)
(300.000)
97.384.898
(2.264.730)
95.620.168
17,3%
3,7%

CDI+3,7%
<&

Ano 3

553.514
50.957.179
51.510.693
(3.156.476)
(300.000)
48.054.217
(1.125.322)
46.928.895
17,4%
3,8%

1.083.524
100.775.883
101.859.407
(6.409.333)
(300.000)
95.150.074
(2.261.727)
92.388.346
16,8%
3,7%

CDI+3,7%
<>

Ano 4

533.615
49630.228
50.163.843
(3.156.476)
(300.000)
46.707.367
(1.122.937)
45.584.430
16,9%
3,7%

1.057.962
99.071.250
100.129.212
(6.409.333)
(300.000)
93.419.878
(2.259.828)
91.160.051
16,5%
3,7%

CDI3,7%
<>

Ano 5

521.026
48790.728
49311755
(3.156.476)
(300.000)
45.855.278
(1.121.428)
44.733.851
16,6%
3,7%

CDI+3,7%
3

Run rate



Quadro Resumo com as principais premissas

Objetivo:
Fundo de CRA, CRI e Debéntures CDI + spread

R$ 300.000.000,00
Valor Base da Oferta Valor tase da oferta segundo prospecio

CDI+3,7 %aa.
Rentabilidade Liquida Esperada Rentailidade liquida média apés slocagies

1°més: 34%
Alocagdo Esperada 2* mes: 32%
3°més: 34%

Fonte: visdo da gestora

14. Conclusao

A Kijani acredita que a larga experiéncia do seu time executivo e de conselheiros na cadeia de
valor do agronegocio permite oferecer diferenciais aos investidores, com um portfélio
prioritariamente formado por operagdes primarias, rating proprietario, ampla diversificagao de
ativos (por geografia, tomadores e subsegmentos do agro), além de contar com um rigido
processo de estruturagdo de garantias.

Acreditamos que o agronegdécio devera manter sua trajetoria de aumento de representatividade
no PIB brasileiro, tendo cada vez mais protagonismo na cadeia global de producgéo e segurancga
alimentar. Nesse cenario, o mercado de capitais tera um papel central para o financiamento
desse crescimento.

Considerando os estudos realizados e a expectativa da sua alocagao de recursos, a Kijani espera
obter rendimentos distribuidos ao longo dos préximos anos em niveis competitivos.

A EXPECTATIVA DE RETORNO PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER

CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Sao Paulo, 02 de agosto de 2022.

KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.

BRUNO RAFAEL DOS Assinado de forma digital por
BRUNO RAFAEL DOS SANTOS

SANTOS SANTANA:04837804993
SANTANA:04837804993 Dados: 2022.08.02 19:04:06 -03'00'

Nome: Bruno Rafael dos Santos Santana
Cargo: CEO
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Imprimir

ANEXO 39-V : Informe Anual

Informe Anual

KIJANT ASATALA FIAGRO -
IMOBILIARIO - FUNDO DE

Nome do Fundo: INVESTIMENTO NAS CADEIAS CNPJ do Fundo: 40.265.671/0001-07
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS
Data de Funcionamento: | 03/02/2022 Publico Alvo: Investidores em Geral
Cédigo ISIN: BROAHBCTF008 Quantidade de cotas emitidas: 24.000.000,00
Fundo Exclusivo? Nao Cotl.sfas possuem vin culo o Nao
familiar ou societario familiar?
Mandato: Renda
Class1ﬁcacao~ Segmento de Atuacio: Titulos e Val. Prazo de Duracdo: Indeterminado
autorregulacio: Mob.
Tipo de Gestio: Ativa
Data do Prazo de Encerramento do exercicio
~ . 31/12
Duracao: social:
Mercado de negociacio Bolsa ¢ MBO Entidade admil}istradora de CETIP
das cotas: mercado organizado:
SINGULARE CORRETORA DE
Nome do Administrador: | TITULOS E VALORES MOBILIARIOS | CNPJ do Administrador: 62.285.390/0001-40
S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 5°
Endereco: andar- Jardim Paulistano- Sao Paulo- SP- | Telefones: (11) 2827-3500
01452-002
Site: www.singulare.com.br E-mail: fii.adm@singulare.com.br
Competéncia: 07/2022
1. |Prestadores de servicos CNPJ Endereco Telefone

11 LTDA

Gestor: KIJANI GESTORA DE RECURSOS

43.125.493/0001-
07

Avenida Ayrton Senna da Silva, n® 500, sala 502,

CEP 86050-460, Londrin PR

43) 3039-1414

Custodiante: SINGULARE CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A |40

62.285.390/0001-

Av Brigadeiro Faria Lima,1355, 3° Andar - Jd

Paulistano -SP

(11) 2827-3500

13 INDEPENDENTES

Auditor Independente: BDO RCS AUDITORES |54.276.936/0001-

79

Major Quedinho, 90 - Consolagao 01050-030 — Sao

Paulo, SP Brasil

(11) 3848 5880

1.4 [Formador de Mercado:

/-

Distribuidor de cotas: XP INVESTIMENTOS

02.332.886/0001-

1.5

CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
'VALORES MOBILIARIOS S.A.

04

Ataulfo de Paiva, n° 153, sala 201 (parte), Leblon,

CEP 22440-032, Rio de Janeiro RJ

(11) 3526-1300

1.6

Consultor Especializado: KIJANI GESTORA

DE RECURSOS LTDA

43.125.493/0001-
07

Avenida Ayrton Senna da Silva, n® 500, sala 502,

CEP 86050-460, Londrin PR

43) 3039-1414

1.7

Empresa Especializada para administrar as
locagdes:

.-

1.8

Outros prestadores de servicos':

[Nao possui informagdo apresentada.

Investimentos FII

2.

—_

Descricdo dos negocios realizados no periodo

[Ndo possui informagdo apresentada.

Programa de investimentos para os exercicios seguintes, incluindo, se necessario, as informacdes descritas no item

1.1 com relaciio aos investimentos ainda nio realizados:

Analise do administrador sobre:

4.

—_

Resultado do fundo no exercicio findo

4.2

Conjuntura econdmica do segmento do mercado imobiliario de atuacio relativo ao periodo findo

4.3

Perspectiva para o periodo seguinte com base na composicio da carteira

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=331084
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S.

Riscos incorridos pelos cotistas inerentes aos investimentos do FII:

Ver anexo no final do documento. Anexos

Valor Contabil dos ativos imobilidrios do FII Valor Justo, nos termos da ICVM Percentual de

< Valoriza¢io/Desvalorizacio
Relacdo de ativos imobilidrios Valor (RS) 516 (SIM ou NAO) apurs;do no periodo ’

[Ndo possui informagdo apresentada.

6.

—_

Critérios utilizados na referida avaliacio

Relacio de processos judiciais, niio sigilosos e relevantes

[Ndo possui informagdo apresentada.

Relacio de processos judiciais, repetitivos ou conexos, baseados em causas juridicas semelhantes, nio sigilosos e relevantes

[Nao possui informagao apresentada.

Andlise dos impactos em caso de perda e valores envolvidos relacionados aos processos judiciais sigilosos relevantes:

Nao possui informagao apresentada.

10.

Assembleia Geral

10.1

Enderecos (fisico ou eletrdnico) nos quais os documentos relativos a assembleia geral estario a disposicio dos cotistas para analise:

[Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1355, 15° andar - Jardim Paulistano - Sao Paulo - SP
(www.singulare.com.br

10.2 |Indicac¢iio dos meios de comunicac¢iio disponibilizados aos cotistas para (i) a inclusio de matérias na ordem do dia de assembleias gerais

e 0 envio de documentos pertinentes as deliberacdes propostas; (ii) solicitacdo de lista de enderecos fisicos e eletronicos dos demais
cotistas para envio de pedido publico de procuracio.

(i) Os cotistas poderdo solicitar por correio eletronico encaminhado a administracao.fundos@singulare.com.br, fii.adm@singulare.com.br a
inclusdo de matérias na ordem do dia da assembleia geral. A Proposta do Administrador ¢ disponibilizada na sede do Administrador, postado no
site do Administrador pelo enderego eletronico www.singulare.com.br e no site da B3 (sistema FundosNet); (ii) As solicitagdes poderdo ser
encaminhadas ao Administrador pelo correio eletronico administracao.fundos@singulare.com.br, fii.adm@singulare.com.br e serdo atendidas
nos termos do Artigo 23 da Instrug¢do CVM 472 de 31/10/2008.

10.3 |Descri¢iio das regras e procedimentos aplicaveis a participacio dos cotistas em assembleias gerais, incluindo (i) formalidades exigidas

para a comprovacio da qualidade de cotista e representacio de cotistas em assembleia; (ii) procedimentos para a realizacio de
consultas formais, se admitidas em regulamento; (iii) regras e procedimentos para a participacio a distincia e envio de comunicacio
escrita ou eletrénica de voto.

(i) Voto. Somente poderdo votar na Assembleia Geral de Cotistas os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano. (ii). Os Cotistas
também poderdo votar por meio de comunicagdo escrita ou eletronica, observado o disposto no item 9.4 acima e na legislagdo e normativos
vigentes. (iii). O pedido de procuragdo, encaminhado pela Instituigdo Administradora mediante correspondéncia ou antncio publicado, devera
satisfazer aos seguintes requisitos: I. Conter todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do voto pedido; II. Facultar que o Cotista
exerca o voto contrario a proposta, por meio da mesma procuragio; e I11. Ser dirigido a todos os Cotistas.

10.3 |Praticas para a realizacio de assembleia por meio eletrénico.

Os cotistas poderao participar da assembleia por meio eletronico através de consulta formal encaminhada ao Administrador através de carta,
correio eletronico ou telegrama.

11.

Remunerac¢ao do Administrador

11.1

Politica de remuneracio definida em regulamento:

14.1. A taxa de administragdo do Fundo sera composta de (“Taxa de Administragao”): (i) 1,15% (um inteiro e quinze centésimos por cento) ao
ano, calculada: (a) sobre o valor de mercado do Fundo, calculado com base na média diaria da cota¢do de fechamento das Cotas no més anterior
a0 do pagamento da remuneragao, na hipotese em que as Cotas tenham integrado ou passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a liquidez das Cotas e critérios de ponderacdo que considerem o volume financeiro
das Cotas, como por exemplo, o indice de fundos de investimento imobilidrios da B3 (IFIX), ou qualquer outro indice que seja utilizado
especificamente para Fiagro; ou (b) nos demais casos ndo previstos na alinea (a) acima, sobre o valor contabil do patriménio liquido do Fundo
(sendo as hipoteses previstas nas alineas a e b acima, conforme o caso, a “Base de Calculo da Taxa de Administra¢@o™); (ii) valor minimo
mensal de R$ 22.000,00 (vinte e dois mil reais), atualizado anualmente pela variagio do IGP-M (indice Geral de Pregos - Mercado), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Economia da Fundag@o Getulio Vargas, a partir do més subsequente a data de autorizagdo para
funcionamento do Fundo; e (iii) caso o Fundo seja listado no Balcdo B3 ou em mercado de Bolsa da B3 e suas cotas estejam registradas na
Central Depositaria, pela escrituragdo das cotas do Fundo, a Administradora fard jus a uma remuneracao adicional equivalente a 0,02% (dois
centésimos por cento), a incidir sobre a Base de Calculo da Taxa de Administragdo, sujeito, contudo, a um minimo de R$ 5.000,00 (cinco mil
reais) mensais, valor este a ser corrigido anualmente pela variagdo do IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo), apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, contado da data de inicio de funcionamento do Fundo.

Valor pago no ano de referéncia (R$): % sobre o patrimonio contabil: % sobre o patrimonio a valor de mercado:
[NaN (NaN [NaN

12.(Governanca

12.1 [Representante(s) de cotistas

N30 possui informagdo apresentada.

12.2 [Diretor Responsavel pelo FI1

Nome: Daniel Doll Lemos Idade: 41

Profissao: Diretor de Administragdo de Fundos CPF: 275.605.768-18

E-mail: daniel@singulare.com.br Formacdo académica: Administrador de Empresas
Qufmtidade de cotas 0.00 Quantidade de cot,as do FII 0.00

detidas do FII: ’ compradas no periodo: ’

Quantidade de cotasdo | , Data de inicio na fungio: 13/03/2008

FII vendidas no periodo:
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Principais experiéncias profissionais durante os iiltimos 5 anos

Nome da Empresa

Periodo

Cargo e fungdes inerentes ao
cargo

Atividade principal da
empresa na qual tais
experiéncias ocorreram

SINGULARE
CORRETORA DE
TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A

05/2000

(i) Diretor de Administracao de
Fundos (ii) Diretor de
Distribuigdo e Suitability

Atuacdo no mercado
financeiro e de capitais ¢ no
mercado cambial
intermediando a negociagdo
de titulos e valores
mobilirios entre investidores
e tomadores de recursos, €
oferecendo servigos como
plataformas de investimento
pela internet (home broker),

clubes de investimentos,
financiamento para compra
de agodes (conta margem) e
administra¢do e custodia de
titulos e valores mobiliarios
dos clientes.

Descri¢io de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os ultimos 5 anos

Evento Descricio

Qualquer condenaciio criminal

Qualquer condenaciio em processo administrativo da CVM e as
penas aplicadas

13.

Distribuicdo de cotistas, segundo o percentual de cotas adquirido.

% de cotas detido em
Faixas de Pulverizacao IN° de cotistas N° de cotas detidas  |relacdo ao total % detido por PF % detido por PJ
emitido
Até 5% das cotas 5.943,00 24.000.000,00 100,00% 0,00% 100,00%
Acima de 5% até 10% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 10% até 15% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 15% até 20% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 20% até 30% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 30% até 40% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 40% até 50% 0,00 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
Acima de 50%

14.

Transacdes a que se refere o art. 34 e inciso IX do art.35, da Instru¢io CVM n° 472, de 2008

N0 possui informagdo apresentada.

15.

Politica de divulgacio de informagdes

15.1|Descrever a politica de divulgacio de ato ou fato relevante adotada pelo administrador, ou disponibilizar o link correspondente da

pagina do administrador na rede mundial de computadores, indicando os procedimentos relativos 2 manutencio de sigilo acerca de
informacdes relevantes nao divulgadas, locais onde estardo disponiveis tais informacées, entre outros aspectos.

A divulgacdo de ato ou fato relevante sera divulgado aos cotistas através do site do Administrador pelo enderego eletrénico
www.singulare.com.br e no site da B3 (sistema FundosNet)/CVM pelo link https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg,
concomitantemente.

15.2 |Descrever a politica de negociacio de cotas do fundo, se houver, ou disponibilizar o link correspondente da pagina do administrador na

rede mundial de computadores.

Depois de as Cotas estarem integralizadas e ap6s o Fundo estar devidamente constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo
negocia-las no mercado secundario, observados o prazo e as condigdes previstos neste Regulamento, em mercado de balcao organizado ou de
bolsa, ambos administrados pela B3, devendo a Administradora tomar as medidas necessarias de forma a possibilitar a negociagdo das Cotas do
Fundo neste mercado. A Administradora, ap6s instrugao da Consultora de Investimento ou da Gestora, conforme o caso, fica, nos termos deste
Regulamento, autorizada a alterar o mercado em que as Cotas sejam admitidas a negociagdo, independentemente de prévia autorizagao da
[Assembleia Geral de Cotistas, desde que se trate de mercado de balc@o organizado ou bolsa de valores administrados pela B3, observada a
disposi¢do contida no artigo 22.1 deste Regulamento. 5.1.6.1. As Cotas poderdo ser depositadas (i) para distribui¢do no mercado primario, por
meio do Médulo de Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcido B3, sendo a distribuigdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; (ii) para negociagédo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 — Médulo de Fundos,
administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as negociagao e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas
custodiadas eletronicamente por meio do Balcdo B3.6. https://fundos.socopa.com.br/socopa-fundos/fundos/#fii

15.3 |Descrever a politica de exercicio do direito de voto em participacdes societirias do fundo, ou disponibilizar o link correspondente da

pagina do administrador na rede mundial de computadores.

Nao aplicavel

15.4|Relacionar os funcionarios responsaveis pela implantacio, manutencao, avaliaciio e fiscalizacio da politica de divulgacio de

informacées, se for o caso.

O Administrador possui equipe direcionada para assegurar o cumprimento da politica de divulgagdo de informagdes do Fundo.

16.

Regras e prazos para chamada de capital do fundo:

as emissdes de cotas do FUNDO com integralizagdo em séries ou via chamadas de capital, caso o cotista deixe de cumprir com as condi¢des de
integralizag@o constantes do boletim de subscri¢do ou no documento de aceitagéo da oferta, independentemente de notificagdo judicial ou
extrajudicial, nos termos do paragrafo unico do artigo 13 da Lei n® 8.668, (i) ficara sujeito ao pagamento dos seguintes encargos calculados sobre
o0 valor em atraso: a) juros de 1% (um por cento) ao més; e b) multa de 10% (dez por cento); e (ii) deixara de fazer jus aos rendimentos do
[FUNDO na proporg¢ao das cotas por ele subscritas e ndo integralizadas, autorizada a compensacao
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Anexos

5. Fatores de Risco

Nota

A relac@o de prestadores de servigos de que trata o item 1.8 deve ser indicada quando o referido prestador de servigos representar mais de 5%
das despesas do FII

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/documentosenviados/exibirVisualizarDocumentosEnviados?id=331084 4/4
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PROCURACAO DE CONFLITO DE INTERESSES

Por este instrumento particular de procuracao (“Procuracao”), [[NOME], [nacionalidade],
[profissao], residente e domiciliado na cidade de [+], estado de [+], na [+], portador da Cédula
de Identidade n° [+], expedida pela [+], e inscrito no Cadastro de Pessoas Fisicas do Ministério
da Economia (“CPF”) sob o n° [+]] {ou} [[RAZAO SOCIAL], com sede na cidade [+], estado [*],
na [+], inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia (“CNPJ”)
sob o n° [-], devidamente representada por seu[s] representante[s] legal[is] abaixo
assinado[s]], (“Outorgante”), na qualidade de cotista do KIJANTI ASATALA FIAGRO -
IMOBILIARIO — FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS, fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
(“Fiagro”), da categoria imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito
no CNPJ sob o n°® 40.265.671/0001-01 (“Fundo”), administrado pela SINGULARE
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 1.355, 5° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do ato declaratorio n° 1.498, de 28 de
agosto de 1990 (“Administradora”), nomeia e constitui a XP INVESTIMENTOS
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio
financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com endereco na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
1909, Torre Sul, 30° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0011-78, e com sede na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n° 153, sala
201, Leblon, inscrita no CNPJ sob n°® 02.332.886/0001-04 (“Outorgado”) como seu legitimo
procurador, outorgando-lhe os poderes para representar o Outorgante, enquanto cotista do
Fundo, na assembleia geral de cotistas do Fundo, seja em primeira ou segunda convocacao
(incluindo em eventuais retomadas de trabalho em razdo de adiamento, interrup¢ao ou
suspensio), inclusive em consulta formal, cujo objetivo sera deliberar, nos termos do artigo 18,
inciso XII, e artigo 34 da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 472”) acerca da possibilidade de aquisi¢ao pelo Fundo, de (a) debéntures,
desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos Fiagro-Imobiliario; (b) certificados de recebiveis do agronegocio; e (c)
certificados de recebiveis imobiliarios lastreados em créditos imobilidrios (i) oriundos de
imoveis rurais e/ou (ii) que sejam também considerados direitos creditorios do agronegdbcio
(“Ativos-Alvo ou, individualmente, “Ativo-Alvo”), a serem emitidos ou tendo como contraparte
veiculos de investimento geridos pela KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com sede na cidade de Londrina, estado do Parani, na Avenida Ayrton
Senna da Silva, n° 500, sala 502, CEP 86050-460, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 43.125.493/0001-
07, devidamente autorizada para o exercicio da atividade de administracao de carteiras de
titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratério da CVM n° 19.351, de 2 de dezembro
de 2021 (“Gestora”) e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pessoas
ligadas a Gestora e/ou a Administradora, desde que atendidos determinados critérios listados
no Anexo I, com validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em funcao de alteracoes
nos cotistas do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos
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termos da regulamentacdo aplicavel, até o limite de concentracdao previsto para cada ativo
nesta Procuracdo de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacao especifica para
cada aquisicao a ser realizada, sendo certo que as situacées descritas acima configuram
potenciais conflitos de interesse, nos termos da Instrucao CVM 472 (“Assembleia de Conflito
de Interesse”), e, em nome do Outorgante:

() votar a favor da aquisicao, pelo Fundo, de Ativos-Alvo de emissao ou que tenham
como contraparte veiculos de investimento geridos pela GESTORA e/ou administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pessoas ligadas a GESTORA e/ou a
ADMINISTRADORA, desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo I, com
validade até que haja necessidade de sua ratificacdo em fungao de alteracdes nos cotistas do
Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacdo aplicavel, com recursos captados no ambito da oferta ptublica de distribuicao
de cotas da segunda emissao do Fundo (“Oferta”), até o limite de concentracao previsto para
cada ativo nesta Procuracdo de Conflito de Interesses, sem a necessidade de aprovacao
especifica para cada aquisicao a ser realizada.

(----) votar contrariamente a aquisicao, pelo Fundo, de Ativos-Alvo de emissdao ou que
tenham como contraparte veiculos de investimento geridos pela GESTORA e/ou
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pessoas ligadas a GESTORA
e/ou a ADMINISTRADORA, desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo
I, com validade até que haja necessidade de sua ratificacao em funcao de alteracoes nos cotistas
do Fundo, em seu patriménio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacao aplicavel, com recursos captados na Oferta, até o limite de concentracao
previsto para cada ativo nesta Procuracido de Conflito de Interesses, sem a necessidade de
aprovacao especifica para cada aquisicao a ser realizada.

(----) abster-se de votar sobre a aquisicao, pelo Fundo, de Ativos-Alvo de emissao ou que
tenham como contraparte veiculos de investimento geridos pela GESTORA e/ou
administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou pessoas ligadas a GESTORA
e/ou a ADMINISTRADORA, desde que atendidos determinados critérios listados no Anexo
I, com validade até que haja necessidade de sua ratificacao em funcao de alteracoes nos cotistas
do Fundo, em seu patrimonio liquido ou outras que ensejem tal necessidade nos termos da
regulamentacao aplicavel, com recursos captados na Oferta, até o limite de concentracao
previsto para cada ativo nesta Procuracido de Conflito de Interesses, sem a necessidade de
aprovacao especifica para cada aquisicao a ser realizada.

A validade e eficacia desta procuracao estd condicionada (i) ao acesso do Outorgante,
previamente a outorga desta procuracgao, a todos os elementos informativos necessarios para
exercicio do voto anteriormente a outorga da procuragao, tais como o “Manual de Exercicio de
Voto” e os demais documentos da Oferta; (ii) a subscricao e integralizacao das cotas de emissao
do Fundo pelo Outorgante; e (iii) a efetivacao da qualidade do Outorgante como cotista do
Fundo.

Esta procuragao nao podera ser outorgada para a ADMINISTRADORA, a GESTORA, ou
parte a eles vinculada. A ADMINISTRADORA e a GESTORA destacam a importancia da
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participacdo dos Cotistas na Assembleia de Conflito de Interesse que deliberard sobre a
aquisicao de Ativos-Alvo que sejam emitidos ou tenham como contraparte veiculos de
investimento geridos pela GESTORA e/ou administrados e/ou geridos pela
ADMINISTRADORA e/ou pessoas ligadas a GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA.

Independentemente da aprovacao da matéria objeto de conflito de interesses, posteriormente
ao encerramento de cada nova oferta do Fundo, a ADMINISTRADORA fari uma anélise
concreta da situacdo patrimonial e do passivo (ntimeros de cotistas) do Fundo apos o
encerramento da oferta e, com base em tal anéalise, definira acerca da necessidade ou nao da
realizacao de uma assembleia geral extraordinaria de cotistas do Fundo para que as matérias
referentes a potenciais operacoes conflituosas deliberadas sejam ratificadas pelos cotistas do
Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel.

Esta procuragao é celebrada de forma facultativa pelo Outorgante, no mesmo ato da assinatura
do Pedido de Subscricao ou do envio da ordem de investimento ou, ainda, até a data da
realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesse, conforme o caso. Esta procuracao ficara
valida até o encerramento da Assembleia de Conflito de Interesse, ficando vedado o seu
substabelecimento, observado que a mesma podera ser revogada pelo Outorgante
unilateralmente, a qualquer tempo, até a data da referida assembleia, de acordo com os
mesmos procedimentos adotados para sua outorga, ou seja, de forma fisica ou eletronica, nao
sendo irrevogavel ou irretratavel. Dessa forma, o Outorgante poderd revogar esta
procuracao mediante: (i) comunicacao entregue a ADMINISTRADORA do Fundo, de forma
fisica, em sua sede, conforme constante da qualificagdo acima, ou de forma eletrénica (via e-
mail) para o seguinte endereco eletronico: administracao.fundos@singulare.com.br; (ii) envio
de correio eletronico (e-mail) de revogacdo ao endereco por meio do qual foi convidado a
outorgar a procuracao, com copia para a ADMINISTRADORA, no endereco eletronico:
3dministracio.fundos@singulare.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo Outorgante na
referida Assembleia de Conflito de Interesses para exercicio do seu voto, desde que a
Assembleia de Conflito de Interesses nao se realize pelo procedimento de consulta formal.

Enfim, o Outorgante outorga poderes ao Outorgado para praticar todos e quaisquer atos tteis
ou necessarios ao bom e fiel cumprimento deste mandato, inclusive constituir procuradores e
substabelecer com reserva de iguais os poderes ora outorgados.

Sao Paulo, [dia] de [més] de 2022.

[nome do Investidor PJ]

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
{ou}
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[nome do Investidor PF]
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Anexo I

Na hipétese de aprovacdo da matéria objeto de conflito de interesses descrita na Procuracao
de Conflito de Interesses acima, que nao se confunde com a pré aprovacao de tais
operacoes, os critérios cumulativos a serem observados para que o Fundo possa investir em
Ativos-Alvo que sejam emitidos ou que tenham como contraparte veiculos de investimento
geridos pela GESTORA e/ou administrados e/ou geridos pela ADMINISTRADORA e/ou
pessoas ligadas a GESTORA e/ou a ADMINISTRADORA deverao ter como critérios de
elegibilidade:

(a) operacoes que tenham sido objeto de oferta publica registrada na CVM ou cujo registro
tenha sido dispensado, nos termos da regulamentacao em vigor (Instru¢do CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, e Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada), se aplicavel;

(b) todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s) fidejussoéria(s) e/ou real(is) de qualquer
natureza, ressalvado o disposto no item (c) abaixo; e

(c) no caso de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoria(s) ou real(is), tais Ativos-Alvo ou os
respectivos devedores e/ou emissores deverao ter classificacdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes
agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a Moody’s, ou
qualquer de suas representantes do pais.

Além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo de
investimento gerido pela Gestora, devem possuir critérios claros e objetivos de precificacao: (i)
quando existente, utilizar indicativo de precificacao publicado diariamente pela ANBIMA; (ii)
se a precificacio da ANBIMA nio estiver disponivel, negociacao com base no valor de marcacao
a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor; (iii) se a marcacao a
mercado for inexistente, a negociacao podera ser feita na curva do Ativo-Alvo.

Adicionalmente, o investimento em Ativos-Alvo devera representar o percentual méaximo
indicado no Regulamento do Fundo, sendo que cada Ativo-Alvo adquirido que tenha como
contraparte veiculos de investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos
pela Administradora podera representar, individualmente, até 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido do Fundo.
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MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO PARA A ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO KIJANTI ASATALA FIAGRO-IMOBILIARIO
— FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

SINGULARE CORRETORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Economia (“CNPJ”) sob o n° 62.285.390/0001-40, devidamente credenciada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) para o exercicio da atividade de administracao
de carteiras de titulos e valores mobiliarios, conforme Ato Declaratorio n° 1.498, de 28 de
agosto de 1990 (“Administradora”), na qualidade de administradora do KIJANI
ASATALA FIAGRO - IMOBILIARIO — FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS, inscrito no CNPJ sob o n°
40.265.671/0001-01 (“Fundo”), e a KIJANI GESTORA DE RECURSOS LTDA.,
sociedade limitada com endereco na cidade de Londrina, Estado do Parana, na Avenida Ayrton
Senna da Silva, n° 500, sala 502, inscrita no CNPJ sob 0 n° 43.125.493/0001-07, devidamente
autorizada pela CVM como administradora de carteiras de valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério n° 19.351, de 2 de dezembro de 2021, nos termos do artigo 29, inciso VI da
Instrucao da CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucao CVM
472”), contratada para prestar os servicos de gestdo da carteira de valores mobilidrios ao
Fundo (“Gestora”), vém, por meio do presente MANUAL DE EXERCICIO DE VOTO,
oferecer orientacdo para exercicio de voto em assembleia geral extraordinaria de cotistas do
Fundo a ser realizada nos termos do artigo 17 e seguintes do regulamento do Fundo
(“Regulamento”), a qual serd convocada a fim de deliberar sobre potencial situacdo de
conflito de interesses, na forma do artigo 18, inciso XII e artigo 34 da Instrucao CVM 472,
conforme informacoes abaixo descritas (“Assembleia de Conflito de Interesses”):

Exceto quando definido diferentemente neste Manual de Exercicio de Voto, os termos
iniciados em letra maitiscula tém o significado a eles atribuido no Regulamento e/ou no
prospecto definitivo da Oferta (conforme abaixo definido) (“Prospecto”).

CONVOCACAO DA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

A Assembleia de Conflito de Interesses sera convocada mediante edital de convocacao, a ser
divulgado apds o encerramento da oferta publica de distribuicao de cotas da 22 (segunda)
emissao do Fundo (“Oferta”), em local e horario a serem definidos no edital de convocacao,
devendo ser realizada em, no minimo, 15 (quinze) dias apés a convocacao, nos termos da
Instrucao CVM 472.

ORDEM DO DIA A SER DELIBERADA NA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE
INTERESSES

Tendo em vista que o Fundo tem a inten¢ao de adquirir Ativos-Alvo (conforme definido no
Regulamento), a serem emitidos ou que tenham como contraparte veiculos de investimento
geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pessoas
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ligadas a Gestora e/ou a Administradora, e que tal situacdao configura potencial conflito de
interesses com o Fundo, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472, a concretizacao da
aquisicao de Ativos-Alvo de emissao ou que tenham como contrapartes veiculos de
investimento geridos pela Gestora e/ou administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou
pessoas ligadas a Gestora e/ou a Administradora (“Ativos Conflitados”) dependera de
aprovacao prévia dos cotistas do Fundo reunidos na Assembleia de Conflito de Interesses, para
aprovar a aquisicao, pelo Fundo, de Ativos Conflitados, desde que observados os critérios
abaixo:

(a) operacoes que tenham sido objeto de oferta ptblica registrada na CVM ou cujo registro
tenha sido dispensado, nos termos da regulamentacao em vigor (Instru¢ao CVM n° 400, de 29
de dezembro de 2003, conforme alterada, e Instrucao CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada), se aplicavel;

(b) todos os Ativos-Alvo devem possuir garantia(s) fidejussoéria(s) e/ou real(is) de qualquer
natureza, ressalvado o disposto no item (c) abaixo; e

(c) no caso de Ativos-Alvo sem garantia(s) fidejussoria(s) ou real(is), tais Ativos-Alvo ou os
respectivos devedores e/ou emissores deverao ter classificagdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “A-” ou equivalente, atribuida por qualquer das 3 (trés) grandes
agéncias classificadoras de risco, sejam elas a Standard&Poor’s, a Fitch e/ou a Moody’s, ou
qualquer de suas representantes do pais.

Por fim, além dos critérios de elegibilidade acima, no caso em que a contraparte seja veiculo
de investimento gerido pela GESTORA, devem possuir critérios claros e objetivos de
precificacao:

1) quando existente, utilizar indicativo de precificacdo publicado diariamente pela
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”);

2) se a precificacio da ANBIMA nao estiver disponivel, negociacdo com base no valor de
marcacao a mercado (mark-to-market) do fundo de investimento vendedor;

3) se a marcacao a mercado for inexistente, a negociacao podera ser feita na curva do
Ativo-Alvo.

Adicionalmente, o investimento em Ativos-Alvo devera representar o percentual maximo
indicado no Regulamento do Fundo, sendo que cada Ativo-Alvo adquirido que tenha como
contraparte veiculos de investimento geridos pela GESTORA e/ou administrados e/ou
geridos pela ADMINISTRADORA podera representar, individualmente, até 10% (dez por
cento) do patrimoénio liquido do Fundo.

PARA MAIS ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DA
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO
DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” E “RISCO DE NAO APROVACAO
DE CONFLITO DE INTERESSES”, CONSTANTES DO PROSPECTO.
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QUEM PODERA PARTICIPAR DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Conforme disposto no Regulamento, somente poderdo votar na Assembleia de Conflito de
Interesses os Cotistas inscritos no registro de Cotistas na data da convocacao da Assembleia,
seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Adicionalmente, ndao podem votar na Assembleia de Conflito de Interesses: (a) a
Administradora ou a Gestora; (b) os socios, diretores e funcionarios da Administradora ou da
Gestora; (c) empresas ligadas a Administradora ou a Gestora, seus socios, diretores e
funcionérios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus socios, diretores e funcionarios;
(e) o cotista, na hipotese de deliberagido relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua
propriedade que concorram para a formacao do patrimonio do Fundo; e (f) o cotista cujo
interesse seja conflitante com o do Fundo, salvo nas hipoteses previstas no artigo 24, § 2°,
incisos I, IT e IIT do artigo 24 da Instrucdo CVM n° 472.

QUORUNS DE INSTALACAO E DELIBERACAO

A Assembleia de Conflito de Interesses sera instalada com a presenca de qualquer nimero de
Cotistas. Tendo em vista que as matérias constantes da Ordem do Dia representam situacgoes
de conflitos de interesses, a aprovacao de tais matérias dependera da aprovagido por maioria
simples dos Cotistas presentes na Assembleia de Conflito de Interesses, desde que tais Cotistas
presentes em tal assembleia representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco
por cento) de todas as Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de 100 (cem) Cotistas;
ou (b) no minimo metade de todas as Cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha até 100 (cem)
Cotistas.

COMO PARTICIPAR DA ASSEMBLEIA DE CONFLITO DE INTERESSES

As deliberacoes da Assembleia de Conflito de Interesses poderao ser tomadas mediante
processo de consulta formal, sem a necessidade de reuniao presencial de Cotistas, formalizado
em carta ou correio eletronico (e-mail) dirigido pela Administradora a cada Cotista, conforme
dados de contato contidos no termo de adesdao ao Regulamento ou, se alterado, conforme
informado em documento posterior firmado pelo Cotista e encaminhado a Administradora,
caso as Cotas estejam mantidas diretamente junto ao registro escritural de Cotas, ou junto ao
custodiante das respectivas Cotas, caso estas se encontrem depositadas junto a central
depositaria da B3, cuja resposta devera ser enviada no prazo determinado pela
Administradora, respeitado o prazo minimo de (i) 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso
das matérias de assembleias gerais extraordinarias, e (ii) 30 (trinta) dias de antecedéncia, no
caso das matérias de assembleias gerais ordinarias, observadas as formalidades previstas nos
artigos 19, 19-A e 41, incisos I e II da Instrucao CVM 472.

PARTICIPACAO POR PROCURACAO
A Administradora e a Gestora disponibilizaram uma minuta de procuragio especifica que

podera ser celebrada de forma facultativa, no ambito da Oferta, pelo investidor no
mesmo ato da assinatura do Pedido de Subscri¢do ou do envio da ordem de investimento,
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conforme o caso, para a realizacdo da Assembleia de Conflito de Interesses, na qual o Cotista
podera, caso deseje outorgar a respectiva procuragdo, optar por votar, em cada uma das
matérias indicadas acima (i) de forma favoravel; ou (i) de forma contraria. Referida
procuracao nao podera ser outorgada para a Administradora e/ou Gestora do Fundo ou parte
a elas vinculada.

Ainda, uma vez outorgada, a procuracido acima mencionada podera ser revogada,
unilateralmente, a qualquer tempo até a data da realizacdo da Assembleia de Conflito de
Interesses, mediante: (i) comunicagdo entregue a Administradora do Fundo, de forma fisica,
em sua sede, conforme constante da qualificacdo acima, ou de forma eletronica (via e-mail)
para o seguinte endereco eletronico: administracao.fundos@singulare.com.br; (ii) envio de
correio eletronico (e-mail) de revogacao ao endereco por meio do qual foi convidado a outorgar
a procuracdo, com coOpia para a Administradora, no endereco eletrénico:
administracao.fundos@singulare.com.br; ou, ainda, (iii) comparecimento pelo outorgante na
referida Assembleia Geral Extraordinaria para exercicio do seu voto, desde que a Assembleia
Geral Extraordinaria nao se realize pelo procedimento de consulta formal.

No caso de outorga de procuracao, os representantes legais ou procuradores deverao ter sido
constituidos ha menos de 1 (um) ano, com a devida comprovagao de poderes! para que seja
exercido o direito a voto.

Em que pese a disponibilizacdo da procuracdo, a Administradora e a Gestora destacam a
importancia da participagdo dos Cotistas na Assembleia Geral Extraordinaria que deliberara
sobre a aquisicao de tais ativos, tendo em vista que referida aquisicao é considerada como uma
situacao de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo 34 da Instrucao CVM 472,
sendo certo que tal conflito de interesses somente sera descaracterizado mediante aprovacao
prévia de Cotistas reunidos em Assembleia Geral Extraordinaria.

ESCLARECIMENTOS ADICIONAIS

Na data da convocacao da Assembleia Geral Extraordinaria, a Administradora disponibilizara
todas as informaco6es e documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto, em
sua pagina na rede mundial de computadores, no Sistema de Envio de Documentos, disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e na pagina da rede mundial de
computadores da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Ainda, para mais esclarecimentos sobre o presente Manual de Exercicio de Voto e sobre a
Assembleia Geral Extraordinaria, os Cotistas poderao entrar em contato com a
Administradora, por meio do endereco abaixo:

1 No caso de Pessoa Juridica: (i) copia do dltimo estatuto ou contrato social consolidado e da
documentacao societaria outorgando poderes de representacao (ata de eleicio dos diretores e/ou
procuracao); e (ii) documento de identificacdo com foto do(s) representante(s) legal(is). No caso de
Fundos de Investimento: (i) cdpia do tltimo regulamento consolidado do fundo e estatuto social de seu
administrador, além da documentacao societaria outorgando poderes de representacao (ata de eleicao
dos diretores e/ou procuragdo); e (ii) documento de identificacdo com foto do(s) representante(s)
legal(is).
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SINGULARE CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.355, 5° andar

CEP 01452-919, Sao Paulo, SP

Telefone: +55 (11) 2827-3500

E-mail: administracao.fundos@singulare.com.br

Adicionalmente, os documentos relativos a Assembleia Geral Extraordinaria estardo a

disposicaio dos  Cotistas para analise no seguinte endereco eletronico:
https://www.singulare.com.br/administracaodefundos/
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