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INTRODUCAO

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Manual”), orientado pelos preceitos do att.
26, §1°, inciso I, da Resolugao CVM n° 21/2021, bem como do Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores
Praticas para Administracio de Recursos de Terceiros, estabelece os procedimentos de controle e
gerenciamento de liquidez a serem observados nas carteiras dos fundos de investimento geridos pela Kijani
Gestora de Recursos Ltda. (“Kijani”).

ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se a todos os Colaboradores da Kijani.

PRINCIPIOS GERAIS

A Kijani, no exercicio de suas atividades e na esfera de suas atribui¢oes e responsabilidades em relagao aos
fundos de investimento sob gestio, desempenha suas atribuicées em conformidade com a Politica de
Investimento dos fundos e dentro dos limites do seu mandato, promovendo e divulgando de forma

transparente as informacdes a eles relacionadas.

Nesse sentido, a Kijani cumpre todas as suas obriga¢es no exercicio de sua atividade, empregando o

cuidado que toda pessoa prudente e diligente costuma dispensar a administracao de seus proprios negocios.

Conforme dispoe a Diretriz ANBIMA de Risco de Liquidez para os Fundos 555 n° 06, o Risco de Liquidez
¢ a possibilidade de um fundo de investimento nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes
esperadas e inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculagdo de garantias, sem afetar
suas operagoes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como € a possibilidade de um fundo de
investimento ndo conseguir negociar a pre¢o de mercado uma posi¢do, devido ao seu tamanho elevado em

relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razio de alguma descontinuidade no mercado.

A Kijani prioriza a negociagio de ativos liquidos, que podem ser vendidos a qualquer momento, a fim de
honrar obrigaces nao previstas no fluxo de caixa. Para obriga¢oes previstas devido a resgates programados,
os fundos de investimento geridos pela Kijani possuem uma cotizagao definida para cada fundo gerido pela

gestora e as especificacdes estio descritas nos regulamentos de cada produto, quando aplicavel.

Entretanto, no futuro, a Kijani podera vir a gerir produtos com uma cotiza¢io diferente da especificada e,

quando isso acontecet, ird adequar os seus procedimentos de risco de liquidez a eles.

Os fundos de investimento da Kijani tém a liquidez controlada através de projeciao do fluxo de caixa, na
qual s3o contabilizadas as obrigac¢oes previstas por fundo de investimento, além de consideragdes de stress
como o resgate antecipado de uma quantia significativa do patrimonio liquido dos fundos de investimento.
Sdo previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto da liquida¢io dos mesmos nos caixas dos fundos

de investimento. Desta forma ¢ possivel analisar a liquidez que os fundos de investimento estdo incorrendo.

Oportuno salientar que a area de risco produz relatério, que abrange todos os riscos incorridos pela Kijani,
que também engloba o enquadramento da liquidez dos fundos de investimento. Na hip6tese de ocorréncia



de desenquadramento, o Diretor de Risco e Compliance notificara a area de gestdo responsavel pela

estratégia, bem como se havera necessidade de reenquadramento da carteira.

CRITERIOS DE CONTROLE E MONITORAMENTO DE LIQUIDEZ

Primeiramente, cumpre afirmar que as tomadas de decisdo relacionadas ao gerenciamento de liquidez dos
fundos de investimento sdo de responsabilidade tanto do Diretor de Gestao de Recursos quanto do Diretor
de Risco e Compliance, que tomardo todas as medidas, sendo a decisdao final do Diretor de Risco e

Compliance.

Os critérios de liquidez adotados pela Kijani no que tange as carteiras dos fundos de investimento sdo:

a) Compatibilidade entre os ativos financeiros dos fundos de investimento e as condi¢des de resgate

de cotas, conforme estabelecidas nos Regulamentos e documentos dos fundos de investimento;

b) Analise da liquidez dos ativos financeiros dos fundos de investimento, em conjunto com a sua

capacidade de transformacio em caixa;
o) Monitoramento das operagdes realizadas; e

d) Controle do Fluxo de Caixa dos fundos de investimento.

Convém salientar que a Kijani, no que tange a analise dos riscos de liquidez para investimentos em ag¢des,
utiliza-se de metodologia prépria pela qual compreende-se o nimero de dias necessarios para a liquidagao
de determinada posicdo tendo em vista um histérico para uma determinada janela de tempo e aplicando-se
um fator de conservadorismo no que concerne a capacidade de participacdo no mercado com o menor

impacto possivel no preco do ativo.

Ademais, o nivel minimo de liquidez da carteira é definido de acordo com o prazo do fundo para resgates
e a pulverizacio do passivo. Assim, em conjunto com o administrador fiduciario, nos termos da Instrucio
CVM n° 555 de 17 de dezembro de 2014, a Kijani buscara parametros para calcular o grau de dispersao das
cotas de seus Fundos de Investimento. Nesta conta, exclui-se a liquidez das opcOes, uma vez que a maior

parte é negociada no balcio.

Ainda, visando a preservar a concentragao de suas cotas, a Kijani monitorara a atuacdo de seus maiores
clientes, adotando testes de estresse que serdo realizados internamente pela Gestora, também sendo
realizados pelo seu administrador fiduciario. Além disso, a Kijani aplicara sempre os melhores esforcos para

evitar grandes concentracSes do passivo em um unico cliente especifico.

Por fim, a Kijani envidara sempre os melhores esforcos para estabelecer e manter um bom relacionamento
com os cotistas, buscando sempre (i) manter a diversificagao destes, (ii) garantir a sua capacidade de vender
seus ativos em conformidade com a pratica historica de solicitacdes de resgates e (iii) prever qualquer
possivel resgate que venha ocorrer para que exista o melhor alinhamento de expectativas entre o Fundo e

seus clientes.

Para titulos publicos em especifico, a Kijani ird obter a medida de liquidez através da movimentacio
histérica dos titulos e o calculo de uma boleta média em uma base janela de determinados dias, conforme

decisdo da Kijani. Aplicar-se-4, entdo, um fator de desconto conservador (assumindo a possibilidade de



condicGes adversas). A liquidez em titulos publicos é determinada pelo percentual em titulos com liquidez

inferior ao prazo de cotizagio/resgate dos fundos de investimento.

Nesse sentido, a metodologia utilizada para a analise do risco de liquidez é proprietaria, obtida a partir dos

fatores elencados, bem como do histérico de movimentagio dos titulos operados.

Ainda, importa lembrar que a Kijani utiliza como fontes de dados relatérios de provedores de informacio
independentes (Bloomberg, Reuters, etc.), bem como as informagoes oficiais da B3 — Brasil, Bolsa, Balcio;
Banco Central; Tesouro Nacional; ANBIMA; Clearings; e etc.

Ap6s auferir o nivel de liquidez de cada fundo de investimento, o mesmo ¢é entdo comparado ao seu
respectivo limite de liquidez. Os limites de liquidez de cada fundo de investimento sao determinados através
de metodologia prépria, onde consideramos os valores de resgate esperados em condi¢Ses ordinarias, além

do grau de concentracio do passivo dos mesmos.

Adicionalmente, a Kijani se aproveita dos S#ress Testing, como modelo complementar ao controle de liquidez
acima exposto, que consiste em simular os resultados obtidos pelas posi¢oes atuais dos portfélios dos
fundos de investimento frente a situagdes de stress, utilizando cendrios de variacoes de precos e/ou taxas
como as ocorridas em periodos de crise. Essa metodologia auxilia a Kijani no controle da movimentacio

do passivo e liquidez dos ativos.

A Kijani entende essencial que o seu treinamento anual, supervisionado pelo Diretor de Risco e
Compliance, abranja todos os preceitos contidos na presente politica, de modo que seus Colaboradores

estejam sempre cientes e consonantes os procedimentos de segregacdo e seguranca das informagoes.

SITUACOES ESPECIAIS DE ILIQUIDEZ

Em hipéteses de situacSes especificas de auséncia de liquidez, a Kijani, mediante reunido do Gestor

Responsavel e do Diretor de Risco e Compliance, definira os procedimentos a serem tomados.

Serdo considerados, de forma nio taxativa, os itens abaixo para as situagdes especiais de liquidez:

a) Adequagdo imediata da carteira dos fundos de investimentos;
b) Adequagio gradual da carteira dos fundos de investimentos; e
o) Fechamento dos fundos de investimentos para aplicacio/resgate e convocagio de uma assembleia

de cotistas.

VIGENCIA E ATUALIZACAO

Este Manual sera revisado anualmente, e sua alteracdo acontecerd caso seja constatada necessidade de
atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda, ser alterado a qualquer tempo em razao de circunstancias que
demandem tal providéncia.
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