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OBJETIVO

O objetivo do fundo é auferir rendimentos efou ganho de capital, bem como proporcionar cos
Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso,
desinvestimento, nos seguintes ativos: (a) debeéentures, desde que se trate de emissores
registrados na CVM e cujos atividodes preponderantes sejam permitidas aos Fiagro-
Imobiliagrio; (b) certificados de recebiveis do agronegécio; (c) certificados de recebiveis
imobiliarios lastreados em créditos imobiliarios (i) oriundos de iméveis rurais; e/ou (i) que sejam também
considerados direitos creditérios do agronegédcio, observados, em todos os casos, os Critérios de
Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos (“Ativos-Alvo”); e (d) de maneira
remanescente, por meio da aquisicdo, com parcela restante do patriménio do liquido, de Ativos de
Liquidez, observada a Politica de Investimentos.

Gestdo Kijani Gestora de Recursos Ltda.
Administracgdo Banco Daycoval SA.

Inicio das Atividades 03 de fevereiro de 2022

Prazo Indeterminado

Pablico Alvo Investidores em geral

Quantidade de Emissoes 03

Taxa de Administragéo e Gestéo 115% sobre o PL

Taxa de Performance 10% sobre o que exceder 100% do CDI a.c.
Divulgagdo dos Rendimentos 5° dia Util

Data Ex-Rendimentos Ultimo dia Gtil do més anterior

Pagamento dos Rendimentos 1° dia til

I Quantidade de Cotas 68.989.017

KIJANL.COM.BR
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COMENTARIOS DO GESTOR

O més de novembro foi marcado por eventos relevantes no cendrio doméstico e internacional,
trazendo pontos de atengdo para o final de 2023 e principalmente para o préximo ano. Houve avangos nNas
pautas politicas e fiscais, elevagcdo no prego dos alimentos e outras consequéncias diretas dos impactos
climaticos na préxima safrg, fato que exige atencgdo especialmente para o agronegocio.

Os desdfios trazidos pelo fendmeno El Nifio continuam preocupando o mercado. O excesso de
chuvas na regido Sul, bem como a irregularidade pluviométrica e intensas ondas de calor no Centro-Oeste
e Norte do pais provocaram atrasos no plantio da safra de ver@o, bemm como uma crescente d@rea de
replantio de soja nas principais regides produtoras. Tais fatores devem impactar a produtividade desta
safra, aléem de trazer desafios adicionais as culturas de segunda safra, levando produtores a adaptarem
suas estratégias diante do crescente risco. Exemplo disso € o milho, principal cultura de segunda safra no
Brasil, que deve ter sua @rea plantada reduzida nesta safra 23/24 devido a: 1) riscos trazidos pelo atraso de
plantio da safra de verdo; e 2) menor patamar de prego (inferior as Gltimas trés safras). Outras culturas, tais
como sorgo, milheto e forrageiras vem despertando o interesse dos produtores pela melhor adaptagdo
aos estresses hidricos e devem ganhar espago nas lavouras como alternativas vidveis e lucrativas.

Diante deste cendrio, pudemos perceber uma press@o sobre os pregos dos alimentos, como visto
no IPCA-15 de novembro. O indice veio acima do consenso de mercado, influenciado significativamente
pela alta nos pregos de alimentos e bebidas, que registrou a maior variagdo e impacto no indice. Estamos
vigilantes quanto aos possiveis efeitos desses acontecimentos em nosso portfélio.

Quanto ao cendrio politico e fiscal, o governo decidiu manter a meta de déficit zero para 2024 na Lei
de Diretrizes Orgcamentdrias enviada ao congresso, deixando aberta a possibilidade de revis@o no inicio do
préximo ano. O mercado avalia como pouco provavel que o governo consiga atingir esse objetivo, e estima
que o déficit deva ficar por volta de 0,75% do PIB. A avaliagéio do mercado de que as metas fiscais do
governo s@o pouco criveis, contribui para que as curvas de juros futuras fiqguem mais volateis. Em paralelo,
o Ministério da Fazenda vem trabalhando para aprovar medidas de crescimento de receita, como a
taxagdo de fundos offshore e de apostas esportivas, ambas iniciativas em tramitagdo no legislativo.

Na esfera internacional, destaque para a Argenting, que elegeu no dia 19/12 o candidato de
oposi¢do Javier Milei. O mercado tem reagido positivamente ao resultado, com empresas listadas
argentinas verificando altas significativas nas cotagdes de suas agdes. Quanto & relagdo com o Brasil, os
agentes ndo esperam grandes mudangas provocadads pelo novo presidente, uma vez que a Argentina
perdeu relevdncia relativa em nosso comercio exterior ao longo das Gltimas décadas.

Em relagdo s movimentagdes de portfélio, novembro foi um més em que observamos menores
fluxos no mercado secunddrio - negociamos aproximadamente R$ 100mil em ativos, que geraram ganhos
adicionais & carteira. Em paralelo, estamos trabalhando em trés novas operagdes (sendo duas
proprietdrias), programadas para alocagdo no proximo més. Estas operagées devem totalizar R$ 35
milhdes, distribuidos entre R$ 5 milhdes em IPCA + 895% e o restante em duas operagdes a CDI + 4,50%.
Vale destacar que o ativo vinculado ao IPCA acrescentard um novo setor ao portfélio, o de originagéo,
esmagamento e comercializagéo de gréos (soja e derivados).

Em relacdo a carteira de ativos do portfélio, conforme mencionado no relatério de outubro/23,
seguimos monitorando com atencdo a situagdo de uma devedora do setor de alimentos e bebidas (5,24%
do patriménio do fundo). Desde a Gltima atualizagdo, apds negociagdes intensivas, temos o prazer de
informar que melhoramos a seguranga do investimento adicionando uma nova garantia real & operagdo
existente, reforgando ainda mais a estrutura atual. Prosseguiremos em tratativas para a regularizagéo

KIJANL.COM.BR
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do saldo do fundo de reservas, bem como a melhoria de outras condigdes. Manteremos a comunicagdo
transparente sobre quaisquer desenvolvimentos futuros e estratégias adotadas pela Gestdo. Reforgamos
que, apesar dos desafios enfrentados, a carteira do fundo segue adimplente, tanto em amortizagées de
principal quanto de juros.

Nossa carteira atingiu o marco de 32 transagdes, sendo 60% em operagdes proprietdrias,
distribuidas em 17 diferentes setores do agronegécio e com o spread médio se elevando para CDI + 4,77%
ao ano para a carteira indexada ao CDI e IPCA + 849% para a carteira indexada ao IPCA. Seguiremos
disciplinados em nossa estratégia, buscando oferecer um portfélio que entregue ao investidor uma relagdo
de risco e retorno equiliorada e competitiva.

Com base nos resultados de novembro, distribuiremos no dia 15 de dezembro de 2023 (11° dia Gtil do
més) rendimentos no valor de R$ 0,11 por cota, representando um dividend yield de 114% ao més em relagdo
ao valor da cota patrimonial do 5° dia Gtil do més. Para efeitos comparativos, o dividendo que serd pago
em dezembro representa rentabilidade equivalente a 146,18% do CDI liquido' ou CDI + 3,49%a.a. No
acumulado dos Udltimos 12 meses, o fundo distribuiu dividendos no total de R$ 147, o equivalente a
remuneragdo de 134,75%' do CDI liquido ou CDI + 3,53%a.a.

|\ por cota

101,3% \ | | R$O,11

99% operacoes primarias 25 devedoresem|l/setores

*Dividendosa serem pagosem 15/12

KIJANI.COM.BR ! Valor do gross-up considerando aliquota de 15%.
Honcomor 1 jn

2 O detalhamento da nossa carteira estd disponivel na pagina 06.
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DISTRIBUIGAO
POR SEGMENTO

26% 0% 0,1%

= Armazenagem e Logistica

m Biocombustiveis
= Varejo de insumos agricolas
= AcgUcar e Etanol
= Alimentos e Bebidas
IndUstria de Insumos Agricolas
= Produtor PF - Agropecudria
= Produtor PF - Pecudria
= Produtor PF - Agricola
= Servigos
= Varejo de Insumos Agropecudrios
= Produtor PJ - Agropecudria
= Cooperativa
= Etanol de Milho
= Méquinas e Equipamentos
= Sementes

= Biolégicos

DISTRIBUICAO
POR GEOGRAFIA

Nacional 2,6%

19,2%

3,7%

KIJANL.COM.BR
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DISTRIBUIGAO
POR REGIAO

28%

m Centro-Oeste m Sudeste m Nacional m Sul

DISTRIBUIGAO
POR INDEXADOR

88,3%
CDI+ m IPCA+

KIJANI.COM.BR
o
in

Nordeste

YIELD MEDIO

CDI +4,77%

arteira indexada em CDI

IPCA + 8,49%

Para a carteira indexada em IPCA

DISTRIBUICAO
POR DURATION

4,6%

61,6%

2a4anos mAté2anos m Acimade 4 anos
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Ativos Alvo

Instrumento Segmento Regido Volume Indexador eI:t)i(\(l,u D(uur :;i:)n Garantias % da carteira
CRI Maquinas e Equipamentos CcO 10.454.460 IPCA+ 8,67% 3,41 Reais + Fidejussorias - LTV: 101% 1563%
CRA Produtor PJ - Agropecudria SE 24.452.557 IPCA+ 7,09% 394 Reais + Fidejussérias - LTV: 72% 3,68%
CRA Biocombustiveis S 16.043.017 IPCA+ 8,97% 3,34 Reais + Fidejussorias - LTV 163% + Rating (A) 2,35%
CRA Etanol de Milho co 8.638.203 IPCA+ 8,96% 4,82 Fidejussorias + Rating (AA-) 127%
CRI Armazenagem e Logistica (ef0] 20.100.529 IPCA+ 9,50% 164 Reais + Fidejussorias - LTV: 73% 2,95%
CRA Produtor PF - Pecudria co 24.000.000 CDI+ 5,00% 1,69 Reais - LTV: 20% 3562%
CRA Produtor PF - Pecudria co 16.000.000 CDI+ 5,00% 1,69 Reais - LTV: 20% 2,35%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 15.360.000 CDI+ 5,29% 1,52 Reais - LTV: 42% 2,25%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 15.360.000 CDI+ 5,29% 1,52 Reais - LTV: 42% 2,25%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 18.000.000 CDI+ 4,25% 162 Fidejussoérias 2,64%
CRA Produtor PF - Agricola SE 17.500.000 CDI+ 6,08% 184 Reais + Fidejussorias - LTV: 29% 2,57%
CRA Agucar e etanol SE 25.000.000 CDI+ 4,50% 1,66 Reais + Fidejussorias - LTV: 63% 3,67%
CRA Defensivos CcO 497.778 CDI+ 4,75% 2,01 Reais + Fidejussorias - LTV: 80% 0,07%
CRA Produtor PF - Agricola NE 19.167.280 CDI+ 8,00% 2,52 Reais - LTV: 51% 2,81%
CRI Armazenagem e Logistica co 62.623.728 CDI+ 4,00% 3,00 Reais - LTV: 82% 9,18%
CRI Maquinas e equipamentos co 7.523.375 CDI+ 4,00% 2,91 Reais + Fidejussorias - LTV: 55% 110%
CRA Alimentos e bebidas SE 35.000.000 CDI+ 5,25% 2,41 Reais + Fidejussorias - LTV: 84% 5,13%
CRA Produtor PF - Agropecudria (efe] 45.000.000 CDI+ 4,50% 2,67 Reais - LTV: 79% 6,60%
CRA Varejo de insumos agropecudrios CO 30.000.000 CDI+ 5,20% 2,67 Reais + Fidejussorias - LTV: 98% 4,40%
CRA Alimentos e bebidas coO 25.000.109 CDI+ 6,00% 2,17 Reqis - LTV: 55% 3,67%
CRA Insumos agricolas coO 30.000.000 CDI+ 4,50% 127 Fidejussoérias 4,40%
CRA Insumos agricolas SE 20.000.000 CDI+ 4,50% 127 Fidejussérias 2,93%
CRA Biocombustiveis S 31.675.000 CDI+ 3,00% 2,83 Reais + Fidejussorias - LTV 163% + Rating (A) 4,64%
CRA Etanol de Milho co 11.845.000 CDI+ 2,90% 3,85 Fidejussérias + Rating (AA-) 1,74%
CRA Acucar e etanol SE 8.907.000 CDI+ 4,50% 1,37 Reais + Fidejussérias - LTV: 62% 1,31%
CRI Cooperativa S 22.850.814 CDI+ 4,34% 4,74 Reais + Fidejussérias - LTV: 65% 3,35%
CRA Varejo de insumos agricolas BR 19.391.000 CDI+ 4,25% 2,00 Fidejussoérias 2,84%
CRA Biocombustiveis BR 28.000.000 CDI+ 4,65% 2,24 Reais + Fidejussérias - LTV 208% 4.1%
CRA Agucar e Etanol BR 18.706.000 CDI+ 4,25% 2,46 Reais + Fidejussorias - LTV: 94% 2,74%
CRA Servigos S 35.000.000 CDI+ 6,00% 233 Reais + Fidejussérias - LTV: 74% 5,13%
CRA Agucar e Etanol SE 9.994.152 CDI+ 4,30% 2,76 Reais + Fidejussérias - LTV:100% 147%
CRA Sementes Cco 10.000.705 CDI+ 4,55% 3,26 Reais + Fidejussérias - LTV:109% 1,47%

Fundo de Liquidez - - 6.139.125 %CDI  100% (-IR) - - 0,90%

KIJANL.COM.BR
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DEMONSTRATIVO DE RESULTADO

Resultado (R$) Set- 23 out - 23 Nov - 23

I Taxa de administragéo (704.810) (612.397) (642.351)
| Taxa de performance (154.123) (154.123) (154.123)
I Outras Despesas (15.061) (17.230) (14.982)
(873994) (783749) (811456)
I Resultado lig. do Fundo 8.538.928 8.704.908 7.830.379
I Resultado por cota 0,124 0,126 04
I Rendimento distribuido/Cota 0,12 0,12 on
RENTABILIDADE
I NUmero de cotas 68.989.017 68.989.017 68.989.017
I Valor Cota Oferta 10,00 10,00 10,00
I vaior cota contabil 9,66 9,67 9,67
I Dividend yield (mensal) 124% 124% 114%
I co 128% 124% 124%
I Gross-up %CDI? 150% 146% 146%
HISTORICO DE RENDIMENTOS

=8 Bl =1 B 0 B Bl B B Bl = B

15,23%
—V\/_ —_—— P
RS 0,11 RS 1,47
RS 0,12
RS 0,12
RS 0,125
R$ 0,125
R$ 0,12
RS 0,11
R$ 0,13
R$ 0,13
RS 0,12
RS 0,13
RS 0,13
dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 julf23 ago/23 setf23 out/23 nov/23 LTM

KIJANL.COM.BR

2 Gross-up CDI considera aliquota de 15%

'Valor da cota referente ao quinto dia Gtil
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NOSSOS PARCEIROS

Esta secdo & dedicada a apresentar nossos parceiros e detalhar um pouco mais sobre as
operagdes que compdem nosso portfolio.

Importante esclarecer que esta secdo ndo visa apresentar andlise aprofundada ou detalhes do
nosso processo de decisdo de crédito, mas sim gradualmente trazer visibilidade aos ativos em portfolio e
permitir que nossos investidores tenham ainda mais informagdes para acompanhar a aplicabilidade
pratica da nossa estratégia de gestdo.

Uniggel

Fundada hd mais de 30 anos pelos irmd&os Garcia em Chapaddo do Céu — GO, a Uniggel Sementes &
uma empresa nacional reconhecida internacionalmente na producdo de sementes certificadas de alta
performance, mantendo elevados padrdes de qualidade em vigor e taxa de germinacdo.

O grupo possui importantes parcerias estratégicas com nomes de referéncia no mercado, tais como
Brasmax, Syngenta e Embrapa, fornecendo servicos de exceléncia em multiplicagcdo de materiais
genéticos. Operam em diversas regides do Brasil, incluindo Goids, Tocantins, Pard, Mato Grosso, Mato
Grosso do Sul, Bahig, Piaui, Maranhdo, Minas Gerais e SGo Paulo.

Vale comentar que, em outubro de 2023, a Uniggel fez sua estreia no mercado de capitais de dividag,

com uma oferta inicial de CRA no volume de R$ 250 milhdes. A transacdo, com data de vencimento para
2029, conta com garantias reais e fidejussorias, tais como avais e alienagdes fiducidrias de imoveis.

Q %

2,5 milhces de Atende 7 estados +1,0 milhcio de Renome nacional e
sacas de produgdo. brasileiros. hectares plantados. internacional.

Resumo da operacgdo

ATIVO SETOR LOCALIZACAO GARANTIA Percentual
do portfoélio

' AF de imodveis e Aval
L) - o°
Umggel Sementes Centro-Oeste dos Sécios 1,47%

sementes

KIJANL.COM.BR
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Visdo Geral | Macro

No cendrio local, o Senado Federal aprovou
no més de novembro a proposta para alterar a
taxacdo de fundos offshores, que aguarda agora
sancdo presidencial. Atualmente a lei prevé
taxagdo de 15,00% somente sobre os recursos que
retornarem ao Brasil, enquanto a nova lei aplica a
tributagdo mesmo se o dinheiro permanecer no
exterior. O objetivo do governo & aumentar a
arrecadagdo, com a finalidade de equilibrar as
contas publicas e zerar o déficit no proximo ano.

No ultimo relatério divulgado pelo IBGE em
novembro, o IPCA teve alta de 0,28%. O indice
acumulado nos Udltimos doze meses ficou em
4,68%, abaixo dos 4,82% observados nos doze
meses imediatamente anteriores. A principal alta
do indice foi alimentacdo e bebidas (0,63%), que
contribuiu com 013 p.p. no resultado, sendo
puxada por alimentos de consumo em domicilio,
seguido pelo grupo de despesas pessoais (0,58%)
que contribuiu com 0,06 p.p. Projecdes divulgadas
recentemente pelo boletim Focus reflete ajustes
nas expectativas do mercado. E estimado o
crescimento do PIB em 2,92% para 2023 (2,89% ha
quatro semanas) e 151% para 2024 (1,50 ha quatro
semanas). Por sua vez, as previsées para o IPCA
foram revistas para baixo, agora estimadas em
4,51% para este ano (4,59% ha quatro semanas) e
3,93% para 2024 (antes 3,92%).

~ ]
Evolucdio Selic x IPCA
25,0% 12,25% 16,00%
14,00%
20,0%
12,00%
15,0% 10,00%
8,00%
10,0% 6,00%
4,68% o
4,00%
5,0%
2,00%
0,0% 0,00%
Q Q N N N Vv v v » » >
A% v v v na v oV % n% v %
D & N & N & N

IPCA (acumulado 12 meses) Selic

No mercado de cdmbio doméstico, o doélar
encerrou o0 més a R$ 4,92, queda de 2,47% no més.
No ano, a queda acumulada & de 6,89%. No
mercado internacional, medido pelo DXY (cesta de

moedas fortes), o délar recuou 2,56% Nno mMas,

KIJANL.COM.BR

S —— .
' in

estando proximo do zero a zero No ano. Dentre os
fatores que impactaram as cotagdes, estd a
divulgagdo do PIB americano para terceiro
trimestre de 5,20%, acima das projegdes.

Evolugdo Délar x Real

6,50
6,00
5,50

4,92

5,00

4,50

: : : ‘ v v
\\>\ 5 & R N &

USD/BRL

J& no cendrio internacional, na Argenting,
Javier Milei, do partido La Libertad Avanza, foi eleito
presidente. O resultado representa ruptura
significativa no cendrio politico argentino, apesar
da ainda limitada representagéo do partido de
1367% do Legislativo, o que pode dificultar a
governabilidade. Apesar disso, a reacdo inicial de
mercado foi positiva, observando no dia seguinte
a eleicdo a alta de 22,84% do S&P Merval, principal
indice da Bolsa de Valores do pais. As agdes da
YPF, empresa petrolifera e estatal, também
negociadas na bolsa americana subiram 11,36% no
dia.

Na Asia, o Banco Central da China (PBoC)
manteve pelo terceiro més consecutivo a taxa de
juros de um ano em 3,45% e a taxa de cinco anos
em 4,20%. Essa decisdo ocorre apods a divulgagdo
do PMI industrial da Ching, que caiu para 49,40
pontos, ficando abaixo das expectativas de
mercado. Adicionalmente, a autoridade monetdria
chinesa injetou 194 triihGdo de yuans para
empréstimos de longo e curto prazo, com objetivo
de estimular a liquidez do mercado.

Ainda na Asia, a india divulgou seu Produto
Interno Bruto (PIB) do terceiro trimestre, que
registrou crescimento de 7,60%, superando as
expectativas do mercado. O desempenho foi
impulsionado pela indUstria de transformagdo
(13,90%), construgéo (13,30%) e mineracdo (10,00%).
Por outro lado, o setor agricola (1,20%)
experimentou desaceleragdo frente o Gltimo
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trimestre (3,50%). Esse decréscimo é consequéncia
dos efeitos climdaticos em regiées produtoras do
pais, principalmente as que cultivam cana de
aguacar.

Em outra parte do globo, a inflagdo na
Unido Europeia diminuiu para 2,40% ao ano, queda
de meio ponto percentual em relagdo a outubro e
atingindo o nivel mais baixo em dois anos. Em
outubro de 2022 a inflagdo da zona do Euro atingiu
10,60% impactado pela guerra da Ucrénia e
consequéncia da elevagdo do prego das matrizes
energéticas. Para o mercado, a queda da inflagdo
estd ocorrendo mais rdpido que o esperado e isso
abre espago para corte de juros, uma vez que a
meta da inflagdo Europeia é de 2,00% ao ano.

Vis@o Geral | Agro

Com os desafios logisticos deixados na
dltima safra e as consequéncias do fendmeno El
Nifo sobre as culturas, o mercado agricola tem se
mostrado cada vez mais desafiador. O clima drido
no Centro-Oeste e 0 excesso de chuvas na regido
Sul causaram atraso no plantio, bem como
aumento de replantio de soja. Isso deve impactar
ndo somente na produtividode da cultura, mas
também no periodo ideal de plantio da safrinha
de milho e outras culturas que dependem da
conclus&o da colheita da soja.

Com esse cendrio mais desafiador de
segunda safra, algumas culturas alternativas mais
resistentes G estresses hidricos vém ganhando
espago junto aos produtores, notadamente
milheto, sorgo, forrageiras e algoddo. Desde 2022
j@ houve aumento de 4720% na produgdo de
sorgo e, assim, o Brasil tem potencial de alcancar
O posto de terceiro maior produtor mundial da

cultura até 2026.

A expectativa do Ministério da Agriculturg,
Pecudria e Abastecimento (MAPA) é que o Valor
Bruto da Producdo (VBP) do agronegécio para a
safra de 2024 seja de R$ 109 trihdo, resultado
526% inferior aos R$ 115 triihdo esperado para
2023. Ainda €& um caminho incerto, porém, o
prognostico do Ministério &€ que a irregularidade
climatica que acompanha o El Nifio traga prejuizos
para a producdo, principalmente no
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desenvolvimento de culturas importantes como a
soja e o milho.

Ao contrario do resultado de 2023, as
expectativas para o proximo ano sdo de queda
tanto para a produgdo nas lavouras quanto na
pecudria. Para a agricultura, 0 ministério prevé um
resultado 7,08% inferior, puxado principalmente
pela soja, milho e feijdo. No caso da produgdo de
proteina animal, apesar da valorizagdo de 9,73%
na avicultura, a forte queda no valor de bovinos
levou o indicador a mais uma queda de 0,90% em
comparagdo a 2023.

De acordo com o 2° Levantamento de Grdos
da Companhia Nacional de Abastecimento
(Conab) para a safra 23/24, a producdo total
deverd ser de 316,71 milhdes de toneladas,
resultado 146% inferior ao registrado no ciclo
anterior. Devido 4 baixa atratividade na
comercializagdo do milho, a companhia também
reduziu mais uma vez suas projegdes para a
producdo do cereal no Brasil. A expectativa & que
com as baixas cotagdes do milho, os produtores
busquem op¢des mais lucrativas de cultivo. Para a
soja, o plantio avanga a um ritmo mais lento que
na safra anterior, como resultado das condicdes
adversas ao plantio ao longo dos Ultimos dois
meses. Apesar disso, a Conab ainda espera mais
um recorde na produgdo devido ao aumento da
drea destinada ao plantio.

O indicador de pregos da FAO para o més de
novembro fechou em 120,38 pontos, resultado
10,66% abaixo do mesmo periodo de 2022. Todos
os indicadores encerraram em baixa, em especial
para a queda de 19,36% nos cereais, motivado pela
queda anual nos precos do milho, somado ao
aumento das vendas dos agricultores da
Argentina. A alta oferta internacional do 6leo de
soja também impactou negativamente nos
precos, levando a queda anual de 19,77% para a
categoria de Oleos vegetais. Por outro lado, o
indicador de pregos do agucar fechou em alta de
41,09% no comparativo anual, impulsionado pelas
fracas safras ao longo do ano, além da
preocupagdo com a disponibilidade global para a
exportacdo na temporada atual. Adicionalmente, o
represamento dos embarques brasileiros somado
ao fortalecimento do real frente ao doélar também
impactaram nos precgos internacionais do acgdcar.
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Em novembro, a balanga comercial do
agronegoécio fechou em US$ 5,66 bilhdes, resultado
22,73% superior ao registrado em 2022. Dentre os
principais produtos exportados, a soja (+76,04%) e
o milho (+119%) se destacaram, impulsionando o
setor a representar 21,80% de todas as
comercializagbes do pais nesse més. Por outro
lado, tanto o algodd&o quanto o café apresentaram
contragdo no valor exportado, redugdes de 7,02% e
16,86%, respectivamente.

As projegbes para a safra americana
vieram mais positivas no dltimo relatério do
Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
(USDA) em comparagdo a outubro. Porém, apesar
da leve melhora nas perspectivas, a produgdo
total de soja (112,39 milhées de toneladas) segue
321% abaixo do registrado na safra 22/23, como
resposta ao clima que ndo favoreceu o inicio da
colheita da oleaginosa. Por outro lado, a instituicdo
espera que a producdo de milho seja maior que
na safra passada, alcangcando 386,97 milhdes de
toneladas, resultado 11,08% superior ao registrado
na safra 22/23. No fim, a expectativa de alta
ajudou a reduzir ainda mais os precos do cereal
ao longo do ultimo més.

Enquanto isso, com a chegada das
eleicées na India, o governo passou a adotar
medidas mais restritivas para a exportagdo de
agucar, como forma de controlar a oferta interna
do produto e amenizar a inflagdo. O pais passa
por um momento de chuvas aquém do esperado,
que impactaram na producdo de culturas
importantes para o pais como a cana-de-agucar
e o algoddo.
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Soja

A irregularidade das chuvas oo longo do
més de novembro reduziu a expectativa do
mercado brasileiro em relagdo a produgdo de soja
para a safra 23/24 e, dessa forma, o indicador de
precos da soja ESALQ/BOVESPA - Paranagud
fechou o més de novembro em R$ 145,74, resultado
2,26% superior ao més passado.

Os pregos em Chicago ainda séo puxados
por uma demanda forte pelo dleo de soja para a
producdo de biodiesel nos Estados Unidos, além
de mais uma produgdo menor que o esperado no
més de novembro como relatado pelo USDA.
Assim, as cotacées da soja spot (ZSY00) e dos
contratos futuros com vencimento em maio
encerraram o més em US¢ 1302,00 e US¢ 1.375,25,
alta de 4,66% e 2,72%, respectivamente.

SOJA ESALQ/BM&FBOVESPA - PARANAGUA
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Preco ajustado a inflagéo R$ Soja - R$/saca 60kg

Segundo o 2° Levantamento de Grdos da
Conab para a safra 23/24, o plantio avanca a um
ritmo mais lento no Brasil, justificado pela
irregularidade das chuvas nas principais regides
produtoras, fato comum ao El Nino. Ao Centro-
Norte do pais os produtores enfrentam um periodo
de fortes secas que atrasam o inicio da
semeadura e aumentam a necessidade de
replantio. Na regido Sul, o excesso de chuvas
também atrasa o plantio e prejudica o
desenvolvimento inicial da soja. Esse atraso pode
impactar o periodo ideal da semeadura de outras
culturas que dependem da conclusdo da safra de
soja, como o milho safrinha e o algoddo. Apesar
disso, a companhia ainda espera que a producdo
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atinja as 162,42 milhdes de toneladas, valor 5,05%
superior 0o registrado na safra  22/23,
estabelecendo mais um recorde, justificada pelo
aumento da drea destinada ao plantio.

SOJA - CHICAGO (ZSY00)
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Soja - Chicago (ZSY00) US¢/Bushel

O mercado vai na contramdo do que diz a
Conab e espera um cendrio ndo tdo confiante
para a colheita da sojo. Segundo o Patria
Agronegoécios, com os impactos do El Nifio sobre a
safra brasileira, a expectativa real € que a
producdo total atinja os 150,67 milhdes de
toneladas e esteja mais proxima de uma queda
em comparagdo a safra 22/23 do que de um novo
recorde.

Ainda como resultado da safra recorde
colhida neste ano, o Brasil seguiu firme na
exportagcdo de soja em novembro. Segundo os
dados da Secex, 0 pais mais que dobrou o volume
comercializado de soja em relacdo a 2022, ao total
de 5,20 milhées de toneladas ou US$ 2,73 bilhdes
apenas em novembro.

J& a safra norte americana enfrenta
desafios. Apesar da leve melhora em relagcdo ao
més de outubro, em seu Ultimo relatério, o USDA
manteve as estimativas de baixa para a produgdo
de soja para a safra 23/24. Desde o inicio do
plantio, a produg@o vem sofrendo com o clima
adverso em diversas regides produtoras,
restringindo a expectativa do departamento para
112,39 milhdées de toneladas, resultado 3,21% abaixo
em comparagdo & safra anterior. Nas exportacoes
O resultado ndo é diferente. Espera-se que o pais
reduza em 11,90% sua participagdo no mercado
internacional de soja, exportando somente 47,76
milhées de toneladas da oleaginosa ao longo de
toda a safra atual.
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Milho

O indicador ESALQ/BM&BOVESPA do milho
encerrou o més de novembro cotado a R$ 62,74
por sacaq, alta de 4,53% em comparacdo ao Més
de outubro. As variagdes no prego do milho sdo
resultado da continua preocupagdo com o clima,
visto a intensificagdio do El Nifo nas udltimas
semanas.  Segundo  projecbes do  Pdatria
Agronegocios, tal acontecimento pode ocasionar
em encurtamento da janela total de chuvas no
pais, reduzindo a pluviometria projetada para
margo, abril e maio, acarretando reducgdes
pontuais mais agressivas na produtividade. Além
disso, projegdes de diminuigdo da drea destinada
ao milho de segunda safra, em detrimento do
atraso/replantio de soja, e a potencial substituigéo

do cereal por outras culturas, também
contribuiraom para a alta dos pregos.
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500 45250

400

5§ N J ¥ N X ; (
® @ & & ® @ I ®

Milho - Chicago (ZCY00) US¢/bushel

Os contratos futuros do milho com
vencimento para dezembro na Bolsa de Chicago
seguiram um movimento contrdrio, fecharam o
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més cotado a U$¢ 461,75 por bushel, queda de
365%. Da mesma forma, no mercado spot as
cotacées para o milho (ZCY00) encerraram o més
em baixa de 4,77% cotado a U$¢ 452,50 por bushel.
Na dltima semana do més, o futuro do milho
operou em campo misto com viés baixista. Esse
cendrio foi impulsionado pela agdo dos mercados
que continuam atentos ao progresso das colheitas
e d4s perspectivas meteoroloégicas no Brasil, ao
mesmo tempo que tentam equilibrar a grande
colheita dos Estados Unidos colhida no outono
passado.

O 2° levantamento de Grdos da Conab prevé
a produgdo total de 119,1 milhées de toneladas de
milho para a safra 23/24, o que representa queda
de 9,60% em relagdo & safra anterior. A redugdo
da perspectiva de produgdo é resultado do
encolhimento da drea de milho em 5,00% em
decorréncia, principalmente, pela queda na drea
plantada de milho safrinho, uma vez que os
produtores poderdo ocupd-las por outras culturas,
como milheto, sorgo e plantas de cobertura. Aléem
disso, a Conab também projeta um decréscimo
de 4,80% da produtividade do setor. Apesar da
queda na produg¢do, a companhia destaca que o
Brasil deverd continuar em destaque na venda do
cereal no mercado internacional.

De acordo com a Secex, em novembro, os
embarques brasileiros de milho ndo moido, exceto
milho doce, alcangaram US$ 1,69 bilhdes, cerca de
740 milhdes de toneladas. O total representa alta
de 25,00% quando comparado as 5,88 milhdes de
toneladas (US$ 1,67 bilhées) exportadas em igual
periodo do ano anterior. O Brasil superou as
dlitimas expectativas divulgadas pela Associagdo
Nacional dos Exportadores de Cereais (Anec), que
estimou embarques de 7,35 milhdes de toneladas.
Segundo a Conab, a abertura do mercado chinés
ao milho brasileiro (atual maior comprador) e a
boa safra do pais, foram os principais fatores que
influenciaoram o bom  desempenho  dos
embarques.

As exportagées norte-americano registraram
baixas na penditima semana de novembro. De
acordo com o USDA, os embarques do periodo
totalizaram 499,90 mil toneladas, baixa de 20,00%
ante a semana anterior e 24,00% em relagdo &
média das quatro semanas anteriores. Os
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principais embarques foram para o México (385,30
mil toneladas), Colémbia (60,00 mil toneladas),
Panamd (25,60 mil toneladas), Taiwan (9,90 mil
toneladas) e Jamaica (7,20 mil toneladas). Em
contrapartida, as vendas antecipadas para d
safra  23/24 registrarom alta, uma vez que
exportadores norte-americanos relataram vendas
de 1,93 milhdo de toneladas, volume 35,00% maior
ante a semana anterior e avanco de 54,00% em
relagcdo & média das quatro semanas anteriores.

Acgucar e Etanol

O mercado brasileiro ainda reage a um
momento de baixa oferta interna pelo agucar.
Com a boa relagdo dos precos internacionais o
produtor tem maiores incentivos a escoar seu
produto para o mercado internacional, reduzindo
a disponibilidade no pais. Dessa maneira, o aglcar
VHP fechou o més de novembro cotado em R$
156,75, alta de 0,23% em comparagdo a outubro.

AQGCAR VHP - NACIONAL
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Prego ajustado a inflagéo AcUcar VHP - R$/saca 50kg

Com essa maior oferta no mercado
internacional, o Sugar #11 (SBY0O) fechou o més
cotado em US¢ 25,98 por libra peso, queda de
417% em comparacdo a outubro. Da mesma
forma, os contratos futuros com vencimento em
mMargo encerraram o més em US¢ 25,09 por libra
peso, queda de 738%. Vale comentar que o
indicador dos precos spot ainda acumula alta de
33,03% no comparativo anual, diante das safras
fracas ao redor do mundo em 2023.

O indicador semanal do etanol hidratado
CEPEA/EsoIq — S&o Paulo fechou a semana do dia
24 de novembro em R$ 2,09 por litro, valor 5,84%
abaixo do fechamento de outubro. As cotagdes do

KIJANL.COM.BR

biocombustivel, além da alta na producdo,
acompanham um movimento de queda no prego
da gasolina ao longo dos Ultimos meses, de
acordo com 0s readjustes nos pregos da Petrobrds.

AGUCAR - NOVA IORQUE (SUGAR #11)
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Na primeira quinzena do més a produgdo
totalizou 1,64 bilhdo de litros de etanol anidro e
hidratado, valor 28,92% acima do registrado na
safra anterior. O destaque vem para a producdo
de etanol de milho que, com o baixo custo dos
insumos, acaba sendo uma alternativa atrativa
para os processadores. Do total, foram produzidos
279,80 milhdes de litros de etanol de milho,
representando uma alta de 4821% em
comparagéo a safra 22/23. A alta oferta do
biocombustivel também ajudou a reduzir os
precos na ultima semana do més.

Desse total produzido, foram comercializados
1,26 bilhédo de litros, volume 10,83% acima do
registrado no mesmo periodo em 2022. Segundo a
Agéncia Nacional de Petroleo, Gas Natural e
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Biocombustiveis (ANP), 63,00% do consumo
nacional tem apresentado paridades atrativas, o
que ajudou a alavancar as vendas nesse periodo.
No estado de S&o Paulo, esse percentual chega a
atingir 100,00% do consumo.

Na primeira quinzena do més a produgdo
de acgUcar totalizou 219 milhées de toneladas,
aumento de 32,09% em comparagdo ao mesmo
periodo da safra 22/23. Além do fortalecimento do
mercado externo e o andamento da colheitg, a
alta produgdo de cana nas usinas de menor
representatividade, que passaram a ter mais
espago Nno processamento da canag, resultou no
aumento da produgdo agucareira como um todo
na regido Centro-Sul.

Como forma de suprir a forte demanda
externa pelo adogante, o Brasil fechou o0 més de
novembro exportando o volume total de 3,68
bilhdes de toneladas em agucar e melago,
gerando uma receita de US$ 1,91 bilndes, resultado
10,07% maior em volume e 36,77% superior em valor
comparado a 2022,

A Indig, por sua vez, manteve as restrigbes
na exportagdo de aglcar para o mercado
internacional. O pais passa por um momento de
escassez com as fracas chuvas na temporada de
mongoes, impactando na produgdo de cana-de-
agucar e de outras culturas essenciais para o pais.
Assim, a medida visa controlar a inflagdo no setor
de alimentos e garantir o suprimento interno do
adogante em meio ao periodo de eleicdes no més
de novemlbro, mas também serviu como o maior
fator de suporte para as altas no mercado
internacional.

Café

O indicador do café ardbica tipo 6
Cepea/Esalg — Posto SP encerrou o més em alta
de 9,45% frente a outubro, cotado a R$ 944,81 por
saca. No mesmo ritmo, o café robusta tipo 6
Cepea/Esalg — Posto ES fechou o més em alta de
7,64% cotado a R$ 697,49 por saca. De acordo com
a Conab, os precos foram influenciados pela
valorizagdo do Ardbica no exterior e pela alta do
dolar no Brasil. Contudo, as previsdes de chuvas
para as primeiras semanas de dezembro
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amenizaram a preocupagdo com as altas
temperaturas e impedem avangos  mais
expressivos nos pregos internos.

CAFE ARABICA CEPEA/ESALQ
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Os contratos futuros com vencimento para
dezembro encerraram o més em alta de 16,55%
quando comparada ao més anterior, cotado a
U$ce 195,00 por libra-peso. No mercado spot em
Chicago para o café ardbica (KCY00) fechou o
més em alta de 9,82% cotado a U$c¢ 171,72 por libra-
peso. O mercado de café tem passado por um
periodo de estresse, com volatilidade e incertezas
em relacdo a producdo mundial do ciclo de 2024.
Além das condigbes climdaticas brasileiras que
seguem no radar, os futuros do ardbica refletem,
principalmente, os baixos estoques certificados da
Intercontinental Exchange (ICE), que est&o nos
menores niveis em 24 anos.

De acordo com o Ultimo relatério publicado
pelo USDA, a producdo brasileira de café foi
estimada em 66,30 milhdes de sacas para a safra
23/24, com leve reducdo, principalmente, na safra
de grdos robusta. Além da preocupagdo com a
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safra atual, os cafeicultores estéo receosos sobre
os possiveis impactos do clima na safra 24/25, a
ser colhida no proximo ano. Mesmo com
temperaturas acima dos 40°C registradas no més,
produtores consultados pelo Cepea relataram
queda de granizo, temporais e ventanias em
algumas regides de fazendas produtoras -
cendrio associado ao fendbmeno ElI Nifio. A
preocupacdo se dd sobretudo, com o pegamento
das flores, tendo em vista que as lavouras tém
sido atingidas de forma recorrente pelas rajadas
de ventos. Ainda que ndo seja possivel estimar a
dimensdo dos efeitos causados, uma expressiva
parcela dos agentes afirma que haverd prejuizos
na produtividaode da safra 24/25 frente as
expectativas iniciais, que eram positivas em um
ano de alta bienalidade.

As exportagbes brasileiras de café
encerrarom o més de novembro em baixa
novamente. De acordo com a Secex, o brasil
exportou o montante de US$ 735,48 milhdes de
café ndo torrado na balangca comercial, 0 que
representa queda de 16,86% quando comparado
ao mesmo periodo do ano anterior (US$ 884,68
milhdes). Para o acumulado dos dez primeiros
meses de 2023, a Conab também registrou queda
nas exportagdes, segundo a empresa, o Brasil
exportou cerca de 30,7 milhdes de sacas de 60 kg,
baixa de 55% se comparado ao mesmo periodo
de 2022. O recuo dos embarques é resultado,
principalmente, do baixo patamar dos estoques no
inicio da temporada, apdés a producdo limitada
das safras 2021 e 2022.

Algoddo

O indicador de pregos do algoddo em pluma
CEPEA/Esalg fechou novembro em R$ 38525
centavos por libra peso. Esse resultado mostra
uma queda de 3,87% em comparagdo ao mMés
anterior, justificada ainda por uma demanda
interna enfraquecida.

O mercado em Chicago também segue em
baixa. Ao fim do més o Cotton #2 (CTY00) estava
cotado em US¢ 77,06, baixa de 148% comparado
ao fechamento de outubro, também justificado
por uma fraca demanda internacional pela pluma.
Os contratos futuros com vencimento para o més
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de margco fecharam o més em US¢ 79,42, queda
de 4,90%.
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Além dos precos em baixa, a dificuldade
entre compradores e vendedores de acordar o
preco e a qualidade dos lotes dificulta as
negociagdes do algoddo no mercado interno e
externo. Com o escoamento represado pelo alto
volume de soja e aglcar e as cotagdes pouco
atrativas o algoddo passa por momento de baixa
liquidez, fator que impactou negativamente nas
exportagcdes no Ultimo més. Dessa forma, em
novembro o Brasil exportou um volume de apenas
253,71 mil toneladas ou US$ 489,18 milhdes,
resultado 7,02% abaixo do registrado em 2022.

Para a proxima safra, de acordo com o 2°
Levantamento de Gr&os da Conab, com o quadro
adverso para a segunda safra de milho, a
expectativa € que a cultura do algoddo ganhe
parte do espaco que seria destinado para a
producdo do cereal. Porém, apesar do aumento
na drea de plantio, a companhia espera que o El
Nino prejudique o desenvolvimento sauddvel do
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algoddo, reduzindo em 7,.94% os indices de
produtividade da cultura para a safra 23/24. Assim,
a produgdo total de algoddo em pluma deverd ser
de 3,04 milhdes de toneladas, resultado 4,10%
inferior & safra passada. Ainda assim € um ndmero
positivo, marcando o segundo maior resultado
alcangado pelo Brasil e consolidando o pais como
o terceiro maior produtor mundial do algoddo.
Diante dos sinais de melhora na economia, a
companhia espera gque o consumo da pluma
cresca 7,35% na safra 23/24, fato que poderd
influenciar nos pregos ao longo dos proximos
meses.

A safra americana também & projetada
com valores inferiores a 22/23. Segundo o USDA, a
producdo deve totalizar 2,98 milhdes de toneladas,
baixa de 9,54%. Porém, vale ressaltar que a leve
melhora nas condigdes climdticas para o plantio,
apos forte seca que atingiu o Meio-Oeste, ajudou
a reverter as constantes redugdes que ©O
departamento havia apresentado nos UGltimos
meses.

Pecudria de Corte

O indicador do Boi Gordo CEPEA/B3 encerrou
setembro a R$ 239,70, com alta de 093% em
relagcéo ao més anterior e acumula queda anual
de 16,63%. As cotagdes spot para o Boi Gordo
(GFY00) encerraram com queda de 526%, a US¢
224,77 por libro-peso. De acordo com a Cepeaq,
apds meses de queda na cotagdo, o boi gordo se
estabiliza com uma maior demanda devido a
sazonalidade do Udltimo trimestre, quando a
demanda geralmente &€ maior devido as festas de
fim de ano.

No més de novembro, o dgio pago pela
arroba do bezerro frente ao boi gordo - que
precifica a o prego de reposicdo do animal, —
apresentou aumento em comparagdo ao mMes
anterior, atualmente em 31,10%, frente aos 28,40%
de outubro. A relagcdo de troca ainda se encontra
acima da meédia histérica, desincentivando os
produtores a adquirirem os bezerros para a
reposicdo, devido ao excesso de oferta do boi
bordo.

KIJANL.COM.BR
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De acordo com a pesquisa mais recente
do IBGE, o Brasil registrou no terceiro trimestre de
2023 aumento no abate de bovinos, totalizando
885 milhdes de abates. Essa quantidade
representa crescimento de 580% em relagdo ao
trimestre anterior e significativo crescimento de
110% em comparagdo com o terceiro trimestre de
2022, destacado como o© maior crescimento
dentro do grupo das proteinas animais. Além disso,
os dados divulgados pela instituicdo também
revelam que o rebanho de 2022 atingiu um marco
historico, totalizando 234,40 milhées de cabecas
bovinas, tornando o Brasil o pais com o maior
rebanho de gado do mundo.

BOI GORDO CEPEA[ESALQ
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Como efeito dessa maior ofertg, as
exportagcdbes de carne bovino em novembro
totalizaram 187,97 mil toneladas, aumento de
26,30% em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior, acompanhada com aumento da receita
em 1,00%, que totalizou US$ 86344 milhdes. O
menor crescimento da receita frente a exportacdo
é conseguéncia da maior ofertq, e
consequentemente menor prego da carne.
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Em consequéncia da maior disponibilidade
da proteina, a Abiec (Associacdo Brasileira nas
IndUstrias Exportadoras de Carnes) estima que o
consumo per capta de carne bovina deve fechar
em 39,00 kg, o maior patamar em quatro anos. A
ABPA (Associagéo Brasileira de Proteina Animal)
enxerga o0 aumento No consumo como resultado
na reducdo de pregos das carnes em 2023,
impulsionado pelo excedente da proteina bovina
que ficou no mercado interno, resultado da
suspensdo do envio da carne para a Ching, o
destino de mais da metade da exportagdo.

Avicultura

A cotagéo do frango resfriado CEPEA/Esalq
encerrou 0 més a R$ 746, representando um
aumento de 191% em relagdo a outubro. Apesar
desse aumento recente, a proteina ainda acumula
queda de 3,81% no ano.

FRANGO CONGELADO CEPEA/ESALQ - SP
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Em novembro, as exportagdes de carne de
aves (fresca, refrigerada ou congelada)
alcangaram 356,34 mil toneladas, registrando
aumento de 2,79% em relagcdo ao mesmo més do
ano anterior. Por outro lado, as receitas geradas
totalizaram US$ 632,13 milhées, queda de 11,94%.

De acordo com os dados do Ministério da
Agricultura, foram registrados até o momento 148
casos de gripe avidria. Destes, trés ocorreram em
aves de subsisténcia e o restante em aves
silvestres. N&o hd registros em rebanhos
comerciais, mantendo o status de livre da
enfermidade perante a Organizagdo Mundial da
Satude Animal (OMSA). No bloco Europeu, o quarto
maior produtor da proteino, a Franga e a

KIJANL.COM.BR
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Alemanha identificaram surtos do virus da gripe
avidaria. O protocolo sanitdrio seguido no bloco
caso O rebanho apresente gripe avidria, &€ de
abater todas as aves presentes, de forma a evitar
a propagagdo da doenga — o que reduz
consideravelmente a oferta da proteina.

No 3° trimestre do ano, o IBGE mostra que o
setor avicola registrou aumento no abate de
frangos, totalizando 158 bilhdo de cabegas. Isso
representa  um acréscimo de 310% em
comparagdo ao mesmo trimestre do ano anterior
e um aumento adicional de 1,40% em relagdo ao 2°
trimestre de 2023. Na mesma linha, dados da
Secex mostram que a exportagdo da proteina
chegou a 4,68 milhées de toneladas de janeiro a
novembro, volume 560% acima do mesmo
periodo no ano passado. O maior volume de
abate é resultado da maior demanda da carne de
frango brasileira, por permanecer livre de casos da
gripe avidria em plantéis comerciais.

Com casos da gripe avidria detectada nos
maiores produtores da proteina como Estados
Unidos e a Unido Europeia, hd maior demanda
pela carne de frango brasileira. De acordo com os
dados da ABPA, o principal destino da carne de
frango (até outubro) continua sendo a China, com
total de 592,60 toneladas (aumento de 31,00%,),
seguido pelo México, com 15560 mil toneladas
(aumento de 22,00%) e a Coreia do Sul, com total
de 166,50 mil toneladas (aumento de 9,00%). A
entidade atribui o crescimento das exportagdes a
manutengdo do status livre de gripe avidria nos
plantéis comerciais.

O Indice de Custo de Produgdo de Frangos
(ICPFrango) da Embrapa registrou 336,29 pontos
em outubro 2023, aumento de 185% quando
comparado ao més anterior e queda de 21,52% no
ano. O principal fator que afetou o indice foi a
nutricdo animal, que registrou aumento de 2,44%
(representa 67,74% do indice), enquanto a maior
queda foi de Custo de Capital, que registrou
queda de 5,89% (representa 4,12% do indice.)

Suinocultura

O indicador suino vivo CEPEA/Esalqg — posto SP
encerrou o més a R$ 6,74/kg, com valorizagdo de
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3,85%, e na mesma linhg, o CEPEA/ESOIq - posto MG
fechou o més a R$ 6,96/kg, valorizando 7,57%.
Pesquisadores do Cepea indicam que a
valorizagdo local do animal estd relacionada ao
aumento da demanda sazonal. J& no mercado
spot de Chicago, as cotagdes para a carcaga de
suinos (KMY00) encerraram o més a US¢ 83,83 por
libra-peso, queda de 3,06%.

SUINO VIVO CEPEA[ESALQ — SAO PAULO
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O volume de carne suina embarcada em
novembro totalizou 9118 mil toneladas, registrando
aumento de 7,49% em relagdo ao mesmo periodo
do ano anterior. No entanto, as receitas obtidas
com as exportagdes totalizaram US$ 20847
milhdes, queda de 3,94% comparado a0 mesmo
més do ano anterior, reflexo da queda acumulada
dos precos. A queda na cotagdo anual foi de
10,63%, contrabalanceado pelo aumento na
exportagdo.

A exportagdo de proteina suina brasileira
enfrentou um impacto significativo devido &
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suspensdo das exportagbes para o México,
solicitada pela associagdo de criadores locais. A
justica mexicana inicialmente impds um embargo
a cargas no valor de aproximadamente US$ 60
milhdes, alegando falta de transparéncia e
seguranga sanitdria nos documentos de liberagdo
do comércio. Em resposta, representantes do
Ministério da Agricultura, Pecudria e
Abastecimento  (MAPA) viajaram ao México
visando harmonizar a situagdo.

Na Ching, o mercado suino enfrenta um
excesso de oferta de carne, combinado com uma
demanda enfraquecida. A Sitonia Consulting,
sediada em Xangai, atribui 0 aumento significativo
no nimero de abates & queda na cotacdo da
proteing, o que reduz a margem frente aos custos
de manutengdo juntamente com a possibilidade
de infeccdo pela Peste Suina Africana (PSA), e por
precaugdo, optam por abater os porcos antes que
o plantel seja contaminado. Diante dessa situagdo,
as autoridades chinesas anunciaram que irdo
estocar carne suina para sustentar os pregos. Em
consequéncia a isso, dados da ABPA indicam que
as exportacgdes brasileiras em direcdo a China no
periodo entre janeiro e novembro totalizaram
362,10 mil toneladas, volume 1,00% menor que o
total exportado em 2022.

O Indice de Custos de Producdo de Suinos
(IcPsuino) da Embrapa, registrou 349,91 pontos em
outubro de 2023, aumento de 4,09% em relagdo ao
més anterior, e queda de 24,25% acumulado no
ano. Os principais movimentos foram em custo de
nutricdio com aumento de 5,76% (represento
74,69% do indice) e os custos de capital, o qual
apresentou queda de 5,07% (representa 6,98% do
indice).
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DISCLAIMER

As informagcdes aqui apresentadas sdo de cunho meramente ilustrativo e foram
construidas com base em informagdes publicas e relatérios de fontes confidveis. Os
comentdrios aqui presentes ndo devem ser tomados como recomendagdes de
investimento. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do
fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC. O histérico de rentabilidade ndo é garantia de
rentabilidade futura. Para avaliagdo de performance de um fundo de investimento &
recomenddvel a andlise de, no minimo, 12 (doze meses). Antes de qualquer deciséo
de investimento se recomenda ao investidor a leitura cuidadosa do formuldrio de
referéncia prospecto e regulamento do fundo. O Administrador ndo se responsabiliza
por erros ou omissées neste material, bem como pelo uso das informacdes nele
contidas. Adicionalmente, o Administrador ndo se responsabiliza por decisbes dos
investidores acerca do tema contido neste material nem por ato ou fato de profissionais e
especialistas por ele consultados.

Esse material &€ de uso exclusivo da Kijani Gestora de Recursos Ltda. e ndo poder
ser reproduzido sem aprovacdo prévia

NOME DO FUNDO

KIJANI' ASATALA  FIAGRO-IMOBILIARIO ~ FUNDO DE INVESTIMENTO  NAS  CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

CNPJ
40.256.671/0001-07

ADMINISTRADOR
BANCO DAYCOVAL S.A.

Autorregulacdo

ANBIMA

Gestdo de Recursos

KIJANL.COM.BR
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